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01Iƻӱǘ ŚԍƴƎ ƴƛşƳ ȅԀǘΣ 7YD5
Mô hình ǘԋ ŎƘԝŎ TTCK ±ƛԄǘ Nam

IƛԄƴ ǘǊӱƴƎ ƘԄ ǘƘԉƴƎ TTCK ±ƛԄǘ Nam

άIŁƴƎ Ƙƽŀέ trên TTCK ±ƛԄǘ Nam

Iƻӱǘ ŚԍƴƎ ŎƘǳȅԂƴ sàn ǘ ֑Upcom sang Hose, Hnx

Iƻӱǘ ŚԍƴƎ niêm ȅԀǘ trên TTCK ǘ ֑2000 ς 2024

Hoàn thành ƳԚŎ tiêu nâng ƘӱƴƎ và ǘӴƳ nhìn ŚԀƴ 2030

¢ƛԀƴ trình nâng ƘӱƴƎ và quy mô dòng Ǿԉƴ ƴƎƻӱƛ Ř  ֔ƪƛԀƴ

Mr. Vu Viet Anh
Analyst

12 yrs+

Macro - Market

anhvv@bsc.com.vn

tƘԚ ǘǊłŎƘ ƴԍƛ ŘǳƴƎ

02Iƻӱǘ ŚԍƴƎ Lth ϧ άōƛƎ ŘŜŀƭέ
Các ǘƘԜԎƴƎ ǾԚ IPO ǘӱƛ ASEAN ǘ ֑2016 ς 1H2025

[ԆŎƘ ǎ ֒các Śԓǘ ǘŇƴƎ ǾԉƴΣ IPO ǘ ֑2000 - 2025 

Iƻӱǘ ŚԍƴƎ IPO phân ƭƻӱƛ theo ƭƻӱƛ hình Doanh 

ƴƎƘƛԄǇ giai Śƻӱƴ 2005 ς 2025

Iƻӱǘ ŚԍƴƎ Śӳǳ giá Ŏԋ ǇƘӴƴκǉǳȅԁƴ mua 2005 - 2025

¢ƘԜԎƴƎ ǾԚ IPO, thoái Ǿԉƴ DNNN & DNTN ŚłƴƎ

chú ý giai Śƻӱƴ 2007 ς 2025

LԆŎƘ ǎ ֒ làn sóng IPO, niêm ȅԀǘΣ Ŏԋ ǇƘӴƴ hóa

ǘ ֑2000 ŚԀƴ 2024 ς làn sóng ǘƘԝ 3 Śń ōӸǘ ŚӴǳ

Các ǘƘԜԎƴƎ ǾԚ ǘƛԁƳ ƴŇƴƎΣ ŚłƴƎ chú ý trên TTCK ±ƛԄǘ 

Nam trong ǘƘԐƛ gian ǘԏƛ

TTCK ±ƛԄǘ Nam ŚŀƴƎ ǘǊӲƛ quy chu ƪȆ ǘŇƴƎ giá ǘƘԝ 5

03tƘԚ ƭԚŎ

aԍǘ ǎԉ nghiên ŎԝǳΣ báo cáo tham ƪƘӲƻ

Quá trình hành ŚԍƴƎ ƘƛԄƴ ǘƘ֔Ŏ hóa ƳԚŎ tiêu nâng 

ƘӱƴƎ và ƭԍ trình ǘƘ֔Ŏ ƘƛԄƴ CCP

.ӲƴƎ ŚłƴƘ giá Śƛԁǳ ƪƛԄƴ theo phân ƭƻӱƛ Ŏԛŀ FTSE Śԉƛ 

Ǿԏƛ các ǉǳԉŎ gia châu Á (T09/2025)

Phân ƭƻӱƛ ǘƘԆ ǘǊԜԐƴƎ T10/2025 Ŏԛŀ FTSE và ƴƘӷƴ xét 

Ƴԏƛ ƴƘӳǘ Ǿԁ TTCK ±ƛԄǘ Nam

TTCK ±ƛԄǘ Nam ς 25 ƴŇƳ hình thành và phát ǘǊƛԂƴ

Top 10 Doanh ƴƎƘƛԄǇ Ǿԉƴ hóa ƭԏƴ ƴƘӳǘ TTCK

Các mã niêm ȅԀǘ Ƴԏƛ trên Hose ǘ ֑2000 ς 2024

Các mã niêm ȅԀǘ Ƴԏƛ trên Hnx ǘ ֑2005 ς 2023

Các mã Ƙԛȅ niêm ȅԀǘ trên Hose ǘ ֑2009 ς 2024

Các mã Ƙԛȅ niêm ȅԀǘ trên Hnx ǘ ֑2006 ς 2024

mailto:Anhvv@bsc.com.vn
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Source: Collected by BIDV Securities Joint Stock Company

Tʜo mΧi trʇΫng Ľʢu tʇ
an  to¨n, minh bʜché

BΧ v¨ c§c Cʅ quan ngang BΧ

Cung cʠp dˆch vγ, hΥ trα vi˂c 
giao dˆch chηng kho§n
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Phái sinh TPDN TPCP
/ԋ ǇƘƛԀǳ 
ƴƛşƳ ȅԀǘ

UPCOM

Thanh toán 
(CS)

7ŇƴƎ ƪȇ 
(DR)

[Ԝǳ ƪȇ ό5wύ

KRX CCP

T + 1/ T+0 ?T + 2

ÑőěŰőШƻŔĶŰШĤƮШƣƖƳ
?

?ƨǃШŰőĔƣШΝШÉf?

/Ӳƛ ǘƘƛԄƴ ǘƘŀƴƘ ƪƘƻӲƴΣ
tƘłǘ ǘǊƛԂƴ ǎӲƴ ǇƘӵƳ ǾŁ ŘԆŎƘ ǾԚ Ƴԏƛ

7ԊƴƎ ōԍ thông tin b7¢,
ǘŁƛ ƪƘƻӲƴ Ǝƛŀƻ ŘԆŎƘ ǾŁ ŎƘԝƴƎ ƪƘƻłƴ

TƝŎƘ ƘԓǇ ǘǊ֔Ŏ ǘǳȅԀƴ Ǿԏƛ
ƘԄ ǘƘԉƴƎ Ŏԛŀ UBCK vàcác SGD

{Ӳƴ ǇƘӵƳ ƳԏƛΥ .łƴ ƪƘԉƴƎ Ŏԋ ǇƘƛԀǳΣ ŎƘƻ ǇƘŞǇ ōłƴ ŎƘԝƴƎ ƪƘƻłƴ ŎƘԐ ǾԁΣ ƘԓǇ ŚԊƴƎ ǉǳȅԁƴ ŎƘԇƴ Ŏԋ ǇƘƛԀǳΧ

Y[D5Υ мп ƭӴƴ
GTGD: п ƭӴƴ

GTGD: 26%

(1997 ς 2003) (2014 ς 2015) (2014) (2017)

KLGD & GTGD: 
ǘŇƴƎ ǘǊƻƴƎ ƴƎӸƴ Ƙӱƴ
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bƎǳԊƴ: ¢ԋƴƎ ƘԓǇΣ .{/ wŜǎŜŀǊŎƘ

7049ŻŰŊШƣǃШŰŔĶůШǃķƣ

Qu§ tr³nh ñtӴo h¨ng h·aò: ni°m yԒt, chuyԜn s¨n, IPO

YƘԉƛ ƴƎƻӱƛ 
ǘƜƳ ƪƛԀƳ 
ŎԎ Ƙԍƛ
ŚӴǳ ǘԜ

311Công ty

bƎƘԆ ŚԆƴƘ 245 ǎ֒ŀ Śԋƛ b7 155 -> Rút ƴƎӸƴ ǘƘԐƛ gian niêm ȅԀǘ + IPO:

¢֑ фл -> 30 ngày

393Công ty

{ԉ ƭƛԄǳ ǘƝƴƘ ŚԀƴ ƘԀǘ ƴŇƳ 2024 theo công ōԉ Ŏԛŀ Hose, Hnx

UPCOM
/ԋ ǇƘӴƴ ƘƽŀΣ ǘƘƻłƛ Ǿԉƴ
5ƻŀƴƘ ƴƎƘƛԄǇ bƘŁ ƴԜԏŎ

bƎǳԊƴ 
άƘŁƴƎ Ƙƽŀέ
ǘƛԁƳ ƴŇƴƎ

888Công ty 7YD5

- Chính ǇƘԛ ban hành bƎƘԆ ŚԆƴƘ 245/ 2025κb7-CP ngày 11/ 09/ 2025 ǎ֒ŀ Śԋƛ bƎƘԆ ŚԆƴƘ 155κb7-CP ngày 31/12/2020 tháo ƎԒ ƴƘƛԁǳ ŚƛԂƳ ǾԜԏƴƎ ƳӸŎ quan ǘǊԇƴƎ cho TTCK ±ƛԄǘ 
Nam. 7ԉƛ Ǿԏƛ Ƙƻӱǘ ŚԍƴƎ IPO và niêm ȅԀǘ, bƎƘԆ ŚԆƴƘ 245 Śń rút ƴƎӸƴ ǘƘԐƛ gian Ȅ ֒lý còn 30 ngày (thay vì 90 ngày ƴƘԜ ǘǊԜԏŎ ŚŃȅ) ς Śƛԁǳ này ŚԜԓŎ ƪȆ ǾԇƴƎ gia ǘŇƴƎ άhàng hóaέΣ 
thanh ƪƘƻӲƴ và ōӲƻ ǾԄ nhà ŚӴǳ ǘԜ khi các doanh ƴƎƘƛԄǇ có ý ŚԆƴƘ IPO và niêm ȅԀǘ trên các SGDCK ƴƘӹƳ ƴӸƳ ōӸǘ ǘƘԐƛ ŎԎ trong ōԉƛ ŎӲƴƘ TTCK Řƛԃƴ ōƛԀƴ ǘƘǳӷƴ ƭԓƛ.

- Trong ƴŇƳ 2025 Ƙƻӱǘ ŚԍƴƎ IPO & niêm ȅԀǘ Śń có tín ƘƛԄǳ tích Ŏ֔Ŏ ǘǊԑ ƭӱƛ: ngày 13/05/2025 Ŏԋ ǇƘƛԀǳ VPL Śń chính ǘƘԝŎ giao ŘԆŎƘ trên Hose, ŚłƴƎ chú ý ƘԎƴ, ƪԂ ǘ ֑2H2025 
TTCK Śƽƴ ƴƘӷƴ ƴƘ֓ƴƎ thông tin tích Ŏ֔Ŏ khi 03 CTCK ƭԏƴ (Techcombank Securities, VPBankS, VPS) ƭӴƴ ƭԜԓǘ lên ƪԀ ƘƻӱŎƘ IPO & niêm ȅԀǘ ŎƘԅ trong vài tháng sau ƴƘ֓ƴƎ hành 
ŚԍƴƎ ǉǳȅԀǘ ƭƛԄǘ ƴƘӹƳ ŎӲƛ cách ǘƘԆ ǘǊԜԐƴƎ Ŏԛŀ ŎԎ quan ǉǳӲƴ lý ƴƘӹƳ ƘԜԏƴƎ ŚԀƴ ƳԚŎ tiêu nâng ƘӱƴƎ ǘƘԆ ǘǊԜԐƴƎ Ƴԏƛ ƴԋƛ ŎƘӳǇ ǘƘǳӷƴ ōԑƛ FTSE Russell trong 2025.
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9őƨǃĺŰШƣƳШÖƓ9§~ШƚċŰŊШc§ÉE

9őƨǃĺŰШƣƳШc ñШƚċŰŊШc§ÉE

 ŔĶůШǃķƣШůƆŔШc§ÉE

IƻӱǘŚԍƴƎŎƘǳȅԂƴsànǘ֑ UpcomǎŀƴƎ IƻǎŜΣ IƴȄ ǘ֑ нллл - 2024

9őƨǃĺŰШƣƳШÖƓ9§~ШƚċŰŊШ
HNX
 ŔĶůШǃķƣШůƆŔШc ñ

- Iƻӱǘ ŚԍƴƎ ŎƘǳȅԂƴ sàn sang HOSE ǘŇƴƎ ƳӱƴƘ ǘ ֑2018 Ǿԏƛ ƴƘƛԁǳ ȅԀǳ ǘԉ: (1) Doanh ƴƎƘƛԄǇ ǘӷƴ ŘԚƴƎ ŚԂ huy ŚԍƴƎ Ǿԉƴ trong ōԉƛ ŎӲƴƘ ǘƘԆ ǘǊԜԐƴƎ sôi ŚԍƴƎ; (2) KȆ ǾԇƴƎ nâng 
ƘӱƴƎ sau khi ±ƛԄǘ Nam ŚԜԓŎ FTSE Russell ŚԜŀ vào danh sách theo dõi ŚԂ xem xét nâng ƘӱƴƎ và (3) Làn sóng Nhà ŚӴǳ ǘԜ ƴԜԏŎ ngoài mua ròng ƳӱƴƘ Ƴӿ trên ǘƘԆ ǘǊԜԐƴƎ.

- Nhóm ngành ŎƘǳȅԂƴ sàn và niêm ȅԀǘ Ƴԏƛ ƴƘƛԁǳ ƴƘӳǘ trên HOSE và HNX: (1) Xây Ř֔ƴƎ và Ǿӷǘ ƭƛԄǳ; (2) .ӳǘ ŚԍƴƎ ǎӲƴ và (3) Hàng & 5ԆŎƘ ǾԚ Công ƴƎƘƛԄǇ.

- Doanh ƴƎƘƛԄǇ Ǿԉƴ Nhà ƴԜԏŎ ít có xu ƘԜԏƴƎ ŎƘǳȅԂƴ sàn, ŎƘԛ ȅԀǳ là niêm ȅԀǘ ǘƘӺƴƎ lên HNX và HOSE (ŚԅƴƘ ŚƛԂƳ là giai Śƻӱƴ 2006 ς 2009), tuy nhiên Ǿԁ ǎԉ ƭԜԓƴƎ, Doanh 
ƴƎƘƛԄǇ ǘԜ nhân ǾӶƴ ŎƘƛԀƳ Śŀ ǎԉ

Ghi chú: Các DN ŎƘǳȅԂƴ sàn ƴŇƳ 2021 không tính các DN ŎƘǳȅԂƴ sàn do ƴƎƘӿƴ ƭԄƴƘ
bƎǳԊƴ: HOSE, VSD, BSC ǘԋƴƎ ƘԓǇ bƎǳԊƴ: HNX, VSD, BSC ǘԋƴƎ ƘԓǇ

{ԑ Ƙ֓ǳ bƘŁ ƴԜԏŎ

>50% 17 9 5 12 6 8 1 0 2 7 2 3 1 4 2 2 2 2 3

<50% 5 4 8 2 3 6 49 21 24 33 67 21 9 4 5 12 17 25 34 9 19 14 6 3 7

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

HNX 9 81 29 58 95 113 29 14 11 13 30 15 21 10 11 10 9 6 4 2

UpCOM-> 9 4 1 2 4 2 5 3 3 2 5 3 4 2

{ԑ Ƙ֓ǳ bƘŁ ƴԜԏŎ

>50% 1 23 2 5 16 7 4 3 4 1 10 5 5 2 2 3 1 1 1 1

<50% 6 41 24 41 73 82 19 9 7 9 18 9 15 8 8 7 8 5 3 1

4.8

6.6

15

7

15

6

4.5

xġŔШƚƨĔƣШƣČŔШĦĔƓШƻżŰ

96

322

105

80

474

205

HNX-Index

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

HOSE 5 5 10 2 4 6 74 32 32 52 81 30 14 4 9 19 19 31 35 13 20 17 8 5 10

HNX-> 3 4 2 4 2 1 1 1 1 6 4 4 3 6 3

UpCOM-> 5 1 2 2 10 5 5 5 6 4 7

207

927

316

984

1,498

1,007

1,267

VNINDEX



| 8Iƻӱǘ ŚԍƴƎ ƴƛşƳ ȅԀǘ

bƘӷƴ xét: 

- {ԉ mã niêm ȅԀǘ Ƴԏƛ HOSE ǘŇƴƎ ƳӱƴƘ trong 02 giai Śƻӱƴ:

+ 2006-2010: ¢ƘԆ ǘǊԜԐƴƎ ǘŇƴƎ ǘǊԜԑƴƎ ƳӱƴƘ gia ƴƘӷǇ WTO. DN 
niêm ȅԀǘ ǘǊԜԏŎ khi ōԈ Ԝǳ Śńƛ ǘƘǳԀ. bŇƳ 2010 ǎԉ công ty niêm 
ȅԀǘ Ƴԏƛ ǘŇƴƎ ƳӱƴƘ ŎƘԛ ȅԀǳ là doanh ƴƎƘƛԄǇ Ǿԉƴ hóa ƴƘԈ 
trong ōԉƛ ŎӲƴƘ ǘƘԆ ǘǊԜԐƴƎ ōԜԏŎ vào giai Śƻӱƴ ǘǊӴƳ ƭӸƴƎ.

+ 2017-2018: ¢ƘԆ ǘǊԜԐƴƎ ƭӷǇ ŚԅƴƘ Ƴԏƛ Ǿԏƛ ǎ ֔bùng ƴԋ Ŏԛŀ Ƙƻӱǘ 
ŚԍƴƎ niêm ȅԀǘ các doanh ƴƎƘƛԄǇ ǘԜ nhân ƭԏƴ, ŚԊƴƎ ǘƘԐƛ ƭӴƴ 
ŚӴǳ tiên dòng ǘƛԁƴ ƴԜԏŎ ngoài tham gia ƳӱƴƘ Ƴӿ trên TTCK.

- {ԉ mã Ƙԛȅ niêm ȅԀǘ HOSE ǘŇƴƎ ƳӱƴƘ giai Śƻӱƴ:

+ 2009: Thay Śԋƛ Śƛԁǳ ƪƛԄƴ duy trì niêm ȅԀǘ trên Hose

+ 2023: ¢ƘӸǘ ŎƘӼǘ ǉǳӲƴ lý giám sát sau các ǎ ֔ǾԚ ǾƛԄŎ vi ǇƘӱƳ 
ƴƎƘƛԄƳ ǘǊԇƴƎ trên TTCK

74

35

81

194

41

207

927

316

984

1,498

1,007

1,267

VNINDEX

26

bƎǳԊƴ: HNX, HOSE, Bloomberg, FiinProX, BSC ǘԋƴƎ ƘԓǇ

95

-37

66

44

-62

28

-93

aǳŀ ōłƴ ǊƼƴƎ Ŏł ƴƘŃƴ όƴƎƘƜƴ ǘ֗ ±b5ύ

aǳŀ ōłƴ ǊƼƴƎ b7¢bb όƴƎƘƜƴ ǘ֗ ±b5ύ

4.8

6.6

15

7

15

6

4.5

xġŔШƚƨĔƣШƣČŔШĦĔƓШƻżŰ

Niêm ȅԀǘ Ƴԏƛ

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

HOSE 5 5 10 2 4 6 74 32 32 52 81 30 14 4 9 19 19 31 35 13 20 17 8 5 10

HNX 0 0 0 0 0 9 81 29 58 95 113 29 14 11 13 30 15 21 10 11 10 9 6 4 2

¢ԋƴƎ5 5 10 2 4 15 155 61 90 147 194 59 28 15 22 49 34 52 45 24 30 26 14 9 12

Iԛȅ niêm ȅԀǘ

HOSE 0 0 0 26 2 4 7 11 5 17 6 7 6 8 6 5 10 13 11

HNX 3 4 2 6 3 3 11 30 25 18 16 13 18 20 24 17 10 18 18

¢ԋƴƎ3 4 2 32 5 7 18 41 30 35 22 20 24 28 30 22 20 31 29

{ԉ ƭԜԓƴƎ ŎƾƴƎ ǘȅ ǘǊşƴ ŎłŎ ǎŁƴ ǘ֑ нллл-2024

HOSE HNX UPCOM

TB niêm ǃķƣ
+120 DN/Űčů
(2005-2010)

TB niêm ǃķƣ
+13 DN/Űčů
(2011-2018)

TB -8 DN/Űčů
(2019-2024)

400

700

1,600

bƎǳԊƴ: HSX, HNX, VSDC, BSC ǘԋƴƎ ƘԓǇ
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2024 2025

11/03

19/06

¢ƘǵŎ Śӵȅ ƘԓǇ ǘłŎ ǉǳԉŎ ǘԀ ŚԂ όмύ ŎƘǳӵƴ 

Ƙƽŀ ǎӲƴ ǇƘӵƳΣ όнύ ŎӲƛ ǘƘƛԄƴ ǘƘŀƴƘ 

ƪƘƻӲƴ ǾŁόоύ ǘƘǵŎ Śӵȅ Ƙԍƛ ƴƘӷǇ ǘƘԆ 

ǘǊԜԐƴƎΦ aԍǘ ǎԉ ƴԍƛ ŘǳƴƎ ǉǳŀƴ ǘǊԇƴƎ

Trình UBCKNN ŎԎ ŎƘԀ 
sandbox ǘǊƛԂƴ khai mô 
hình ƪԀǘ ƴԉƛ giao ŘԆŎƘ 
Ǝƛ֓ŀ I7¢[ (HNX) và I7¢[ 
FTSE Vietnam 30 (SGX)

IԓǇ tác phát ǘǊƛԂƴ ŎƘԅ ǎԉ 
Ǿԏƛ FTSE Russell: Ƴԑ ǊԍƴƎ 
ǎӲƴ ǇƘӵƳ và ƘԌ ǘǊԓ
nâng ƘӱƴƎ

05/05 16/06

¢¢лоκнлнр ǾκǾ Ƴԑ ǘŁƛ 

ƪƘƻӲƴ CLL Ŏƽ ƘƛԄǳ ƭ֔Ŏ

Go-ƭƛǾŜ Yw·Σ ±{5/ Ǿӷƴ ƘŁƴƘ {¢t

[Ӵƴ ŚӴǳ ǘƛşƴ ŎƾƴƎ ōԉ ƭԍ ǘǊƜƴƘ ƘŁƴƘ ŚԍƴƎ 

Ǿԏƛ ŎłŎ ƳԉŎ ǘƘԐƛ Ǝƛŀƴ ŎԚ ǘƘԂ ƘԜԏƴƎ ŚԀƴ 

ŚłǇ ԝƴƎ ŎłŎ ǘƛşǳ ŎƘǳӵƴ ƴŃƴƎ ƘӱƴƎ

18/09

Ban hành TT68

ǾκǾ ƎƛӲƛ ǇƘłǇ

Non-pre-funding

29/11

¢ƘƾƴƎ ǉǳŀ ǎ֒ŀ Śԋƛ 

[ǳӷǘ /ƘԝƴƎ ƪƘƻłƴ

bƎǳԊƴΥ ¢ԋƴƎ ƘԓǇΣ C¢{9Σ .{/ wŜǎŜŀǊŎƘ

1

2

26/04

.ŀƴ ƘŁƴƘ ¢ƘƾƴƎ ǘԜ му

ǎ֒ŀ Śԋƛ ŎłŎ ¢ƘƾƴƎ ǘԜ 

119, 96 và 68

17/07

/ƾƴƎ ōԉ ƭԍ ǘǊƜƴƘ ǘǊƛԂƴ 

ƪƘŀƛ //t ǾŁƻ ƴŇƳ нлнт

31/08

¢¢нрκнлнр ǎ֒ŀ Śԋƛ 

¢ƘƾƴƎ ǘԜ мтκнлнп 

ǉǳȅ ŚԆƴƘ ǾκǾ Ƴԑ ǾŁ 

ǎ֒ ŘԚƴƎ ǘŁƛ ƪƘƻӲƴ 

thanh toán

12-14/09

.ŀƴ ƘŁƴƘ лн ǾŇƴ ōӲƴ Ŏƽ ȇ ƴƎƘƟŀ 

ǉǳŀƴ ǘǊԇƴƎ ŚԂ ǇƘłǘ ǘǊƛԂƴ ¢¢/Y

όмύ bƎƘԆ ŚԆƴƘ нпрκнлнрκb7-CP 

ƴƎŁȅ ммκлфκнлнр ǘƘƛ ƘŁƴƘ Ƴԍǘ 

ǎԉ Śƛԁǳ Ŏԛŀ [ǳӷǘ /ƘԝƴƎ ƪƘƻłƴ

όнύ vǳȅԀǘ ŚԆƴƘ нлмпκv7-TTg 

ƴƎŁȅ мнκлфκнлнр ǾκǾ ǇƘş ŘǳȅԄǘ 

7ԁ łƴ bŃƴƎ ƘӱƴƎ ¢¢/Y ±ƛԄǘ bŀƳ

/ƘƝƴƘ ǇƘԛ

15/09

Yȇ ƪԀǘ

ah¦ ƘԓǇ ǘłŎ ǇƘłǘ 

ǘǊƛԂƴ ŎƘԅ ǎԉ

¢ƘƾƴƎ ōłƻ ƴŃƴƎ ƘӱƴƎ 

¢¢/Y ±ƛԄǘ bŀƳ

07/10

20302025

aԚŎ ǘƛşǳ Śӱǘ

ǘƛşǳ ŎƘǳӵƴ !ŘǾŀƴŎŜŘ 

9ƳŜǊƎƛƴƎ Ŏԛŀ C¢{9 ǾŁ 

9ƳŜǊƎƛƴƎ ƳŀǊƪŜǘ Ŏԛŀ a{/L

bƘƛԄƳ ǾԚ ŎƘƝƴƘ

¢ǊƛԂƴ ƪƘŀƛ //t ǾŁƻ нлнт 

1

2

ӝƴ ŚԆƴƘΣ ǇƘłǘ ǘǊƛԂƴ
ǘƘԆ ǘǊԜԐƴƎ ƴƎƻӱƛ Ƙԉƛ

3

DƛӲƛ ǉǳȅԀǘ Ǿӳƴ Śԁ ǘ֗ ƭԄ 
ǎԑ Ƙ֓ǳ ƴԜԏŎ ƴƎƻŁƛ

¢ǊƛԂƴ ƪƘŀƛ ƘŁƴƎ Ƙƽŀ 
ϧ ǎӲƴ ǇƘӵƳ Ƴԏƛ

4

ŀΦ /ƘԝƴƎ ƪƘƻłƴκ¢Ǌłƛ ǇƘƛԀǳ ȄŀƴƘ

ōΦ {Ӳƴ ǇƘӵƳ ǇƘłƛ ǎƛƴƘ Ƴԏƛ

ŎΦ /Ƙƻ ǇƘŞǇ ǾŀȅΣ ŎƘƻ Ǿŀȅ ŎƘԝƴƎ 
ƪƘƻłƴΣ ōłƴ ƪƘԉƴƎ Ŏƽ ƪƛԂƳ ǎƻłǘΣ 
Ǝƛŀƻ ŘԆŎƘ ŎƘԝƴƎ ƪƘƻłƴ ŎƘԐ ǾԁΣ 

Ǝƛŀƻ ŘԆŎƘ ǘǊƻƴƎ ƴƎŁȅ
(2026-2028)

5
bŃƴƎ ŎӳǇ ƴŇƴƎ ƭ֔Ŏ ƘԄ 
ǘƘԉƴƎ Ǝƛŀƻ ŘԆŎƘΣ 

thanh toán

07/04/2026:

wŁ ǎƻłǘ Ǝƛ֓ŀ ƪȆ

21/09/2026:

bƎŁȅ ƘƛԄǳ ƭ֔Ŏ Ř֔ ƪƛԀƴ

1

2

bƘӷƴ xét:

- FTSERussellchínhǘƘԝŎxácƴƘӷƴnângƘӱƴƎ±ƛԄǘNamǘ F֑rontier lên
SecondaryEmerginglàƳԍǘǎ g֔hiƴƘӷƴȄԝƴƎŚłƴƎchoƴƘ֓ƴƎƴԌ
ƭ֔ŎŎӲƛcáchŎԛŀŎԎquanǉǳӲƴlý ±ƛԄǘNam trong ǘƛԀƴtrình nâng
ƘӱƴƎTTCKtrongǎǳԉǘǘƘԐƛgianqua.

- 7Ńȅ ƭŁ ǘƘƾƴƎ ōłƻ ǘƝŎƘ Ŏ֔Ŏ Ǿԁ ǘƛԀƴ ǘǊƜƴƘ ƴŃƴƎ ƘӱƴƎ Ŏԛŀ ¢¢/Y ±ƛԄǘ 
bŀƳ ƳӼŎ ŘǴ ǘƘƾƴƎ ōłƻ ŎƘƛ ǘƛԀǘ ƭԍ ǘǊƜƴƘ ŎƘǳȅԂƴ ŎƘƛ ǘƛԀǘǎӿ ŎӴƴ ǘƘԐƛ 
Ǝƛŀƴ ŚԂ C¢{9 ŚłƴƘ Ǝƛł ǾŁ ŎƾƴƎ ōԉ Ř֔ ƪƛԀƴ ǾŁƻ ǘƘԐƛ ŚƛԂƳ ¢лоκнлнсς
ǎŀǳ ƪƘƛ ŎԎ ǉǳŀƴ ǉǳӲƴ ƭȇ ±ƛԄǘ bŀƳ ƎƛӲƛ ǉǳȅԀǘ ŚԜԓŎ Ǿӳƴ Śԁ Ǿԁ ƪƘӲ ƴŇƴƎ 
ǘƛԀǇ Ŏӷƴ Ŏԛŀ ŎłŎ ŎƾƴƎ ǘȅ Ƴƾƛ Ǝƛԏƛ ǘƻŁƴ ŎӴǳ (global brokers).

- Ngày 11/ 11/ 2025, FTSEŚńcôngōԉtài ƭƛԄǳ FAQ (v1.0) baoƎԊƳƳԍǘǎԉƴԍƛdungquanǘǊԇƴƎbaoƎԊƳ:
(1){ԉŎƘӼƴƎŎƘǳȅԂƴŚԋƛ; (2) DanhsáchŎƘԝƴƎkhoánŚԛŚƛԁǳƪƛԄƴƭԇǘcácǊԋŎƘԅǎԉtheo phânƭƻӱƛFTSE,
(3)¢ǘ֗ǊԇƴƎŘ ƪ֔ƛԀƴŎԛŀǉǳԉŎgiatrongǘ֑ƴƎōԍŎƘԅǎԉ và(4)bƘ֓ƴƎƭԜǳý khác (link FAQ FTSE)

https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/ftse-faq-document-vietnam-reclassification.pdf?zarsrc=31&utm_source=zalo&utm_medium=zalo&utm_campaign=zalo&gidzl=eUzyDcAV4nUWyNqrROCQ4g7rV3Lqqq8IlgigOoI9GqNc-teq9TaS5hpxSpHoZ4aNw_KkCpdxG5yLQvyL5G
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/ftse-faq-document-vietnam-reclassification.pdf?zarsrc=31&utm_source=zalo&utm_medium=zalo&utm_campaign=zalo&gidzl=eUzyDcAV4nUWyNqrROCQ4g7rV3Lqqq8IlgigOoI9GqNc-teq9TaS5hpxSpHoZ4aNw_KkCpdxG5yLQvyL5G
https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/policy-documents/ftse-faq-document-vietnam-reclassification.pdf?zarsrc=31&utm_source=zalo&utm_medium=zalo&utm_campaign=zalo&gidzl=eUzyDcAV4nUWyNqrROCQ4g7rV3Lqqq8IlgigOoI9GqNc-teq9TaS5hpxSpHoZ4aNw_KkCpdxG5yLQvyL5G


| 10¢ƛԀƴ ǘǊƜƴƘ ƴŃƴƎ ƘӱƴƎ ¢¢/Y ±ƛԄǘ bŀƳ ǾŁ ǉǳȅ Ƴƾ ŘƼƴƎ Ǿԉƴ ƴƎƻӱƛ Ř֔ ƪƛԀƴ

[Ԝǳ ý: vǳ֖ ŚӴǳ ǘԜ trên ǘƘԀ Ǝƛԏƛ có ǘƘԂ ǎ ֒ŘԚƴƎ ōԍ ŎƘԅ ǎԉ khác do các ǘԋ ŎƘԝŎ ngoài FTSE 

cung ŎӳǇ ƘƻӼŎ theo tiêu chí riêng ŚԂ ŚӴǳ ǘԜ, do Śƽ quy mô ŚӴǳ ǘԜ ǘƘ֔Ŏ ǘԀ ǎӿ có ǘƘԂ ƭԏƴ ƘԎƴ
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¢ƘŀƴƘ YƘƻӲƴ όƭƘǎ - ǘ֗ ±b5κǇƘƛşƴύ

±ԉƴ Ƙƽŀ όǊƘǎ - bƎƘƜƴ ǘ֗ ±b5ύ

Passive funds: 0.5 ς 1.0 ǘ֗ ¦{5

ό!ŎǘƛǾŜ ŦǳƴŘǎ Ř֔ ƪƛԀƴ ƎӳǇ р ƭӴƴ tŀǎǎƛǾŜ ŦǳƴŘǎύ5 -Ҕ с ǘ֗ ¦{5

vǳȅ Ƴƾ ŘƼƴƎ Ǿԉƴ ƴƎƻӱƛ Ř֔ ƪƛԀƴ¢ƘŀƴƘ ƪƘƻӲƴ ¢¢/Y ±ƛԄǘ bŀƳ ǘ֑ нлнл ς 9M2025

bŇƳ 2024 theo ƴƘӷƴ ŚԆƴƘ Ŏԛŀ Ngân hàng ǘƘԀ Ǝƛԏƛ (WB) ƴԀǳ TTCK ±ƛԄǘ Nam nâng ƘӱƴƎ thành công có ǘƘԂ thu hút ƴƎǳԊƴ Ǿԉƴ Ƴԏƛ lên ŚԀƴ 25 ǘ ֗USD. aӼǘ khác, GTGD 

ǘӱƛ ǘƘԆ ǘǊԜԐƴƎ ӄ-ǊӷǇ-Xê-út ǘŇƴƎtrên 20ƭӴƴǘӱƛǘƘԐƛŚƛԂƳǘǊԜԏŎkhi nângƘӱƴƎlênǘƘԆǘǊԜԐƴƎƳԏƛƴԋƛvàsaukhiŚԜԓŎnângƘӱƴƎGTGD còncaoƘԎƴ.

Tuy nhiên, TTCK còn ŚԍƴƎ ƭ֔Ŏ ǘǊŇƴƎ ǘǊԜԑƴƎ hay không còn ǇƘԚ ǘƘǳԍŎ vào ōԉƛ ŎӲƴƘ ǘ֑ƴƎ giai Śƻӱƴ (CSTT, CSTK, ǘŇƴƎ ǘǊԜԑƴƎ EPSΧ) và các ŎӲƛ cách ǘ֑ƴƎ ǉǳԉŎ gia ǘƘ֔Ŏ 

ƘƛԄƴ -> Thanh ƪƘƻӲƴ TTCK ±ƛԄǘ Nam ŚԜԓŎ ƪȆ ǾԇƴƎ ǎӿ Śӱǘ trung bình 1.3-2.1 ǘ ֗USD/phiên (giai Śƻӱƴ 2026-2030) ƴԀǳ ƪԀ ƘƻӱŎƘ nâng ƘӱƴƎ ŚԀƴ 2030 thành công. 

bƎǳԊƴΥ .ƭƻƻƳōŜǊƎΣ C¢{9Σ .{/ Research

.Ӹǘ ŚӴǳ ǉǳł ǘǊƜƴƘ 

ŎƘǳȅԂƴ Śԋƛ C¢{9

/ƘӳǇ ǘƘǳӷƴ ƴŃƴƎ ƘӱƴƎ 

Ƴԏƛ ƴԋƛ ǎԎ ŎӳǇ

C¢{9 ǘƘƾƴƎ ōłƻ ƪԀǘ ǉǳӲ

ǊŁ ǎƻłǘ Ǝƛ֓ŀ ƪȆ

(Interim Review)

03/2026

09/202610/2025

03-06/2027

2026-2030

IƻŁƴ ǘӳǘ ǉǳł ǘǊƜƴƘ ŎƘǳȅԂƴ 

Śԋƛ ǘƘŜƻ ƭԍ ǘǊƜƴƘ C¢{9

ό5֔ ƪƛԀƴύ

·ŜƳ ȄŞǘ ŎƘӳǇ ǘƘǳӷƴ

ƴŃƴƎ ƘӱƴƎ Ƴԏƛ ƴԋƛ ōӷŎ Ŏŀƻ

aԚŎ ǘƛşǳ 7ԁ łƴ ƴŃƴƎ ƘӱƴƎ ¢¢/Y ±ƛԄǘ bŀƳ

bƎǳԊƴΥ CLƛƴǇǊƻΣ .{/ Research

bƎǳԊƴΥ ¢ԋƴƎ ƘԓǇΣ C¢{9Σ .{/ Research



Iƻӱǘ ŚԍƴƎ Lth ǾŁ ŎłŎ ǘƘԜԎƴƎ ǾԚ ŚłƴƎ ŎƘǵ ȇ
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bƎǳԊƴ: Deloitte, BSC ǘԋƴƎ ƘԓǇ

Giá ǘǊԆ Ǿԉƴ hóa các ǘƘԜԎƴƎ ǾԚ IPO (ǘǊƛԄǳ USD)

Các ǘƘԜԎƴƎ ǾԚ Lth ƴԋƛ ōӷǘ

Dƛł ǘǊԆ Lth ǘӱƛ ǘƘԐƛ ŚƛԂƳ ǘƘ֔Ŏ ƘƛԄƴ

- Indonesia và Thái Lan là 02 ǉǳԉŎ gia ghi ƴƘӷƴ các công ty IPO có Ǿԉƴ hóa trung bình cao 
ƴƘӳǘ ŎǷƴƎ ƴƘԜ ǎԉ ƭԜԓƴƎ các ǘƘԜԎƴƎ ǾԚ IPO trung bình ԑ top ŚӴǳ trong khu Ǿ֔Ŏ ASEAN:
+ Indonesia: Trong ƎӴƴ 10 ƴŇƳ Ǿԏƛ ǘԋƴƎ 473 ǘƘԜԎƴƎ ǾԚ IPO, giá ǘǊԆ Ǿԉƴ hóa trung bình các 
công ty IPO ~ 253 ǘǊƛԄǳ USD/công ty, giai Śƻӱƴ 2021 ς 2023 ŚłƴƘ Řӳǳ ǎ ֔gia ƴƘӷǇ Ŏԛŀ các 
công ty ƭԏƴ IPO trên ǘƘԆ ǘǊԜԐƴƎ Ǿԏƛ ǎ ֔Ȅǳӳǘ ƘƛԄƴ Ŏԛŀ: Bukalapak, Mitratel, GotoΧ
+ Thái Lan: là ǉǳԉŎ gia có ǎԉ ǘƛԁƴ IPO trung bình huy ŚԍƴƎ cao ƴƘӳǘ trong khu Ǿ֔Ŏ Ǿԏƛ 2.49 
ǘ ֗USD trong giai Śƻӱƴ ǘ ֑2016 ς2025. ¢ԋƴƎ ǎԉ ǘƛԁƴ IPO huy ŚԍƴƎ ŚԜԓŎ Ŏԛŀ các công ty ǘӱƛ 
ǉǳԉŎ gia này ŎǷƴƎ ghi ƴƘӷƴ con ǎԉ ƭԏƴ ƴƘӳǘ trong giai Śƻӱƴ trên Ǿԏƛ 24.98 ǘ ֗USD ~ cao ƘԎƴ 
53% so Ǿԏƛ ǉǳԉŎ gia ȄԀǇ ǘƘԝ 2 là Indonesia.
- IPO ǘӱƛ ǾƛԄǘ Nam ŎƘԅ ǘƘ֔Ŏ ǎ  ֔sôi ŚԍƴƎ trong giai Śƻӱƴ 2017-2018 Ǿԏƛ các ǘƘԜԎƴƎ ǾԚ IPO 
Ŏԛŀ doanh ƴƎƘƛԄǇ ǘԜ nhân uy tín (mã ŎƘԝƴƎ khoán): TCB, VHM, VRE, VPB, HDB, và Doanh 
ƴƎƘƛԄǇ Nhà ƴԜԏŎ quy mô ƭԏƴ tham gia ƴƘԜ: BSR, ACV, HVN, VGT, POW, GVRΧ
- bƘӷƴ ŚԆƴƘ Ŏԛŀ Deloitte: vƛԄŎFTSE RussellnângƘӱƴƎthành cônglênϦǘƘԆǘǊԜԐƴƎƳԏƛƴԋƛ
ǘƘԝŎӳǇϦcóǘƘԂƳԑraŎԎƘԍƛthu hút dòngǾԉƴlênǘԏƛ6ǘ U֗SD, thúcŚӵȅŎƘƛԁǳsâuǘƘԆ
ǘǊԜԐƴƎvà nhu ŎӴǳIPO trong ǘԜԎƴƎ lai. Tính ŚԀƴ ngày 14/11/2025 ±ƛԄǘ Nam ghi ƴƘӷƴ 
ǘƘԜԎƴƎ ǾԚ IPO ƭԏƴ ǘ ֑CTCK Techcombank và VPBank Ǿԏƛ ǘԋƴƎ giá ǘǊԆ IPO Śӱǘ ~ 1 ǘ ֗USD.

SingaporeThailand Malaysia Indonesia Philippines Vietnam ¢ԋƴƎ

2016 3,228       4,497      942          4,348         3,911          1,704      18,630    

2017 6,219       13,537   3,939      3,249         2,470          3,830      33,244    

2018 2,168       5,355      683          5,998         763              31,103    46,070    

2019 3,176       12,685   1,954      5,071         1,337          939          25,162    

2020 2,835       17,590   2,900      2,484         3,045          285          29,139    

2021 2,388       14,509   2,072      23,130      7,108          1,653      50,860    

2022 629           14,061   2,549      37,001      1,299          537          56,076    

2023 199           4,971      2,996      33,177      287              37            41,667    

2024 275           2,962      6,620      1,956         972              135          12,920    

1H2025 30             109         4,036      3,463         60                -           7,698       

¢ԋƴƎ 21,147     90,276   28,691    119,877    21,252        40,223    321,466  

¢֗ ǘǊԇƴƎ6.6% 28.1% 8.9% 37.3% 6.6% 12.5% 100%

MKC TB 2,115       9,028      2,869      11,988      2,125          4,022      

MKC/SL IPO 191 274 97 253 531 219

1.57 ǘ ֗USD 

1.1 ǘ ֗USD 

0.92 ǘ ֗USD 

1.35 ǘ ֗USD 

1.52 ǘ ֗USD 

1.3 ǘ ֗USD 

1.1 ǘ ֗USD 

2.48 ǘ ֗USD 

0.7 ǘ ֗USD 

0.58 ǘ ֗USD 

1.0 ǘ ֗USD 

0.71 ǘ ֗USD 

0.97 ǘ ֗USD 

0.73 ǘ ֗USD 

0.61 ǘ ֗USD 

1.57 ǘ ֗USD 

0.87 ǘ ֗USD 

2.3 ǘ ֗USD 

0.53 ǘ ֗USD 

bƎǳԊƴ: Deloitte, Bloomberg, BSC ǘԋƴƎ ƘԓǇ
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[ƻӱƛ hình 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Phát hành riêng ƭӾ 2 -   10 39 9 26 973 5,081 1,949 6,254 13,312 22,055 21,178 12,839 16,664 21,614 28,753 33,705 52,555 63,447 26,929 43,744 25,482 64,849 44,151 41,754 

Iԇŀ ŚԍƴƎ IPO -   -   -   -   -   -   -   32,963 6,910 957 3,516 2,459 68 611 7,504 6,092 11,363 32,375 73,549 671 231 3,245 1,368 153 900 35,672 

vǳȅԁƴ mua CP cho 
/7II

-   -   -   3 92 328 752 6,859 4,144 5,707 35,713 12,518 7,874 14,610 11,614 19,469 16,460 20,616 19,209 11,434 15,527 78,657 56,900 21,596 41,320 64,644 

¢ԋƴƎ 2 -   10 42 101 354 1,725 44,904 13,003 12,917 52,541 37,032 29,120 28,060 35,783 47,175 56,576 86,695 145,313 75,551 42,687 125,646 83,750 86,598 86,371 142,071 

2018 т ŰčůШťǊШũƭĦШĦƯċШőŸĚƣШįŽŰŊШőƨǃШįŽŰŊШƻżŰNgân hàngΣ .7{ ǾŁ ŘԆŎƘ ǾԚ tài chính ŘӶƴ ŚӴǳ άƎԇƛέ Ǿԉƴ 
tƘłǘ ƘŁƴƘ ǊƛşƴƎ ƭӾIPO vǳȅԁƴ mua CP ¢ԋƴƎ

Ngân hàng 142,597 50,846 95,072 288,514 

.ӳǘ ŚԍƴƎ ǎӲƴ 96,940 53,594 78,742 229,276 

5ԆŎƘ ǾԚ ǘŁƛ ŎƘƝƴƘ 48,152 36,990 121,551 206,693 

5ǳ ƭԆŎƘ ǾŁ DƛӲƛ ǘǊƝ67,862 6,924 28,469 103,255 

¢Ƙ֔Ŏ ǇƘӵƳ ǾŁ ŚԊ ǳԉƴƎ48,204 12,122 18,925 79,250 

·Ńȅ Ř֔ƴƎ ǾŁ ±ӷǘ ƭƛԄǳ32,204 3,118 34,757 70,079 

IŁƴƎ ϧ 5ԆŎƘ ǾԚ /ƾƴƎ ƴƎƘƛԄǇ12,327 6,749 24,135 43,211 

7ƛԄƴΣ ƴԜԏŎ ϧ ȄŇƴƎ ŘӴǳ ƪƘƝ Śԉǘ13,078 15,136 10,311 38,525 

¢Łƛ ƴƎǳȅşƴ /Ԏ ōӲƴ 14,773 2,275 16,472 33,520 

±ƛԃƴ ǘƘƾƴƎ 29,478 -   124 29,602 

Iƽŀ ŎƘӳǘ 3,384 11,160 7,532 22,077 

.Ӳƻ ƘƛԂƳ 12,184 4,731 4,489 21,405 

5Ӵǳ ƪƘƝ 5,131 10,156 3,721 19,008 

¸ ǘԀ 5,378 1,151 6,418 12,947 

IŁƴƎ Ŏł ƴƘŃƴ ϧ Dƛŀ ŘԚƴƎ6,185 2,592 4,078 12,855 

k ǘƾ ǾŁ ǇƘԚ ǘǴƴƎ 3,920 91 4,878 8,889 

¢Ǌǳȅԁƴ ǘƘƾƴƎ 3,572 681 2,122 6,375 

Bán ƭӾ 769 2,287 1,859 4,916 

Công ƴƎƘԄ thông tin 1,698 -   2,394 4,092 

Total 547,837 220,605 466,048 1,234,490 
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tƘłǘ ƘŁƴƘ ǊƛşƴƎ ƭӾ

IPO

vǳȅԁƴ Ƴǳŀ /t ŎƘƻ /ԋ ŚƾƴƎ ƘƛԄƴ Ƙ֓ǳ

Á Làn sóng IPO ŚӴǳ tiên Řƛԃƴ ra vào ƴŇƳ 2007: trong ōԉƛ ŎӲƴƘ TTCK ԑ trong xu ƘԜԏƴƎ Uptrend ŚӴǳ tiên Ǿԏƛ ǎ ֔ƪƛԄƴ ±ƛԄǘ Nam chính ǘƘԝŎ gia ƴƘӷǇ WTO, Ƙƻӱǘ ŚԍƴƎ huy ŚԍƴƎ Ǿԉƴ thông qua 

ǉǳȅԁƴ mua CP cho /7II và phát hành CP riêng ƭӾ (PHRL) ŎǷƴƎ Řƛԃƴ ra ƴƘԜƴƎ quy mô gia ǘŇƴƎ vào ƴŇƳ 2010 ς ŚӼŎ ōƛԄǘ là ǇƘԜԎƴƎ ǘƘԝŎ vǳȅԁƴ mua.

Á Làn sóng IPO ǘƘԝ 2 quay ǘǊԑ ƭӱƛ vào ƴŇƳ 2016 & Śӱǘ ŚԅƴƘ trong giai Śƻӱƴ 2018: ǘƘԆ ǘǊԜԐƴƎ ŚԜԓŎ ƘԌ ǘǊԓ ōԑƛ trong môi ǘǊԜԐƴƎ ǾƟ mô ǘƘǳӷƴ ƭԓƛ. bŇƳ 2018, không ŎƘԅ là ƴŇƳ ƪ ֗ƭԚŎ trong Ƙƻӱǘ 

ŚԍƴƎ IPO mà ŎǷƴƎ là ƴŇƳ sôi ŚԍƴƎ ƴƘӳǘ trong ǾƛԄŎ huy ŚԍƴƎ Ǿԉƴ thông qua TTCK Śƛ kèm cácǘƘԜԎƴƎǾԚthoái Ǿԉƴ DNNNŚӼŎōƛԄǘƭԏƴ.

Á Giai Śƻӱƴ 2019-2022: [ǳӷǘ /ƘԝƴƎ khoán ŚԜԓŎ ǎ֒ŀ Śԋƛ trong Śƽ Śƛԁǳ ƪƛԄƴ Śԉƛ Ǿԏƛ Ƙƻӱǘ ŚԍƴƎ IPO/niêm ȅԀǘ ŚԜԓŎ ŎƘԅƴƘ ǎ֒ŀ ŎƘӼǘ ŎƘӿ ƘԎƴ so Ǿԏƛ [ǳӷǘ ŎǷ (yêu ŎӴǳ Ǿԁ Ǿԉƴ Śƛԁǳ ƭԄ, ƭԓƛ ƴƘǳӷƴΧ) 

ƪƘƛԀƴ xu ƘԜԏƴƎ IPO/niêm ȅԀǘ ǎԚǘ ƎƛӲƳ -> CácdoanhƴƎƘƛԄǇǘӷǇ trung vào Ƙƻӱǘ ŚԍƴƎ huyŚԍƴƎǾԉƴthông qua ǉǳȅԁƴ mua và PHRL.  

Á Làn sóng IPO/niêm ȅԀǘ ǘƘԝ 03 ŚŀƴƎ quay ǘǊԑ ƭӱƛ: (i) ŎԎ quan ǉǳӲƴ lý ƴԌ ƭ֔Ŏ ŎӲƛ cách ǘƘԆ ǘǊԜԐƴƎ (ǎ֒ŀ Śԋƛ bƎƘԆ ŚԆƴƘ 155/2020κb7-CP rút ƴƎӸƴ ǘƘԐƛ gian IPO/niêm ȅԀǘ), (ii) ǘǊƛԂƴ ǾԇƴƎ nâng ƘӱƴƎ 

ōԑƛ FTSE, (iii) môi ǘǊԜԐƴƎ ǾƟ mô Ԝǳ tiên ǘŇƴƎ ǘǊԜԑƴƎ - ŚŀƴƎ là άŎƘӳǘ xúc tácέ quan ǘǊԇƴƎ thúc Śӵȅ các doanh ƴƎƘƛԄǇ Śӵȅ ƳӱƴƘ IPO/ǘŇƴƎ Ǿԉƴ.

[ԆŎƘ ǎ֒ ŎłŎ Śԓǘ ǘŇƴƎ ǾԉƴΣ Lth ǘǊşƴ ¢¢/Y ±ƛԄǘ bŀƳ ǘ֑ нллл - 2025

*Data ĦĕƓ Űőĕƣ įķŰЮngày ΤΨфΤΥфΥΣΥΨЮĤċŸЮŊžůЮĦČĦЮ? Юtrên HSX, HNX, UPCoM, OTC, Private. CƅŰ ƻś: ƣǊ VND

1 2 3
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Dƛł ǘǊԆ Lth phân theo ƭƻӱƛ ƘƜƴƘ ŘƻŀƴƘ ƴƎƘƛԄǇ ǾŁ {Łƴ

bƘӷƴ xét:

- YԂ ǘ ֑ 2000 - 2024 TTCK ±ƛԄǘ Nam ghi ƴƘӷƴ 02 làn sóng IPO Řƛԃƴ ra trong ǘƘԐƛ gian

(2007-2009) và (2017-2018) Ǿԏƛ ǎ ֔tham gia ƳӱƴƘ Ƴӿ Ŏԛŀ ƪƘԉƛ Doanh ƴƎƘƛԄǇ Nhà ƴԜԏŎ (DNNN) và 

Doanh ƴƎƘƛԄǇ ǘԜ nhân (DNTN). Nhóm Doanh ƴƎƘƛԄǇ Nhà ƴԜԏŎ (DNNN) ŎǷƴƎ tham gia tích Ŏ֔Ŏ trong ŎӲ 

02 làn sóng, tuy nhiên ƪԂ ǘ ֑2019 ŚԀƴ nay, nhóm DNNN ƘӴǳ ƴƘԜ ǾӸƴƎ bóng trong Ƙƻӱǘ ŚԍƴƎ IPO. 

- Iƻӱǘ ŚԍƴƎ IPO ŎƘԛ ȅԀǳ Řƛԃƴ ra trên các doanh ƴƎƘƛԄǇ niêm ȅԀǘκ7YD5: Làn sóng IPO ƭӴƴ ŚӴǳ tiên 

(2007-2009) có ǎ ֔phân ōԉ ŚԊƴƎ Śԁǳ ԑ ƘӴǳ ƘԀǘ các nhóm ngành Ǿԏƛ vai trò ŎƘԛ Śӱƻ ԑ nhóm DNNN, 

tuy nhiên ōԜԏŎ sang làn sóng ǘƘԝ 2 ƪƘԉƛ DNTN ŚƽƴƎ góp các ǘƘԜԎƴƎ ǾԚ ƭԏƴ Ǿԏƛ giá ǘǊԆ IPO ǘӷǇ trung 

ŎƘԛ ȅԀǳ ԑ nhóm ngành: (1) .ӳǘ ŚԍƴƎ ǎӲƴ và (2) Ngân hàng. ¢ƘԆ ǘǊԜԐƴƎ OTC+PRIVATE có Ƙƻӱǘ ŚԍƴƎ IPO 

ƴƘԜƴƎ quy mô không ŚłƴƎ ƪԂ. bŇƳ2007ghiƴƘӷƴǘƘԜԎƴƎǾԚIPOŚŀƴƎchú ýŎԛŀCôngty Tàichính

5Ӵǳkhí (PVFC),tuy nhiên sauŚƽPVFCƘԓǇƴƘӳǘcùngWesternBankŚԂthànhƭӷǇPVCombankvào

2013vàǘƘ֔ŎƘƛԄƴƘԛȅniêmȅԀǘPVFC.7ԀƴnayPVCombankŚŀƴƎŚԜԓŎghiƴƘӷƴԑǘƘԆǘǊԜԐƴƎOTCvà

ŎƘԜŀcóƪԀƘƻӱŎƘrõ ràngchoǾƛԄŎ7YD5κƴƛşƳȅԀǘtrongǘԜԎƴƎlai.

- bŇƳ 2014 ōӸǘ ŚӴǳ ƪƘԑƛ ŚӴǳ cho chu ƪȆ IPO ǘƘԝ 2 Ǿԏƛ quy mô ǘŇƴƎ ƳӱƴƘ so Ǿԏƛ ƴŇƳ 2013. 7ԅƴƘ 

ŚƛԂƳ Ŏԛŀ làn sóng IPO này ǊԎƛ vào ƴŇƳ 2017-2018 Ǿԏƛ ǘԋƴƎ giá ǘǊԆ IPO ŚԜԓŎ ghi ƴƘӷƴ là 105,924 ǘ ֗

ŚԊƴƎ, trong Śƽ ƴŇƳ 2018 ghi ƴƘӷƴ 73,549 ǘ ֗ŚԊƴƎ Ǿԏƛ quy mô ǘӷǇ trung ԑ nhóm Doanh ƴƎƘƛԄǇ ǘԜ 

nhân (54,082 ǘ ֗ŚԊƴƎ) và Doanh ƴƎƘƛԄǇ Nhà ƴԜԏŎ ghi ƴƘӷƴ 19,467 ǘ ֗ŚԊƴƎ - con ǎԉ cao ƪ ֗ƭԚŎ ǘƘԝ 2 

trong ƭԆŎƘ ǎ  ֒Ŏԛŀ nhóm Doanh ƴƎƘƛԄǇ Nhà ƴԜԏŎ ƪԂ ǘ ֑là sóng IPO ƭӴƴ 1 (giai Śƻӱƴ 2007 ς 2009). 

- Làn sóng IPO ǘƘԝ 3 ŚŀƴƎ Řƛԃƴ ra Ǿԏƛ ƴƘƛԁǳ ȅԀǳ ǘԉ ԛƴƎ Ƙԍ: (1) Chính sách thúc Śӵȅ ǘŇƴƎ ǘǊԜԑƴƎ kinh 

ǘԀ, (2) FTSE nâng ƘӱƴƎ TTCK ±ƛԄǘ Nam, (3) /Ӳƛ cách toàn ŘƛԄƴ Ŏԛŀ ŎԎ quan ǉǳӲƴ lý

{ԉ ƭԜԓƴƎ ŎƾƴƎ ǘȅ Lth ǇƘŃƴ ǘƘŜƻ ƭƻӱƛ ƘƜƴƘ ŘƻŀƴƘ ƴƎƘƛԄǇ

5ƻŀƴƘ ƴƎƘƛԄǇ bƘŁ ƴԜԏŎ ό5bbbύ ŚԜԓŎ ŚԆƴƘ ƴƎƘƟŀ Ŏƽ ǘ֗ ƭԄ ǎԑ Ƙ֓ǳ bƘŁ ƴԜԏŎ Ҕ рл҈Τ

5ƻŀƴƘ ƴƎƘƛԄǇ ǘԜ ƴƘŃƴ ό5b¢bύ ƭŁ ǘǊԜԐƴƎ ƘԓǇ ŎƼƴ ƭӱƛbƎǳԊƴ: FiinPro, BSC Research

[ƻӱƛ ƘƜƴƘ 5ƻŀƴƘ ƴƎƘƛԄǇ2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ¢ԋƴƎ

bƘŁ ƴԜԏŎ -    -   27,005  1,374  806     2,802     2,383  37       363       5,315   1,985   4,352   621      19,467  -       -        -       -          -          -      -         66,509   

¢Ԝ ƴƘŃƴ -    -   5,958    5,535  151     713        76       31       248       2,189   4,108   7,010   31,754 54,082  671      231       3,245   1,368      153         900      35,672   154,096 

¢ԋƴƎ -    -   32,963  6,910  957     3,516     2,459  68       611       7,504   6,092   11,363 32,375 73,549  671      231       3,245   1,368      153         900      35,672   220,605 

Sàn 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ¢ԋƴƎ

HSX+ HNX+Upcom -    -   28,294  6,897  957     3,514     2,383  37       584       7,147   3,403   9,917   32,322 73,199  561      215       3,181   1,368      153         900      35,672   210,703 

OTC+PRIVATE -    -   4,669    13       -     1            76       31       27         357      2,689   1,446   53        350       109      16         64        0             -          -      -         9,902     

¢ԋƴƎ -    -   32,963  6,910  957     3,516     2,459  68       611       7,504   6,092   11,363 32,375 73,549  671      231       3,245   1,368      153         900      35,672   220,605 

bƎǳԊƴ: FiinPro, BSC Research[Ԝǳ ȇΥ Ř  ֓ƭƛԄǳ ōŀƻ ƎԊƳ ǘƘԆ ǘǊԜԐƴƎ h¢/ ǘƘŜƻ ǇƘŃƴ ƭƻӱƛ Ŏԛŀ CƛƛƴǇǊƻ ϧ ƴŇƳ 2025 Ř  ֓ƭƛԄǳ tính ŚԀƴ ngày 15/12/2025. 7Ԏƴ ǾԆ: ǘ ֗VND
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Iƻӱǘ ŚԍƴƎ Śӳǳ Ǝƛł Ŏԋ ǇƘӴƴκǉǳȅԁƴ Ƴǳŀ ǎƾƛ ŚԍƴƎ ǘǊƻƴƎ ŎłŎ ƭŁƴ ǎƽƴƎ LthΣ Ŏԋ ǇƘӴƴ Ƙƽŀ

Sàn 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ÑſŰŊ
HOSE 34 81 78 29 18 32 11 7 16 45 50 55 32 40 22 15 7 9 1 2 6 590
HNX 31 54 59 31 19 30 11 9 25 53 90 47 47 39 34 16 11 9 3 3 11 632
ÑſŰŊ 65 135 137 60 37 62 22 16 41 98 140 102 79 79 56 31 18 18 4 5 17 1,222 

Sàn 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ÑſŰŊ

HOSE 2,702 4,527 36,618 7,364 568 3,628 672 194 826 7,140 4,452 16,938 122,962 17,391 2,002 6,917 1,651 939 3 1 971 238,465 

HNX 1,871 7,783 15,309 1,038 1,557 1,331 2,555 140 858 3,861 5,916 5,149 4,964 21,071 3,883 3,040 4,124 5,277 302 424 5,652 96,106 

ÑſŰŊ4,573 12,310 51,927 8,402 2,124 4,959 3,227 334 1,684 11,001 10,369 22,087 127,926 38,462 5,885 9,956 5,776 6,216 305 425 6,624 334,571 

{ԉ Śԓǘ Śӳǳ Ǝƛł ǘƘŁƴƘ ŎƾƴƎ ǇƘŃƴ ǘƘŜƻ {D5/Y ǘ֑ нллр - 2025 

Dƛł ǘǊԆ Śӳǳ Ǝƛł ǘƘŁƴƘ ŎƾƴƎ ǇƘŃƴ ǘƘŜƻ {D5/Y ǘ֑ нллр - 2025 

[Ԝǳ ȇΥ Ř֓ ƭƛԄǳ tính ŚԀƴ ngày мрκмнκнлнрΦ Dƛł ǘǊԆ Śӳǳ Ǝƛł ōŀƻ ƎԊƳ ŎӲ ŎłŎ Śԓǘ ǇƘłǘ ƘŁƴƘ Lth Ŏԛŀ ŎłŎ 5ƻŀƴƘ ƴƎƘƛԄǇ bƘŁ ƴԜԏŎ Ŏƽ Ƙƻӱǘ ŚԍƴƎ ǘǊƻƴƎ ƴŇƳΦ 7Ԏƴ ǾԆ: ǘ ֗VND bƎǳԊƴ: Hose, Hnx, BSC Research

Dƛł ǘǊԆ ǾŁ ǎԉ Śԓǘ Śӳǳ Ǝƛł ǘƘŁƴƘ ŎƾƴƎ ǘ֑ нллр - 2025- Iƻӱǘ ŚԍƴƎ Śӳǳ giá trên TTCK ±ƛԄǘ Nam ghi ƴƘӷƴ tín ƘƛԄǳ tích Ŏ֔Ŏ trong 02 giai Śƻӱƴ: 
Giai Śƻӱƴ 1 ǘ ֑2006 ς 2008 và Giai Śƻӱƴ 2 ƪƘԑƛ ŚԍƴƎ ǘ ֑2014 và kéo dài ŚԀƴ 2018 
(trùng ǘƘԐƛ ŚƛԂƳ các làn sóng IPO Řƛԃƴ ra trên TTCK ±ƛԄǘ Nam).

- Iƻӱǘ ŚԍƴƎ Śӳǳ giá ǇƘӴƴ ƭԏƴ ŚԜԓŎ các DNNN ǎ  ֒ŘԚƴƎ ԑ 03 ǇƘԜԎƴƎ ǘƘԝŎ: (1) Chào 
bán Ŏԋ ǇƘӴƴ hóa (IPO); (2) Thoái Ǿԉƴ và (3) Chào bán theo Ǝƛӳȅ phép UBCKNN. 7ӳǳ 
giá bao ƎԊƳ: (i) 7ӳǳ giá Ŏԋ ǇƘӴƴ doanh ƴƎƘƛԄǇ ƘƻӼŎ (ii) Śӳǳ giá ǉǳȅԁƴ mua, trong Śƽ 
giá ǘǊԆ ǘӷǇ trung ŎƘԛ ȅԀǳ ԑ Ƙƻӱǘ ŚԍƴƎ Śӳǳ giá Ŏԋ ǇƘӴƴ.

- Giai Śƻӱƴ 1 (2006 - 2008): ǎԉ Śԓǘ Śӳǳ giá thành công cao Śԍǘ ōƛԀƴ vào 2006-2007. 
7Ńȅ ŎǷƴƎ là giai Śƻӱƴ ghi ƴƘӷƴ làn sóng Ŏԋ ǇƘӴƴ hóa, thoái ǾԉƴΣ IPO Ŏԛŀ DNNN Řƛԃƴ ra 
ƳӱƴƘ Ƴӿ όάǘӱƻ hàng Ƙƽŀέ trên TTCK) và ŎǷƴƎ là ǘƘԐƛ ŚƛԂƳ [ǳӷǘ /ƘԝƴƎ khoán 2006 ƭӴƴ 
ŚӴǳ tiên ŚԜԓŎ ban hành ς TTCK ōԜԏŎ vào chu ƪȆ ǘŇƴƎ giá ƭӴƴ ŚӴǳ tiên trong ƭԆŎƘ ǎ.֒

- Giai Śƻӱƴ 2 (2014 - 2018): bŇƳ 2014 ōӸǘ ŚӴǳ ghi ƴƘӷƴ Ƙƻӱǘ ŚԍƴƎ Śӳǳ giá sôi ŚԍƴƎ 
ǘǊԑ ƭӱƛ Ǿԏƛ 98 phiên Śӳǳ giá thành công, ŚԀƴ 2015 ǎԉ phiên Śӳǳ giá Śӱǘ ƳԝŎ ƪ ֗ƭԚŎ ԑ 
140 phiên. Iƻӱǘ ŚԍƴƎ Śӳǳ giá sôi ŚԍƴƎ ǘǊԑ ƭӱƛ ŚԀƴ ǘ ֑vǳȅԀǘŚԆƴƘ51/ 2014κv7-TTgŎԛŀ 
¢Ƙԛ ǘԜԏƴƎ Ǿԁthoái ǾԉƴΣbánŎԋǇƘӴƴvàŚŇƴƎký giaoŘԆŎƘΣniêmȅԀǘtrên TTCKŎԛŀ
DNNN. 2016 - 2018 ghi ƴƘӷƴ ǎԉ ƭԜԓƴƎ phiên Śӳǳ giá ƎƛӲƳ so Ǿԏƛ 2014 - 2015 ƴƘԜƴƎ giá 
ǘǊԆ Śӳǳ giá thành công ƭӱƛ ghi ƴƘӷƴ ԑ ƳԝŎ cao Śԍǘ ōƛԀƴ Ǿԏƛ ǘƘԜԎƴƎ ǾԚ thoái Ǿԉƴ ƭԆŎƘ ǎ  ֒
Ŏԛŀ .ԍ Công ¢ƘԜԎƴƎ ǘӱƛ Sabeco cho ThaiBev Ǿԏƛ giá ǘǊԆ 109,972 ǘ ֗VND. bƎǳԊƴ: Hose, Hnx, BSC Research
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Dƛł ǘǊԆ Śӳǳ Ǝƛł ǘƘŁƴƘ ŎƾƴƎ όǘ֗ ±b5 - rhs) {ԉ Śԓǘ Śӳǳ Ǝƛł ǘƘŁƴƘ ŎƾƴƎ όƭƘǎύ

HOSE

HNX



|16¢ƘԜԎƴƎ ǾԚ LthΣ ǘƘƻłƛ Ǿԉƴ 5bbb ǾŁ 5b¢b ŚłƴƎ ŎƘǵ ȇ ǘ֑ нллт - 2025

Jan/18

5,566 ǘ֗ ±b5

4,177 ǘ֗ ±b5

Jan/18

8,990 ǘ֗ ±b5
Nov/17

11,286 ǘ֗ ±b5

Dec/16

bƎǳԊƴ: ¢ԋƴƎ ƘԓǇΣ IǎȄΣ IƴȄΣ CƛƛƴǇǊƻΣ .{/ wŜǎŜŀǊŎƘ

Feb/18

1,311 ǘ֗ ±b5

Dec/15

1,116 ǘ֗ ±b5

Nov/14

1,093 ǘ֗ ±b5

Sep/14

1,216 ǘ֗ ±b5

Jan/18

6,996 ǘ֗ ±b5

Oct/17

1,324 ǘ֗ ±b5

Apr/18

30,753 ǘ֗ ±b5

Apr/18

21,005 ǘ֗ ±b5

Oct/17

16,798 ǘ֗ ±b5

Mar/18

1,159 ǘ֗ ±b5

Dec/17

6,810 ǘ֗ ±b5

Jul/17

2.35,680 ǘ֗ ±b5

Dec/16

3,867 ǘ֗ ±b5

Apr/21

2,289 ǘ֗ ±b5
2,136 ǘ֗ ±b5

Aug/14

10,817 ǘ֗ ±b5

Sep/25

12,712 ǘ֗ ±b5

Nov/25

12,138 ǘ֗ ±b5

Nov/25

1,579 ǘ֗ ±b5

Dec/14

Apr/07

6,997 ǘ֗ ±b5

May/07

4,393 ǘ֗ ±b5 1,031 ǘ֗ ±b5

Dec/07Oct/07

4,172 ǘ֗ ±b5

Dec/07

10,516 ǘ֗ ±b5

Jan/08

5,485 ǘ֗ ±b5

Dec/08

1,086 ǘ֗ ±b5

Dec/11

1,575 ǘ֗ ±b5

Nov/10

1,890 ǘ֗ ±b5

ϝ[Ԝǳ ȇΥ {ӸǇ ȄԀǇ ǘƘŜƻ ǘƘԝ ǘ֔ ǘƘԐƛ Ǝƛŀƴ ς ƴƎŁȅ Śӳǳ Ǝƛł ǘƘŁƴƘ ŎƾƴƎ

¢ƘԜԎƴƎ ǾԚ ƭ֔ŀ ŎƘԇƴ Ŏƽ Ǝƛł ǘǊԆ ǘԉƛ ǘƘƛԂǳ ǘ֑ мΣллл ǘ֗ ±b5 ǘǊԑ ƭşƴ

5ƻŀƴƘ ƴƎƘƛԄǇ bƘŁ ƴԜԏŎ ¢Ƙƻłƛ Ǿԉƴ 5bbb
1

2

2

3

7ӵȅ ƳӱƴƘ Ŏԋ ǇƘӴƴ ƘƽŀκǘƘƻłƛ Ǿԉƴ

Làn sóng IPO/niêm ȅԀǘκŎԋ ǇƘӴƴ Ƙƽŀ 5bbb

109,972 ǘ֗ ±b5

Dec/17

2007 - 2008
2016 - 2018

2,002 ǘ֗ ±b5

Nov/18

Mar/18

7,366 ǘ֗ ±b5

2,331 ǘ֗ ±b5

/ƾƴƎ ǘȅ ¢bII .7{
/ԜԐƴƎ ±Ƿ
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Dƛł ǘǊԆ Ƙǳȅ ŚԍƴƎ
όǘ֗ ¦{5ύ

Dƛł ǘǊԆ ŚԆƴƘ Ǝƛł ǘӱƛ 
Lth όǘ֗ ¦{5ύ

Feb

1.2 0.17

Aug

2.3 0.25

Nov

3.6 0.71

May

13 1.35

Jun

6.5 0.92

Jan

1.4 0.27

Jan/08

Dec

Jan

2010 - 2016 201820172007 - 20092006 2019 - 2024

Sep/07

Nov/09

Nov/07

Aug/14 Nov

Oct

Jan

Apr

Mar/21

Jan/21

Mar/21

Nov/20

Apr/09

Dec/19

Dec

Jul

Nov

Jan/10

Mar/09

Dec/08

Jul/14

Dec/20
Apr/08

2nd

3rd

2
[Łƴ ǎƽƴƎ ƭӴƴ 3 ??

1

bƎƘԆ ǉǳȅԀǘ Ǿԁ Y¢¢b7ӵȅ ƳӱƴƘ Ŏԋ ǇƘӴƴ Ƙƽŀ

[Łƴ ǎƽƴƎ LthκƴƛşƳ ȅԀǘκŎԋ ǇƘӴƴ Ƙƽŀ 5bbb

1st

Nov/11

Jan/14

Jul/09

Jun/09

Sep/08

Jul

Dec

Dec/09

Jun/09

Apr

Aug/20

Feb/22

2024

Oct/16

bƎǳԊƴ: ¢ԋƴƎ ƘԓǇΣ .{/ wŜǎŜŀǊŎƘ

Apr

Mar

Dec/16

Dec

Sep/07

May/12

May/19

.ǴƴƎ ƴԋ
LthκbƛşƳ ȅԀǘ2025-2027

Apr/13

Nov/16

Jan



|18Các ǘƘԜԎƴƎǾԚǘƛԁƳ ƴŇƴƎΣ ŚáƴƎ ŎƘǵ ȇ ǘǊşƴ ¢¢/Y ±ƛԄǘ bŀƳ ǘǊƻƴƎ ǘƘԐƛ Ǝƛŀƴ ǘԏƛ

Tiêu dùng Tài chính

/ƾƴƎ ƴƎƘԄ ǾŁ ŘԆŎƘ ǾԚ L¢

мнΦу ǘ֗ ¦{5

пΦт ǘ֗ ¦{5

мΦф ǘ֗ ¦{5
/ƘŇƳ ǎƽŎ ǎԝŎ ƪƘԈŜ

улл ǘǊƛԄǳ ¦{5сро ǘǊƛԄǳ ¦{5

р ǘ֗ ¦{5

мΦт ǘ֗ ¦{5

2.5 ς п ǘ֗ ¦{5
р ǘ֗ ¦{5

млл ǘǊƛԄǳ ¦{5н ǘ֗ ¦{5

мΦпр ǘ֗ ¦{5

bƎǳԊƴ: Dragon Capital, BSC ǘԋƴƎ ƘԓǇ

м ǘ֗ ¦{5

7ԆƴƘ Ǝƛł 
ŘƻŀƴƘ ƴƎƘƛԄǇ

¢Ǌǳȅԁƴ ǘƘƾƴƎ 

Upcom -> Hose
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-36.81%

-10.01%

-14.26%

-12.45%

-19.43%

-10.49%

¢¢/Y ±ƛԄǘ bŀƳ ŚŀƴƎ ǘǊӲƛ ǉǳŀ ŎƘǳ ƪȆ ǘŇƴƎ Ǝƛł ǘƘԝ р Ǿԏƛ ƴƘƛԁǳ ȅԀǳ ǘԉ ƭԆŎƘ ǎ֒ Ƙԍƛ ǘԚΚ 

2005 ς 2006
+346.51%

¢ƘԐƛ ƎƛŀƴΥ ~74 ǘǳӴƴ
ҌпΦсс҈κǘǳӴƴ

Á P/E ǘӱƛ Śłȅ: 26.37
Á P/E ǘӱƛ ŚԅƴƘ: 49.82

Á P/B ǘӱƛ Śłȅ: 3.35 
Á P/B ǘӱƛ ŚԅƴƘ: 13.56

Á D¢D5κǇƘƛşƴΥ нмо ǘ֗ ±b5

bƎǳԊƴΥ /¢/Y .L5± ό.{/ύ ǘԋƴƎ ƘԓǇ ǘ֑ .ƭƻƻƳōŜǊƎ

1

T2/2009 ς T10/2009
+165.01%

¢ƘԐƛ ƎƛŀƴΥ ~34 ǘǳӴƴ
+4.85%/ǘǳӴƴ

Á P/E ǘӱƛ Śłȅ: 7.52
Á P/E ǘӱƛ ŚԅƴƘ: 20.91

Á P/B ǘӱƛ Śłȅ: 1.15
Á P/B ǘӱƛ ŚԅƴƘ: 3.05

Á D¢D5κǇƘƛşƴΥ мΣтол ǘ֗ ±b5 

2

2016 ς 2018
+130.77%

¢ƘԐƛ ƎƛŀƴΥ ~110 ǘǳӴƴ
+1.2%/ǘǳӴƴ

Á P/E ǘӱƛ Śłȅ: 10.95
Á P/E ǘӱƛ ŚԅƴƘ: 24.51

Á P/B ǘӱƛ ŚłȅΥмΦрф
Á P/B ǘӱƛ ŚԅƴƘ: 3.73

Á D¢D5κǇƘƛşƴΥ оΣулп ǘ֗ ±b5 

3

2020 ς 2022
+131.88%

¢ƘԐƛ ƎƛŀƴΥ ~90 ǘǳӴƴ
+1.46%/ǘǳӴƴ

Á P/E ǘӱƛ Śłȅ: 10.95
Á P/E ǘӱƛ ŚԅƴƘ: 27.15

Á P/B ǘӱƛ Śłȅ: 1.56
Á P/B ǘӱƛ ŚԅƴƘ: 3.73

Á GTGD/phiênΥ мрΣнтн ǘ֗ ±b5

4

T4/2025 - Nay
+61.46%

¢ƘԐƛ ƎƛŀƴΥ ~26 ǘǳӴƴ
+2.33%/ǘǳӴƴ

Á P/E T4: 12.27
Á P/E T10: 13.91

Á P/B T4: 1.41
Á P/B T10: 2.05

Á GTGD/phiênΥ осΣумп ǘ֗ ±b5 

5

???

1.±ƛԄǘ Nam Ƴԑ Ŏ֒ŀ ƘԜԏƴƎ ŚԀƴ gia ƴƘӷǇ WTO (2007)

2.¢ӱƻ hành lang pháp lý ό[ǳӷǘ ŎƘԝƴƎ khoán 2006)

3.Lãi ǎǳӳǘ ԑ ƳԝŎ ǘƘӳǇΣ tín ŘԚƴƎ bùng ƴԋ

4.Dòng ǘƛԁƴ ŎƘԛ ȅԀǳ ǘ ֑b7¢ trong ƴԜԏŎ

5.Tâm lý FOMO, ŚӴǳ ŎԎ ƳӱƴƘ

1.tƘԚŎ ƘԊƛ Ƙӷǳ ƪƘԛƴƎ ƘƻӲƴƎ 2008

2.Chính sách ǇƘԚŎ ƘԊƛ kinh ǘԀ

3.Môi ǘǊԜԐƴƎ lãi ǎǳӳǘ ǘƘӳǇ

1.Làn sóng IPO/niêm ȅԀǘΣ bán ǾԉƴκŎԋ 

ǇƘӴƴ hóa DNNN

2.Dòng ǘƛԁƴ b7¢ ǘԋ ŎƘԝŎΣ ƴԜԏŎ ngoài 

ƳӱƴƘ Ƴӿ

3.±Ɵ mô ԋƴ ŚԆƴƘΣ vào Watch-list FTSE

1.Chu ƪȆ ƴԏƛ ƭԈƴƎ ǘƛԁƴ ǘԄ do Śӱƛ ŘԆŎƘ 

Covid-19 trên toàn ǘƘԀ Ǝƛԏƛ

2.Chính sách ǘƛԁƴ ǘԄ + tài khóa trong 

ƴԜԏŎ Ԝǳ tiên ƳԚŎ tiêu ǘŇƴƎ ǘǊԜԑƴƎ

3./Ӳƛ ǘƛԀƴ công ƴƎƘԄ: eKYC, giao ŘԆŎƘ 

online ǘƘǳӷƴ ǘƛԄƴΧ

1.άY֗ nguyên ǾԜԎƴ ƳƜƴƘέ Ǿԏƛ ά.ԍ ǘԝ ǘǊԚ Ŏԍǘέ ŚӼǘ ra ƳԚŎ tiêu ǘŇƴƎ ǘǊԜԑƴƎ 

02 ŎƘ֓ ǎԉ ǘ ֑2026 ǘǊԑ Śƛ

2.Chính sách ǘƛԁƴ ǘԄ Ԝǳ tiên ƳԚŎ tiêu ǘŇƴƎ ǘǊԜԑƴƎ Ǿԏƛ các siêu Ř  ֔án ŚӴǳ ǘԜ 

ŎԎ ǎԑ Ƙӱ ǘӴƴƎ

3.Làn sóng IPO, niêm ȅԀǘ ǘƘԝ 3 ŚԜԓŎ ƪȆ ǾԇƴƎ quay ǘǊԑ ƭӱƛ

4.¢ǊƛԂƴ khai ƘԄ ǘƘԉƴƎ giao ŘԆŎƘ KRX, ƪԀ ƘƻӱŎƘ ǘǊƛԂƴ khai CCP vào 2027

5.YȆ ǾԇƴƎ nâng ƘӱƴƎ ōԑƛ FTSE trong 2025 và ƳԚŎ tiêu ŚłǇ ԝƴƎ tiêu ŎƘǳӵƴ 

ōӷŎ cao Ŏԛŀ FTSE, MSCI vào giai Śƻӱƴ 2030
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.ӲƴbáocáonàyŎԛŀCôngty/ԋǇƘӴƴ/ƘԝƴƎkhoánBIDV(BSC),ŎƘԅcungŎӳǇƴƘ֓ƴƎthông tin chungvà phântíchǾԁtình hìnhǘƘԆǘǊԜԐƴƎŎƘԝƴƎkhoánŎǷƴƎƴƘԜŘƛԃƴōƛԀƴŎԛŀŎԋǇƘƛԀǳNAB. Báocáonàykhông
ŚԜԓŎxâyŘ֔ƴƎŚԂcungŎӳǇtheo yêuŎӴǳŎԛŀōӳǘƪȆǘԋŎƘԝŎhaycá nhânriêngƭӾnàoƘƻӼŎcácǉǳȅԀǘŚԆƴƘmua bán,ƴӸƳƎƛŎ֓ƘԝƴƎkhoán. KháchhàngŎƘԅnênǎ Ř֒ԚƴƎcácthông tin, phântích,bìnhƭǳӷƴŎԛŀ
.ӲƴbáocáoƴƘԜlàƴƎǳԊƴthamƪƘӲƻǘǊԜԏŎkhiŚԜŀraƴƘ֓ƴƎǉǳȅԀǘŚԆƴƘŚӴǳǘԜchoriêngmình.aԇƛthông tin,ƴƘӷƴŚԆƴƘvàŘ b֔áovà quanŚƛԂƳtrong báocáonàyŚԜԓŎŘ֔ŀtrênƴƘ֓ƴƎƴƎǳԊƴŘ ƭ֓ƛԄǳŚłƴƎ
tinŎӷȅ. TuynhiênBSCkhôngŚӲƳōӲƻǊӹƴƎcácƴƎǳԊƴthôngtin nàylà hoàntoàn chínhxácvà khôngŎƘԆǳōӳǘƪȆƳԍǘtráchƴƘƛԄƳnàoŚԉƛǾԏƛtính chínhxácŎԛŀƴƘ֓ƴƎthông tinŚԜԓŎŚԁŎӷǇŚԀƴtrong báocáo
này,ŎǷƴƎƴƘԜkhôngŎƘԆǳtráchƴƘƛԄƳǾԁƴƘ֓ƴƎǘƘƛԄǘƘӱƛŚԉƛǾԏƛǾƛԄŎǎŘ֒ԚƴƎtoànōԍhayƳԍǘǇƘӴƴƴԍƛdungŎԛŀōӲƴbáocáonày.aԇƛquanŚƛԂƳŎǷƴƎƴƘԜƴƘӷƴŚԆƴƘŚԜԓŎŚԁŎӷǇtrong báocáonàyŘ֔ŀtrên
ǎ c֔ânƴƘӸŎŎӵƴǘǊԇƴƎΣcôngminh vàƘԓǇlýƴƘӳǘtrongƘƛԄƴǘӱƛ. TuynhiênƴƘ֓ƴƎquanŚƛԂƳΣƴƘӷƴŚԆƴƘnàycóǘƘԂthayŚԋƛmà khôngŎӴƴbáoǘǊԜԏŎ..ӲƴbáocáonàycóōӲƴǉǳȅԁƴvà là tàiǎӲƴŎԛŀ BSC.aԇƛ
hànhvi saochép,ǎ֒ŀŚԋƛΣinӳƴmà khôngcóǎ Ś֔ԊƴƎýŎԛŀBSCŚԁǳtráiƭǳӷǘ..ӳǘƪȆƴԍƛdungnàoŎԛŀtàiƭƛԄǳnàyŎǷƴƎkhôngŚԜԓŎ(i) saoŎƘԚǇhaynhânōӲƴԑōӳǘƪȆhìnhǘƘԝŎhayǇƘԜԎƴƎǘƘԝŎnàoƘƻӼŎ(ii)
ŚԜԓŎcungŎӳǇƴԀǳkhôngŚԜԓŎǎŎ֔ƘӳǇǘƘǳӷƴŎԛŀBSC.

© 2025 BIDV Securities Company, All rights reserved. Unauthorized access is prohibited. 
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Thông tin liên ƘԄ - Trung tâm Phân tích Nghiên Ŏԝǳ

¢ǊӴƴ ¢ƘŇƴƎ [ƻƴƎ
Giám ŚԉŎ Trung tâm Phân tích Nghiên Ŏԝǳ
Longtt@bsc.com.vn

Bùi Nguyên Khoa
tD7 ¢ǊǳƴƎ ǘŃƳ tƘŃƴ tích Nghiên Ŏԝǳ
±Ɵ Ƴƾ ς ¢ƘԆ ǘǊԜԐƴƎ
Khoabn@bsc.com.vn

tƘŀƴ vǳԉŎ .֒ǳ
tD7 ¢ǊǳƴƎ ǘŃƳ tƘŃƴ tích Nghiên Ŏԝǳ
Ngành ς 5ƻŀƴƘ ƴƎƘƛԄǇ
Buupq@bsc.com.vn

±Ƿ ±ƛԄǘ !ƴƘ
Chuyên viên phân tích
Anhvv@bsc.com.vn

bƘƽƳ ±Ɵ Ƴƾ ς ¢ƘԆ ǘǊԜԐƴƎ

¢ǊӴƴ ¢ƘŀƴƘ ¢ǴƴƎ
Chuyên viên phân tích
Tungtt1@bsc.com.vn

tƘӱƳ ¢ƘŀƴƘ ¢ƘӲƻ
Chuyên viên phân tích
Thaopt1@bsc.com.vn

bƎǳȅԃƴ DƛŀƴƎ !ƴƘ
Chuyên viên phân tích
Anhng@bsc.com.vn

[Ԝǳ 5ƛԃƳ bƎԇŎ
Chuyên viên phân tích
Ngocld@bsc.com.vn

Chi nhánh TP. IԊ Chí Minh

Bloomberg: RESP BSC ResearchV <GO>

Trung tâm Phân tích nghiên Ŏԝǳ
hn.ptnc@bsc.com.vn
(+84) 39352722 - Ext 108

7ԉƛ Ǿԏƛ Khách hàng ǘԋ ŎƘԝŎ
hn.tvdt.khtc@bsc.com.vn
(024) 39264 659 

7ԉƛ Ǿԏƛ Khách hàng cá nhân
i-center@bsc.com.vn
(024) 39264 660

BSC ¢ǊԚ ǎԑ chính

¢ӴƴƎ п & 9 Tòa nhà President Place
{ԉ фо 7ԜԐƴƎ bƎǳȅԃƴ 5ǳΣ tƘԜԐƴƎ .Ԁƴ bƎƘŞΣ vǳӷƴ мΣ ¢ƘŁƴƘ ǇƘԉ IԊ /ƘƝ aƛƴƘ
Tel: +84838218885
Fax: +84838218510

YƘǳȅԀƴŎłƻ ǎ֒ ŘԚƴƎ

mailto:Longtt@bsc.com.vn
mailto:Khoabn@bsc.com.vn
mailto:Khoabn@bsc.com.vn
mailto:Anhvv@bsc.com.vn
mailto:Anhvv@bsc.com.vn
mailto:Anhvv@bsc.com.vn
mailto:Anhng@bsc.com.vn
mailto:Anhvv@bsc.com.vn
mailto:hn.ptnc@bsc.com.vn
mailto:hn.tvdt.khtc@bsc.com.vn
mailto:i-center@bsc.com.vn
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mailto:i-center@bsc.com.vn
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|22aԍǘ ǎԉ ƴƎƘƛşƴ ŎԝǳΣ ōłƻ Ŏłƻ ƪƘłŎ ǘƘŀƳ ƪƘӲƻ

A. Báo cáo ŚłƴƘ giá Ŏԛŀ BSC Research liên quan ŚԀƴ ŎƘԛ Śԁ nâng ƘӱƴƎ TTCK

1. Báo cáo nâng ƘӱƴƎ TTCK ±ƛԄǘ Nam (T03/ 2024): Link

2. Báo cáo Ǿԁ ǘƘ֔Ŏ ǘԀ áp ŘԚƴƎ ά5ŀȅ-ǘǊŀŘƛƴƎέ ǘӱƛ Ƴԍǘ ǎԉ ǉǳԉŎ gia châu Á (T06/ 2024): Link

3. Báo cáo ŚӼŎ ōƛԄǘ Ǿԁ άNâng ŎӳǇ Ƙӱ ǘӴƴƎ công ƴƎƘԄ TTCK ±ƛԄǘ bŀƳέ (T03/ 2025): Link

4. Báo cáo ŚӼŎ ōƛԄǘ - ά±ƛԄǘ Nam ς 7ԜԐƴƎ ŚԀƴ Emerging aŀǊƪŜǘέ: YȆ 1 (T03/ 2025); YȆ 2 (T06/ 2025); YȆ 3 (T10/ 2025)

1. .ƛԀƴ ŚԍƴƎ giá ŘӴǳ trong các ŎǳԍŎ ƪƘԛƴƎ ƘƻӲƴƎ (T03/ 2022): Link

2. Báo cáo Trung vǳԉŎ Ƴԑ Ŏ֒ŀ (T12/ 2022): Link

3. 7Ӵǳ ǘԜ công: YȆ 1 (T12/ 2020); YȆ 2 (T09/ 2021); YȆ 3 (T02/ 2022); YȆ 4 (T02/ 2023); YȆ 5 (2024)

4. Iƻӱǘ ŚԍƴƎ hút ròng Tín ǇƘƛԀǳ Ŏԛŀ NHNN và TTCK ±ƛԄǘ Nam: YȆ 1 (T09/ 2023) ς Link; YȆ 2 (T03/ 2024) ς Link

5. Tác ŚԍƴƎ Ŏԛŀ ǘ ֗giá ŚԀƴ ƭԓƛ ƴƘǳӷƴ Ŏԛŀ doanh ƴƎƘƛԄǇ trong 1H2024: Link

6. Áp ǘƘǳԀ ŎƘԉƴƎ bán phá giá thép Ƴӱ ƴƘӷǇ ƪƘӵǳ ǘ ֑Trung vǳԉŎ (T07/ 2024): Link

7. Tác ŚԍƴƎ ǘ ֑ǘƘǳԀ Śԉƛ ԝƴƎ Ŏԛŀ a  ֖ŚԀƴ ±ƛԄǘ Nam (T04/ 2025): Link

8. άaŀǊƪŜǘ ²ŀǾŜǎέ όYȆ 1): Các ǘƘԜԎƴƎ ǾԚ IPO ŚłƴƎ chú ý trên TTCK ±ƛԄǘ Nam (T12/ 2025): Link

B. .łƻ Ŏłƻ ŚӼŎ ōƛԄǘ Ŏԛŀ .{/ wŜǎŜŀǊŎƘ ƭƛşƴ ǉǳŀƴ ŚԀƴ ŎłŎ ŎƘԛ Śԁ ŚłƴƎ ŎƘǵ ȇ ƪƘłŎ

C. .łƻ Ŏłƻ ƴƘƽƳ bƎŁƴƘΣ 5ƻŀƴƘ ƴƎƘƛԄǇ

1. Báo cáo nhóm ngành 2025 ς Y ֗nguyên ǾԜԎƴ mình (T12/ 2024): Link; /ӷǇ ƴƘӷǘ Q2/ 2025; 2H/2025; Q4/ 2025 

https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/8984406?key=39
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/12760490?key=29
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/12763784
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/12763821/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/12763821/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/13935/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/13935/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/14421/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/14421/
https://www.bsc.com.vn/bao-cao/9660-bsc_bien-dong-gia-dau-trong-cac-cuoc-khung-hoang_20220322/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/10559/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/2631800/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/2631800/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/9034/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/9034/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/3284764/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/3284764/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/14156/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/14156/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/11512/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/12061/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/12541/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/12432/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/13493/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/12762714
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/13711/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/13711/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/13711/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/13711/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/14000/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/14000/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/14000/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/14556/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/14556/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/14556/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/14556/


| 23vǳł ǘǊƜƴƘ ƘŁƴƘ ŚԍƴƎ ƘƛԄƴ ǘƘ֔Ŏ Ƙƽŀ ƳԚŎ ǘƛşǳ ƴŃƴƎ ƘӱƴƎ ǾŁ ƭԍ ǘǊƜƴƘ ǘƘ֔Ŏ ƘƛԄƴ //t
2025

Iԍƛ ǘƘӲƻ

ά¢֑ ǘƘԆ ǘǊԜԐƴƎ ±ƛԄǘ 

bŀƳ ŚԀƴ ǇƘԉ ²ŀƭƭέ ς 

/Ԏ Ƙԍƛ ǘƘǳ Ƙǵǘ Ǿԉƴ ŚӴǳ 

ǘԜ ǉǳԉŎ ǘԀ

¢Ƙԛ ǘԜԏƴƎ

.ǳԋƛ ƭŁƳ ǾƛԄŎ ƭƛşƴ ǉǳŀƴ ŚԀƴ 

ƴŃƴƎ ƘӱƴƎ ¢¢/YΣ ǘƘǳ Ƙǵǘ 

ƴƎǳԊƴ ƭ֔ŎΣ ŘƼƴƎ ǾԉƴΣ ƪşǳ 

ƎԇƛΣ ƪԀǘ ƴԉƛ ŎłŎ ƴƘŁ ŚӴǳ ǘԜ 

ǘԏƛ ±ƛԄǘ bŀƳ

/ƾƴƎ ōԉ ƭԍ ǘǊƜƴƘ

ǘǊƛԂƴ ƪƘŀƛ //t ǾŁƻ ƴŇƳ нлнт

21/07

14-15/07

17/07

18/07

TǊŀƻ Śԋƛ Ǿԁ ōԍ ŎƘԅ ǎԉΣ 

ŚԆƴƘ ƘԜԏƴƎ ƴŃƴƎ ƘӱƴƎ

¢¢/Y ±ƛԄǘ bŀƳ ǾŁ ǘƘǵŎ 

Śӵȅ ƘԓǇ ǘłŎ ƭƟƴƘ Ǿ֔Ŏ ǘƘԆ 

ǘǊԜԐƴƎ Ǿԉƴ,ōŀƻ ƎԊƳ Ƴԍǘ 

ǎԉ ƴԍƛ ŘǳƴƎ: όмύ /ƘԝƴƎ 

ŎƘԅ ƭԜǳ ƪȇ ό5wύΤ όнύ ȄŃȅ 

Ř֔ƴƎ ƘԄ ǘƘԉƴƎ ŚłƴƘ ƎƛłΣ 

ŎƘӳƳ ŚƛԂƳ 9{D ǘƘŜƻ 

ǘƘƾƴƎ ƭԄ ǉǳԉŎ ǘԀΣ όоύ Ǝƛŀƻ 

ŘԆŎƘ Ȅǳȅşƴ ōƛşƴ ƎƛԏƛΧ

¢ԋ ŎƘԝŎ Iԍƛ ǘƘӲƻ

ά/ƘԝƴƎ ŎƘԅ ƭԜǳ ƪȇ 

ς/Ԏ Ƙԍƛ ǾŁ ŎƾƴƎ ŎԚ 

ŚӴǳ ǘԜ Ƴԏƛ ŎƘƻ 

ƴƘŁ ŚӴǳ ǘԜ ŎƘԝƴƎ 

ƪƘƻłƴ ±ƛԄǘ bŀƳέ

YԀ ƘƻӱŎƘ ǘǊƛԂƴ ƪƘŀƛ //t Řƻ ¦./Ybb ŎƾƴƎ ōԉ

bƎǳԊƴ: UBCKNNΣ ¢ԋƴƎ ƘԓǇΣ .{/ wŜǎŜŀǊŎƘ

2026 ->

28/08

.ǳԋƛ ƭŁƳ ǾƛԄŎ 

ƭƛşƴ ǉǳŀƴ ŚԀƴ 

ƴŃƴƎ ƘӱƴƎ ¢¢/Y

07/10

/ƾƴƎ ōԉ ƪԀǘ ǉǳӲ 

ŚłƴƘ Ǝƛł ǇƘŃƴ ƭƻӱƛ 

ǘƘԆ ǘǊԜԐƴƎ

/ƾƴƎ ǘłŎ ƘƻŁƴ ǘƘƛԄƴ 

ƪƘǳƴƎ ǇƘłǇ ƭȇ Ǿԁ //tΣ 

ǘǊԇƴƎ ǘŃƳ ōŀƴ ƘŁƴƘ 

¢ƘƾƴƎ ǘԜ ǘƘŀȅ ǘƘԀ 

¢ƘƾƴƎ ǘԜ ǎԉ уфκнлмф 

όYԀ ƘƻӱŎƘ vпκнлнс 

hoàn thành)

Q3-Q4/25

Q1/26

Q4/26

Q1/27

5֔ ƪƛԀƴ ŎƘƝƴƘ ǘƘԝŎ 

ǘǊƛԂƴ ƪƘŀƛ //t

IƻŁƴ ǘƘƛԄƴ ǾƛԄŎ 

ǘƘŁƴƘ ƭӷǇ ŎƾƴƎ ǘȅ Ŏƻƴ 

chuyên trách CCP 

ǘǊ֔Ŏ ǘƘǳԍŎ ±{5/

ло ƴƘƽƳ ƴƘƛԄƳ ǾԚ ŎƘƝƴƘΤ όмύ tƘłǇ ƭȇΣ όнύ ŎƾƴƎ ǘȅ ŎƘǳȅşƴ ǘǊłŎƘ //tΣ όоύ ŎƘǳӵƴ ōԆ ǘǊƛԂƴ ƪƘŀƛ

1

2

3

IƻŁƴ ǘƘŁƴƘ ŎƾƴƎ ǘłŎ ǘǊƛԂƴ ƪƘŀƛ //t

ǘǊşƴ ¢¢/Y ŎԎ ǎԑΥ 

όмύ /ӳǇ Dƛӳȅ ŎƘԝƴƎ ƴƘӷƴ ǘƘŁƴƘ Ǿƛşƴ ōǴ ǘǊ֑Τ

όнύ 7Łƻ ǘӱƻΣ ǘӷǇ ƘǳӳƴΣ ƪƛԂƳ ǘƘ֒Σ ƘԄ ǘƘԉƴƎ

όоύ wŁ ǎƻłǘ ǾŁ ŎƘǳӵƴ ōԆ Ƙӱ ǘӴƴƎ ƪ֖ ǘƘǳӷǘ

bƘƽƳ ƴƘƛԄƳ ǾԚ 
ǘǊƛԂƴ ƪƘŀƛ //t

YԀ ƘƻӱŎƘ
ǘǊƛԂƴ ƪƘŀƛ //t

31/08

.ŀƴ ƘŁƴƘ ¢ƘƾƴƎ ǘԜ 

нрκнлнр ǎ֒ŀ Śԋƛ 

¢ƘƾƴƎ ǘԜ мтκнлнп 

ǉǳȅ ŚԆƴƘ ǾκǾ Ƴԑ ǾŁ 

ǎ֒ ŘԚƴƎ ǘŁƛ ƪƘƻӲƴ 

thanh toán

12-14/09

.ŀƴ ƘŁƴƘ лн ǾŇƴ ōӲƴ Ŏƽ ȇ 

ƴƎƘƟŀ ǉǳŀƴ ǘǊԇƴƎ ƴƘӹƳ

ǇƘłǘ ǘǊƛԂƴ ¢¢/Y ±ƛԄǘ bŀƳ

όмύ bƎƘԆ ŚԆƴƘ нпрκнлнрκb7-

CP ngày 11/09/2025 thi 

ƘŁƴƘ Ƴԍǘ ǎԉ Śƛԁǳ Ŏԛŀ [ǳӷǘ 

/ƘԝƴƎ ƪƘƻłƴ ±ƛԄǘ bŀƳ

όнύ vǳȅԀǘ ŚԆƴƘ нлмпκv7-TTg 

ngày 12/09/2025 v/v

ǇƘş ŘǳȅԄǘ 7ԁ łƴ bŃƴƎ ƘӱƴƎ 

¢¢/Y ±ƛԄǘ bŀƳ

/ƘƝƴƘ ǇƘԛ

.ŀƴ ƘŁƴƘ vǳȅԀǘ ŚԆƴƘ 

омсуκv7-BTC ngày 

мнκлфκнлнр ǾκǾ ¢łƛ Ŏӳǳ 

ǘǊǵŎ b7¢ ǾŁ ǇƘłǘ ǘǊƛԂƴ 

ƴƎŁƴƘ vǳ֖ 7¢/Y

14-21/09

Italy

UK

Iԍƛ ƴƎƘԆ

·ǵŎ ǘƛԀƴΣ ƪԀǘ ƴԉƛ 

ŚӴǳ ǘԜ

15/09

Yȇ ƪԀǘ

ah¦ ƘԓǇ ǘłŎ ǇƘłǘ 

ǘǊƛԂƴ ŎƘԅ ǎԉ

https://ssc.gov.vn/webcenter/portal/ubck/pages_r/l/chitit?dDocName=APPSSCGOVVN1620156871&dID=162430


| 24.ӲƴƎ ŚłƴƘ Ǝƛł ŎłŎ Śƛԁǳ ƪƛԄƴ ǘƘŜƻ ǇƘŃƴ ƭƻӱƛ Ŏԛŀ C¢{9 Śԉƛ Ǿԏƛ ŎłŎ ǉǳԉŎ Ǝƛŀ ŎƘŃǳ # ό¢лфκнлнрύ

bƎǳԊƴΥ FTSE, BSC Research

https://www.lseg.com/content/dam/ftse-russell/en_us/documents/country-classification/asia-pacific-latest.pdf


| 25tƘŃƴ ƭƻӱƛ ǘƘԆ ǘǊԜԐƴƎ Ŏԛŀ C¢{9 ǘƘłƴƎ млκнлнр ǾŁ ƴƘӷƴ ȄŞǘ Ƴԏƛ ƴƘӳǘ Ǿԁ ¢¢/Y ±ƛԄǘ bŀƳ

bƎǳԊƴΥ C¢{9Σ /¢/Y .L5± ό.{/ύ ǘԋƴƎ ƘԓǇ














