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Bao cao bao mat danh riéng cho Broker va khach hang VIP caa CTCK BIDV (BSC)

Céng ty Cé phan Ching khoan
Ngan hang Pau tw va Phat trién Viét Nam

TAM DIEM THI TRUONG
Chién thuat tuan nay:

Cac chi sb déu c6 mirc tang kha manh nhd sy van dong tich cuwc cac
c6 phiéu Ién va cé phiéu ngan hang. Hoat déng mua vao cta cac ETF
cling hd trg kha tich cwe cho xu hwéng thi trwong cho du khéi ngoai
ban rong trong tuan qua. VNIndex dang héi phuc theo md hinh chi V
véi mire ky vong 600 — 605 diém, trong khi HNXIndex da xac lap mo
hinh 2 day W v&i vang diém 86 — 87 diém va mé& réng dén 90 diém.
Tuy nhién trong ngan han, cac chi sé c6 thé co diéu chinh trong ngan
ngén han khi gap cac nguwdng khang cy 575 — 580 diém, va 86 — 86,5
diém. Do vay, hoat dong trading ngan han & nguwdng khang cy duoc
khuyen _nghi trong tuan t&i. Tiép tuc ndm gilr va mua tang & phién
gidm diém va&i danh muc trung va dai han, lwu y véi cac cé phiéu trong
danh muc 2 ETFs.

Danh muc dau tw: Danh muc ngén han, va Canslim hiéu qua hon chi
sb (VNIndex tang 4,4%).

e Danh muc ngén han: hiéu suét 7,6%, trong d6 BCC (+14%) va
KBC (1.2%).

e Danh muc trung Canslim: hiéu suat trong tuan tang 5,1%,
10/11 co phiéu tang trong tuan. Khuyén nghi mua FPT. Nang
ty trong BVS, SAM, HPG, SSI, DIC, HAP.

e Danh myc dai han tang 2,3%: tang ty trong khi c6 phiéu giam
diém, lwu y v&i ¢ phiéu trong danh muc ETF.

Téng két tuan trwérc: VNindex va HNXIndex tang lan lwot 4,4% va
3,2%. KLGD tang 68,3% va 58%. TT co tuan giao dich hirng khéi,
tang manh diém sbé va cai thién nhe vé thanh khoan sau ky nghi Lé.
Nhém c6 phiéu Ién, nhat 1a ¢ phiéu ngan hang hé tro manh cho xu
hwéng thi treong, dd rong thi trwdng cai thién tich cwe. Nhirng thdng
tin lwu y trong tuan téi

e Hoat ddng mua vao cta khdi ngoai, tam diém 1a 2 quy ETF.
e Théng tin lién quan dén Thong tw 36.
e Céac DN niém yét cong bd KQKD 2014 va ké hoach tra cb turc.

PTKT: VNIndex cé sy phuc héi manh theo mé hinh chir V véi sy ting
diém manh va luan phién cta cac cb phiéu I&n. Thanh khoan téng
nhe, khéng cé sy cai thién manh tai cac phién breakout. Ap lwc chét
|ai s& manh hon vao tuan sau khi cac chi sé sém gap céc ving khang
cw ngan han. Tuy nhién xu hwéng ting diém sé tiép theo dwoc duy tri
va vo&i vung diém ky vong theo mé hinh dat 600- 605 diém voi
VNIndex va 87 — 90 v&i HNXIndex. Nguwéng hd tro va khang cw ving
hep dwoc diéu chinh 1&n Ian lwot 558 - 560 diém va 575 - 580 diém,
vung réng 1an lwot 1a 538 - 540 diém va 600 - 605 diém.
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BSC

PHAN TiCH CO BAN

Tinh ca tuan, khéi ngoai ban
rong 82 ty déng trén HSX
nhwng mua rong 55 ty déng
trén HNX. Cac ma& mua rong
manh nhét 12 MSN, DLG, VCB,
HAG, STB. Cac ma dwoc ban
rong nhiéu nhat la KDC, PVD,
DXG, VIC, CSM.

BAO CAO TU VAN PAU TU KHACH HANG VIP

Tuan tr 12/01 - 16/01/2015

Dong tién lén:

Mua réng nhiéu nhét Ban rong nhiéu nhat
Ma GT rong (ty dong) | Ma GT rong (ty dong)
MSN 42.72 | KDC -185.61
DLG 41.57 | PVD -80.89
VCB 25.63 | DXG -13.85
HAG 24.61 | VIC -11.33
STB 21.89 | CSM -7.41
HPG 12.09 | CTG -6.60
MWG 10.23 | BVH -5.92
ITA 9.67 | NLG -4.62
KBC 6.86 | TRC -4.44
PVT 6.79 | SKG -3.70

Théng tin kinh té Thé gii:

@)

Chirng khoan My giam 0,7% trong tuan; chau Au giam 3%:;
(link) do van dé cang thang chinh tri tai Hy Lap. Tuan t&i My sé
cdng bd mét sé BC quan trong nhw Doanh sb ban 1& (T4);
CPI va san xuét céng nghiép (T6).

Gia dau thé giéi giam 8,2% trong tuan, vé muc 48,36
USD/thung, ghi nhan tuan thé 7 gidm lién tiép (link).

Ty |é that nghiép My giam xuéng 5,6% tlr mirc 5,8% trwéc
dé. Pay 1a mirc that nghiép thap nhét trong 6 ndm tré lai (link).

Fitch ha xép hang tin nhiém cua Nga xuéng mipc thap nhat.
Theo d6, Fitch ha bac xép hang tin nhiém cta Nga xubéng mic
BBB- dong thoi dat trién vong tiéu cuce (link).

ECB c6 thé mua 500 ty euro trong ké hoach QE (link). Tuy
nhién, gidi dau tw chau Au kha that vong vi cho rang géi kich
thich nay khéng di manh dé thic day kinh té tang truéng

USD doéng loat giam so vé&i yén, euro. Ngay 9/1, USD bét
ngd gidm gia trwéc lo ngai mire lwong tang trwdng thap tai My
va sb liéu khong may tich cwc tai chau Au. Két thac phién giao
dich ngay 9/1, USD gidm 0,91% so v&i yén xubng giao dich &
118,56 yén ddi 1 USD. Trong khi dé, euro ciing téang 0,43% Ién
1,1843 USD déi 1 euro (link).

Lam phéat Trung Quéc ting nhe trong thang 12/2014. CPI
Trung Quéc tang 1,5% so v&i clng ky ndm ngoai trong thang
12, nhinh hon murc tdng 1,4% cda thang trwdc dé. Con sb nay
th&p hon rat nhiéu so v&i muc tiéu lam phat 3,5% cta ngan
hang trung wong (link).
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BSC

PHAN TiCH KY THUAT

Tuén nay, VNindex va HNXIndex
tdng 1an luot 4,4% va 3,2%.
KLGD t&dng 68,3% va 58%.

BAO CAO TU VAN PAU TU KHACH HANG VIP

Tuan tr 12/01 - 16/01/2015

Théng tin kinh té Trong nwéc:

O

Gia dau sé& lam giam gia “dau vao” t&i 65.000 ty déng cho
nén kinh té: Gia thanh san xuat céng nghiép nam 2015 sé
giam 3% néu nhw gia diu thé giam 33%.. (link)

Nam 2015, thwong mai Viét Nam Hoa Ky sé tang manh.
Thwong mai hai chiéu gitra Viét Nam - Hoa Ky ndm 2015 sé& dot
pha va vuot xa con sd 30 ty USD clGa ndm qua. Ly do 1a Viét
Nam dang ngay cang lam tét hon viéc cai cach cac tha tuc
hanh chinh, cai tién vé ky thuat nang cao chét lwong hang hoa
xuét khau. Ngoai ra, kha nang Hoa Ky sé tr& thanh nha dau tw
sb 1 vao Viét Nam trong thoi gian téi cling dwoc cac chuyén gia
dw bao (link)

Phé théng déc NHNN: “Khdng nén Iui théi han 4p dung
Théng tw 36”. Pho théng ddc NHNN Nguyén Phuéc Thanh
cho rang, khéng nén Iui thei gian &p dung Thoéng tw 36 va phai
ap dung dung 16 trinh 1a dau thang 2/2015 (link)

Cat giam 25% chi phi cta 13 nhém tha tuc hanh chinh
trong nam 2015 (link). Tha twéng vira ban hanh ké hoach don
gian hoéa thu tuc hanh chinh trong tdm nam 2015. Trong do,
muc tiéu 1a don gidn hda va cét gidm tbi thiéu 25% chi phi tuan
tha d@di véi 13 nhom tha tuc hanh chinh.

D6 thi VNIndex: Chi sé dang héi phuc theo mé hinh chiv V,
v&i mirc tang ky vong tir 600 — 605 diém, thanh khoan &
murc trung binh.

Do thi tudn: 2 cay nén tuan tang diém lién tiép, VNIndex dang
héi phuc theo mé hinh chir V, khéi lwong céi thién nhwng khéng
dot bién sau. TT c6 kha ndng diéu chinh tai 575 — 580 diém va
sau dé6 tang tré lai hoan thanh mé hinh v&i mdc tang tir 600 —
605 diém.

D6 thi ngay: Sau nhirng phién doji 5/1 va 8/1 la nhirng phién
tang diém manh xac dinh xu hwéng tang diém cuda thi trwong.
Nhw d& cap cach day 2 tudn ADX da dat dinh gan day va cé thé
ddi chiéu nhanh chéng. ADX da giadm tré lai 46 xuéng 37, +DI
da cat — DI tir dwdi 1én cho thdy xu huwéng thi trwdng da tang tré
lai. Cac chi bao MFI, Stochastic, va dwong gia dang vwot qua
dai Bollinger trén cho thdy xu hwdng tadng dang manh, nhwng
cling canh bao phién diéu chinh xu huwéng ngén han dang dén
gan. Vang 575 — 580 dang la vung khang cw va TT c6 thé diéu
chinh quanh ving nay. Du vay, TT sé tiép tuc tdng diém voi
murc ky vong tr 600 — 605 diém trong ngan han. Nguwdng hé tro
va khang cw vung hep duwoc diéu chinh I&n Ian lwot 558 - 560
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Bsc BAO CAO TU VAN DAU TU KHACH HANG VIP
Tuan tir 12/01 - 16/01/2015
diém va 575 - 580 diém, viing rong lan lwot [ 538 - 540 diém va

600 - 605 diém.
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e D6 thi HNX Index: Hoan thanh nét mé hinh 2 day ngan han
v&i mirc ky vong nam trong khoang 86 — 86,5 diém.

Nhirng phién tang diém tét, chi s da ting vwot qua dwdng
SMA200 twong dwong 83 diém. Vung diém nay sé hé trg' cho
chi s6 ngén han. Cac chi bao ky thuat tiép tuc hé tro cho xu
hwéng tang diém cua thi trweong. Tuy nhién, can lwu y thi trudng
c6 thé diéu chinh trong ngan han trong khoang t 86,5 — 87
diém. Mac hd tro va khang cw thi trwdng trong ngan han van
nam & 83 — 84 diém va 86 — 87 diém.
DPanh gia giao dich tuan qua: Thi trwong giao dich lai sau ky nghi
L& kha hirng khéi. Thi trwéng ting diém tdt vét thanh khoan én dinh.
Nhém cé phiéu Bank, véi tam diém ¢ phiéu VCB la tru cot dan dat
xu hwéng hoéi phuc cla thj trwong. Bén canh do sy hdi phuc lan lwot
cta cac cb phiéu I6n nhw VNM, GAS, MSN ciing gitp thi trwong
tang diém manh ma khéng can c6 sw cai thién manh vé thanh
khodn. P rong thi trwdng cai thién dan, xu hwéng tang diém ro rét
tap trung vao cac cd phiéu VN30 va nhirng cb phiéu trong ré ETF.
Sau nhiéu tudn mua rong, khdi ngoai da ban rong tré lai tuy nhién
cac quy ETF bat dau mua vao & cac cd phiéu lén da hd tro xu
hwéng tang diém cda thi trwdng. Thong tin bat loi v& phong tda tai
khoan khién OGC gidm san lién tiép 2 phién va vé day cii ciing
khéng anh hwéng nhiéu dén tam Iy va xu hwéng thj truedng.
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BSC BAO CAO TU' VAN DAU TU KHACH HANG VIP
Tun tr 12/01 - 16/01/2015

Nhan dinh:

Thi trwdng tdng manh tir viing day, va da cé 3 tuan tang diém lién tiép. Sau dot phuc hdi cia cac cbd
phiéu thi trwong dién ra & tuan dau tién, cac cd phiéu I&n véi nhdm cb phiéu Ngan hang la tam diém da
nang d& thi trwéng trong 2 tuan gan day. Cung véi do, cac ¢b phiéu Ién nhw MSN, BVH, VNM, GAS, lan
lwot ting diém khién xu huwéng tdng diém chac chan va khéng can sw hd tro manh tr KL giao dich.

Khdi ngoai da c6 tuan ban rong sau 2 tudn mua manh vao cudi ndm 2014. Khéi ngoai chi tap trung ban
rong & cb phiéu KDC va PVD da khéng anh hudng dén dién bién thi trieong. Trong khi do khi cac ETF bét
dau giai ngan lai c6 anh hwdng kha tich cwc 1&n dién bién thi trwéng. Hoat ddng mua rong cha khéi ETF
dang lwu tam trong tuan qua, ETF VNM duy tri mua rong 6n dinh 150 nghin ching chi/ phién twong
dwong v&i khodng 50 ty/ phién, va FTSE VN ciing b4t ddu mua vao sau nhiéu phién ban rong. Sy déng
thuan cta 2 ETF, va chuyén bién kha tich cwc vé premium cla 2 quy cho thay 2 ETF con sé tiép tuc mua
vao trong thdi gian téi. Trong 4 ndm gan day, cac ETF déu day manh gidi ngan vao quy |, nhirng chuyén
bién hién tai dang tiép tuc ciing c¢d cho xu hwéng nay cta khéi ETF.

VNIndex dang héi phuc theo mé hinh ch V, trong khi HNXIndex da xac lap mé hinh 2 day W. Cac mé
hinh c6 mic phuc hdi ky vong lan lwot 600 — 605 diém va 86 — 87 diém va mé rong dén 90 diém. Tuy
nhién trong ngan han, cac chi s c6 thé cé diéu chinh ngan han khi gap cac nguéng khang cw 575 — 580
diém, va 86 — 86,5 diém. Do vay, hoat dong trading ngan han & ngwéng khang cw dwoc khuyén nghi
trong tudn t&i. V&i xu hwéng trung han, NDT tiép tuc c6 thé ndm gilr v&i viing gid muc tiéu dé cap trén,
nhirng cd phiéu trong danh muc 2 ETFs ciing dwoc khuyén nghj ndm gid.

Trén co s& nhan dinh trén, Chung toi tw van quan diém dau tw nhw sau:

o Hoat déng dau tw ngan han: thuc hién mua ban trading ngan han trong tuan t&i & nguwéng khang
cw. Ban ra khi cham khang cy va tiép tuc ting ty trong & nhirng phién gidm diém.

o Danh muc trung va dai han: Duy tri danh muc hién tai, tiép tuc mua vao tang ty trong & phién giam
diém, lwu y v&i CP trong danh muc ETF.

DANH MUC NGAN HAN

Danh muc ngan han: Thi trwdng trong tudn dau ndm mai ting diém kha tét nhd hiéu (rng tich cuc tr
nhom ¢ phiéu ngan hang va cd phiéu dau khi (phan nao bat chap xu hwéng di xubng cla gia dau thé
gi&i). Nhan dinh thi trwong c6 thé sé gidng co va test xong ving day, ching téi gitr nguyén quan diém la
mua tai nhip gidm manh va ban khi duoc gia. Do do, trong nhip gidm manh dau ngay 06/01/2015, ching
t6i d& mé vi thé mua BCC va KBC, hién tai da déng vi thé BCC do dat lgi nhuan ky vong. Sang tuan sau,
nhiéu kha nang thi trwdng sé ddi mat véi ap lwe ban Ién hon khi thi trwéng da ting diém kha. Tuy nhién,
ching t6i nhan thay hién tai thi treong khéng chiu qua nhiéu ap lwc: gia dau gidm khong con la van dé
I&n, margin cling chwa qua cao, va khdi ngoai chi cé déng thai chét I&i théong thuwéng sau khi mua rong
lién tuc. Do vay, chién lwgc cho nha dau tw wa trading ngén han van Ia mua khi thj trwéng gidam diém
manh va ban khi dwoc gid. Nném cd phiéu ching téi wu tién la vat liéu xay dwng, bt dong san, chirng
khoan, va c6 thé 1a nhém ngan hang.

Hiéu suét cu thé cha danh muc ngén han trong tuan qua nhw sau:

STT Ma Ngay ddukhuyénnghi Gidmua Gia hiéntai Hiéusudttirkhimua  Khuyénnghi  Gia dieng 18 Gia muc tiéu
1 KBC 6/1/2015 15.6 15.8 1.28% N3m gite <145 172
2 BCC 6/1/2015 15 17.1 14.00% Chét I6i <14 16.5
Trung binh 7.64%
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BSC BAO CAO TU' VAN DAU TU KHACH HANG VIP
Tun tr 12/01 - 16/01/2015

DANH MUC TRUNG HAN (CANSLIM)

Danh muc Canslim cé hiéu sudt MUA 1 Tuan 1a 5.11%, cao hon so vé&i hiéu suat ctia VNindex 4.64%.
Danh muc tang trwdng nhd cac ma BVS, SAM, 1JC, HPG trong tuan. Khuyén nghi mua FPT khi ma nay
thoét 1én khéi mét nén gia tich Iy gédm 10 phién bién dé 3 %, thdi gian ndm gitr it nhat 15 phién, gia ky
vong 58, cat 16 44.9.

Thi trwéng lién tuc pha v& cac nguéng khang cw va tién sat ving 570 rat sém, ngwéng hé tro méi cla thi
trwdng dat tai 560 . Cay nén than kha dai dwa thi trweng thoat khdi miéng day hinh thanh béi 4 cay nén
quanh vung 550-555 rat nhanh. Trong phién t&i day, da tang co thé sé con dwoc duy tri, kém theo khdi
lwong cling c6 thé ngay mot cai thién.Tuy vao dién bién thj trwéng tuan tdi, tiép tuc gia ting ty trong cac
ma co ban trong khi thj trwéng hiéu chinh va cac ma méi cé6 mét trong danh muc CANSLIM dang ché dau
hiéu dot pha.

KHUYEN NGHI PAU TU
Khuyén nghi mua: FPT

Cac ma da nam giir: 1JC, DRC, TCM, VHC, VIC
Khuyén nghi tang ty trong: BVS, SAM, HPG, SSI, DIC, HAP
Cac ma doét pha che mua: REE, PDR, SD6, SD9
DANH MUC CO PHIEU QUAN TAM TRONG TUAN SAU

Trang  \a, S6  Gianien  Bien Chien?  Knéi luong dw
STT MA  thaiche = phién o " Bién trén - kién dot bién ( so
gia g tai dwéi dot A L
mua tich lay bi& véi phién trwérc)
ien
1 REE [&n 1 3% 16 28 28.8 27.2 >27.16 2 1an
2 PDR 14n 1 3% 16 16.8 17.3 16.3 >16.296 >2.51an
3 SD6 [&n 1 3% 8 15.2 15.7 14.7 >14.744 31an
4 SD9 14n 1 3% 21 14.4 14.8 14.0 >13.968 >10 lan
DANH MUC NAM GIU’ HIEN TAI
STT Ma  Ngay mua Gia Gia Gia Hiéu Hiéu Thei  Khuyén nghi Gia Cat Lo
mua tudn  hiéntai suat1 suldtter  gian muc
trwéc tuan khi ':’amk':‘{.“" tiéu
mua wkien
1 BVS  8/13/2014 13 13 14.2 9.23%  9.23% Mé& Tang ty 15.6 12.0
trong
2 SAM  9/23/2014 12.8 12 13.8 15.00%  7.81% Mé& Tang ty 15.4 11.8
trong
3 1JC 7/2/2014 12.9 12.9 13.8 6.98%  6.98% Mé Nam gitr 15.5 11.9
4 DRC  8/14/2014 53 56 56 0.00%  5.66% Mé Nam gitr 63.6 48.8
5 HPG  6/13/2014 52 50 53.5 7.00%  2.88% Mé& Tang ty 62.4 47.8
trong
6 TCM  8/22/2014 31.8 31.2 32.7 4.81%  2.83% Mé Nam gitr 38.2 29.3
7 VHC  11/28/2014 36 37.6 36.6 -2.66%  1.67% Mé Nam gitr 43.2 33.1
8 VIC 71712014 47.7 46.6 47.8 258%  0.11% Mé Nam gitr 57.3 439
9 SSI 8/18/2014 27.6 25.8 27.3 581%  -1.09% Mé Tang ty 33.1 25.4
trong
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DIC 8/19/2014
HAP 8/5/2014
Trung binh

8.7

8.4

BAO CAO TU VAN PAU TU KHACH HANG VIP
Tuan tir 12/01 - 16/01/2015

8.3 8.6 3.61% -1.15% Mé& Tang ty 10.4 8.0
trong
7.9 8.2 3.80% -2.38% Mo Tang ty 10.1 7.7
trong
5.11% 2.96%

THAY BOI! DANH MUC QUY MO

Trong quy m&i nay, ching tdi quyét dinh mé rong danh muc CANSLIM bao gdm 40 ma cd phiéu da cé
thanh tich vé diém s va mirc do chuyén bién trang thai tich cwc trong quy vira qua. 14 ma cd phiéu ci
trong quy trwdc (ma cb phiéu dwoc in dam) va sy c6 mét cla 26 cb phiéu méi trong danh muc.

Sau khi thyc hién chon r& méi ctia Danh muc, nhivtng ma cii tiép tuc dwoc xem xét ndm gitr dén khi dat
murc gia Ky vong hodc trong truéng hop ban cét 16. Xem xét danh sach ma cé phiéu mai trong ré danh
muc CANSLIM theo bang bén duwéi.
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15
16
17
18

19
20

21
22

23
24
25
26
27

MA

PVD
PVT
DQC

KDC
DCL

TCM
SSI
CSM
FMC
MHC

SAM
DHC

DRC
PXS

TDH

PPC

HSG

GMD

PVS
PVE

PVC
SHI

DIG
DBC
HAG
ASM
VHC

LiNH VUC

Dau khi
Dau khi
SX-KD
Thue Phdm
Duoc
SX-KD
Chting Khoan
Cao Su
Thuy San
VT- Cang
SX-KD
SX-KD
Cao Su
Dau khi
BDBS
NL-Dién
Thép
VT- Céng
Dau khi
Dau khi
Déu khi
SX-KD
BDbS
Duoc
BbS
BbS
Thuy Séan

TRANG THAI TRANG THAI CHUYEN BIEN TRANG THAI TU VAN
Quy 11 Quy IV
Diém Hang Diém Hang Hang Murc do
93.87 A 92.73 A A-->A  RatManhSuy Giam  Cho tich liiy thém
87.95 A 88.61 A A-->A  Rat Manh,Chuyén Bién  Cho tich liiy thém
80.44 A 87.31 A A-->A  Rit Manh,Chuyén Bién  Cho tich liiy thém
78.84 B 86.82 A B-->A  Rat Manh,Chuyén Bién  Cho tich liiy thém
85.41 A 79.93 B A-->B Manh,Suy Giam Cho tich liy thém
61.71 B 79.87 B B-->B Manh,Chuyén Bién Nim giit
70.72 B 79.71 B B-->B Manh,Chuyén Bién Cho dot pha
85.25 A 79.20 B A-->B Manh,Suy Giam Cho dot pha
70.76 B 78.57 B B-->B Manh,Chuyén Bién Nam giir
68.10 B 77.02 B B-->B Manh,Chuyén Bién Cho tich lity thém
64.02 B 76.99 B B-->B Manh,Chuyén Bién Cho dot pha
70.23 B 76.49 B B-->B Manh,Chuyén Bién Nam giit
88.19 A 74.98 B A-->B Manh,Suy Giam Cho tich liiy thém
69.65 B 73.82 B B-->B Manh,Chuyén Bién Cho tich lity thém
62.82 B 71.81 B B-->B Manh,Chuyén Bién Cho tich lity thém
79.25 B 71.60 B B-->B Manh,Suy Gidam Nam gitt
60.75 B 70.74 B B-->B Manh,Chuyén Bién Nam giit
78.74 B 70.65 B B-->B Manh,Suy Giam Cho tich 1y thém
70.06 B 69.96 B B-->B Manh,Suy Giam Cho tich liiy thém
68.59 B 69.72 B B-->B Manh,Chuyén Bién Nam gift
60.95 B 69.04 B B-->B Manh,Chuyén Bién Cho tich lity thém
61.86 B 68.96 B B-->B Manh,Chuyén Bién Ném gift
63.73 B 68.82 B B-->B Manh,Chuyén Bién Cho tich lity thém
66.24 B 68.75 B B-->B Manh,Chuyén Bién Cho tich lity thém
62.62 B 68.72 B B-->B Manh,Chuyén Bién Cho dot pha
64.75 B 68.32 B B-->B Manh,Chuyén Bién Cho dot pha
64.96 B 66.45 B B-->B Manh,Chuyén Bién Nam gir
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BAO CAO TU VAN PAU TU KHACH HANG VIP
Tuan tir 12/01 - 16/01/2015

BSC

28 VSC SX-KD 60.28 B 66.37 B B-->B Manh,Chuyén Bién Ch¢ dot pha
29 PLC Déu khi 57.16 C 66.14 B C-->B Manh,Chuyén Bién Ném gitt

30 HDG BDS 67.24 B 66.02 B B-->B Manh,Suy Giam Cho d6t pha
31 REE BDS 81.77 A 65.14 B A-->B Manh,Suy Giam Cho dot pha
32 PET Déu khi 56.96 c 65.06 B C-->B Manh,Chuyén Bién Cho tich lity thém
33 PDR BDS 55.32 C 64.09 B C-->B Manh,Chuyén Bién Ném gitt

34 PXI Déu khi 55.78 c 62.69 B C-->B Manh,Chuyén Bién Cho tich lity thém
35  TMT SX-KD 57.10 C 62.20 B C-->B Manh,Chuyén Bién Cho tich lity thém
36 SCR BDS 55.19 c 62.06 B C-->B Manh,Chuyén Bién Cho tich lity thém
37 HVG Thity San 54.67 C 61.65 B C-->B Manh,Chuyén Bién Nim giit

38 SD6 Xay Dyng 54.39 C 60.49 B C-->B Manh,Chuyén Bién Cho dot pha
39 SD9 Xay Dung 55.70 C 60.29 B Cc-->B Manh,Chuyén Bién Cho dot pha
40 APC Hoa chét 55.02 C 60.25 B C-->B Manh,Chuyén Bién Cho tich lity thém

DANH MUC AN TOAN (DANH MUC DAI HAN)

Téng két tuan trwéc

Danh muc dai han ting 2,38%, underperform so v&i VNIndex (+4,49%). Cac cb phiéu c6 mirc tang tét
trong tuan: BCC (+14,7%), GAS (+4,9%).

Théng tin cac nganh :
Nganh dau khi:
GAS:

Tdng Cong ty khi Viét Nam — CTCP (méa: GAS) vira thong qua Nghi quyét mua c6 phiéu quy. Theo do, tiv
dé xuét cta Tong giam dbc, GAS sé& mua lai 10 triéu cb phiéu quy véi khoang gia téi da la 100.000
ddng/cp. Thei gian thye hién trong quy 1/2015. Ngudn vén d& mua cb phiéu quy la vén chd s& hivu hodc
guy khen thwdng, phuic lgi. (Link)

PVD:

Tdéng doanh thu wéc tinh dat 19.500 ty déng (bdng 142% ké hoach), lgi nhuan trwéc thué dat 3.050 ty
dong (bang 142% ké hoach), lgi nhuan sau thué wéc dat khodng 2.300 — 2.400 ty déng (trén 139%) (Link)

Gia dau xuéng dwéi 48 USD/thung: Gia dau thé gii gidm tiép trong phién giao dich ngay 6/1 vi dw triy
ctia My sé gia tang trong khi nguén cung toan ciu ciing ngay cang cao. Khéo séat ciia Bloomberg cho thay
du trir dau cGa My - nwéc tiéu thu nhiéu dau mé nhat thé gidi — c6 thé da tang thém 700.000 thung trong
tuan trwéc 1én 386,2 triéu thung. Chinh phi My sé cong bb sé liéu trong ngay hém nay 7/1. (Link)

Nganh ngén hang:

Ngan hang Nha nuwéc Viét Nam (NHNN) vira diéu chinh ty gid binh quan lién ngan hang gitra dong Viét
Nam va USD éap dung cho ngay 07/01/2015 t&» mdc 21.246 VND/USD Ién 21.458 VND/USD (mirc diéu
chinh 1%). V&i bién d6 ty gia +/-1% so v&i ty gia binh quan lién ngan hang, ty gia tran la 21.673
VND/USD, ty gia san la 21.243 VND/USD. (Link).

Theo sb liéu cha Bo Tai chinh, trong ndm 2014, Kho bac Nha nwéc (KBNN) da phat hanh thanh cong
lwong TTCP tri gid gan 240.000 ty ddng, tdng 23% so v&i ndm 2013. Ky han TPCP ciing kéo dai hon,
binh quan 1a 4,85 ndm va c6 t&i 47% tréi phiéu phat hanh cé ky han dai trén 5 ndm. Lai suét trai phiéu
binh quén la 6,62%/nam. (Link)
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http://cafef.vn/Thi-truong-niem-yet/Thong-tin-cong-ty/GAS.chn
http://cafef.vcmedia.vn/Images/Uploaded/Share/20f7c86cd172608766348eb14a7da15a/2015/01/09/NQVeCoPhieuQuy.pdf
http://s.cafef.vn/gas-145555/gas-se-mua-lai-10-trieu-co-phieu-quy-voi-khoang-gia-toi-da-la-100000-dongcp.chn
http://s.cafef.vn/pvd-4898/pvd-loi-nhuan-sau-thue-nam-2014-uoc-dat-khoang-2300-2400-ty-dong.chn
http://cafef.vn/nang-luong-tai-nguyen/tiep-tuc-roi-gia-dau-xuong-duoi-48-usdthung-2015010707440172012.chn
http://cafef.vn/tai-chinh-ngan-hang/nhnn-bat-ngo-nang-ty-gia-them-1-201501062014470309.chn
http://cafef.vn/tai-chinh-ngan-hang/trai-phieu-chinh-phu-banh-ngon-cua-ngan-hang-201501091618409939.chn

B sc BAO CAO TU VAN DAU‘A TUf KHACH HANG VIP
Tuan tr 12/01 - 16/01/2015

Nganh néng nghiép (DBC):

DBC: Téng Cong ty Dau tw va Kinh doanh Vén Nha nwédc (SCIC) d& ban 6.000.000 CP (Link)

Nganh bat déng san:

Theo bao céo cua Savills, trong Q4/2014 tai thanh phéd HCM c6 khodng 4.200 c&n hd dwoc ban, tang
28% theo quy va 149% theo nam, day la lwong giao dich cao nhat ké tir Q4/2010. Truwdc d6 theo bao céo
ctia CBRE, gia ban can h trong quy 4 ciing da tang 1én dang ké. Cu thé, gia chao ban so cap trong Quy
4/2014 tiép tuc tang so v&i cling ky nam trwéc. Phan khic trung cap c6 mire tdng manh nhét, 8,8% so véi
quy treéc va 15,5% so véi cung ky ndm trwéc. Nguy@n nhan chinh do cac dy &n trung cép co gia ban
hop Iy va vi tri tét thic day nhu cau cao. (Link)

Nganh thép:

Dw kién san lwgng toan nganh thép ndm 2014 dat trén 12 triéu tan, tang tlr 10 — 15% so v&i nam 2013,
dap (rng dt nhu ciu thép trong nwéc va xuat khau. Trong do, san lwong thép can wéc dat 3,61 triéu tan,
tang 23% so v&i nam 2013; san lwgng thép thanh, thép géc wéc dat 3,5 triéu tan, tang 7,3% so véi ndm
2013. Hién nay, phéi thép, thép xay dwng, thép tdm can ngudi, éng thép, tdn ma va son phd mau, lvong
cung cap da vwot tr 1,5 — 2 1an so véi nhu cau s dung. (Link)

Khuyén nghi tuan nay:

Duy tri danh muc, ting ty trong khi cé phiéu gidm diém. Lwu y véi cac cb phiéu trong danh muc ETF.

Bang cac cé phiéu dang khuyén nghi Mua/ban/trading trong danh muc An toan

) Ngay dau Gia Gia Gia Higu Higu su.ét Khuyén nghi | Gia myc LBI’;'I](IJ( Nhém
Ma khuyén nghj | mua tua’n hle_zp su‘it 1 twe khi tronq tuan tiéu cao
truéc tai tuan mua nay T12/2014 BSC l{u
tién
GAS 716/2013 62.5 70.5 74 4.96% 18.40% Giam ty trong 125 1
FPT 14/1/2014 38.4 48 48.3 0.62% 25.78% Tang ty trong 60.4 Link 1
HPG 24/3/2014 44.8 53 54 1.89% 20.54% Tang ty trong 68 Link 1
PVD 24/3/2014 67 64.5 62.5 -3.10% -6.72% Giam ty trong 110 link 1
DRC 24/3/2014 41.8 56 56 0.00% 33.97% Giamty trong 60 Link 2
PVS 24/3/12014 29.8 26.9 27.5 2.23% -1.72% Gidm ty trong 44.1 Link 2
DBC 31/3/2014 22.9 27.5 28.1 2.18% 22.71% Nam gitk 30.4 Link 2
DCL 17/3/2014 30.5 50 49.6 -0.80% 62.62% Téang ty trong 46.9 Link 3
TNG 11/3/2014 10.6 19.5 19.7 1.03% 85.85% N&m gitr NA Link 3
BCC 10/9/2014 11.4 14.9 17.1 14.77% 50.00% N3m gitk 18 link 2
Trung binh 2.38% 30.54%
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http://s.cafef.vn/dbc-145414/dbc-tong-cong-ty-dau-tu-va-kinh-doanh-von-nha-nuoc-scic-da-ban-6000000-cp.chn
http://cafef.vn/thi-truong/tp-hcm-dia-oc-thoat-day-luong-can-ho-ban-duoc-tang-cao-nhat-trong-4-nam-2015010815012816717.chn
http://cafef.vn/vat-lieu-xay-dung/san-luong-toan-nganh-thep-dat-12-trieu-tan-tang-15-so-voi-2013-201501081604301674.chn
http://www.bsc.com.vn/Handlers/DownloadReport.ashx?ReportID=714584
http://www.bsc.com.vn/Handlers/DownloadReport.ashx?ReportID=714494
http://www.bsc.com.vn/Handlers/DownloadReport.ashx?ReportID=714666
http://www.bsc.com.vn/Handlers/DownloadReport.ashx?ReportID=714542
http://www.bsc.com.vn/Handlers/DownloadReport.ashx?ReportID=714491
http://www.bsc.com.vn/Handlers/DownloadReport.ashx?ReportID=714557
http://www.bsc.com.vn/ViewReport.aspx?ReportID=714476
http://www.bsc.com.vn/Handlers/DownloadReport.ashx?ReportID=714478
http://bsc.com.vn/Handlers/DownloadReport.ashx?ReportID=726233

BSC BAO CAO TU' VAN DAU TU KHACH HANG VIP
Tun tr 12/01 - 16/01/2015

HE THONG KHUYEN NGH/ VA PHUONG PHAP BINH GIA CUA BSC

Hé théng khuyén nghi: Khuyé'n nghj cia chung toi dya trén sy phat trién cda thj trrong va sy chénh |éch gila gia hién tai voi
gia myc tiéu 12 thang bao gom ca co tike qua cac thoi ky (trie nhidng trieong hop déc bigt). Hé thong khuyén nghj nay duroc ap
dung ké ter ngay 01.01.2014.

Phwong phap dinh gia: Viéc lyra chon phwong phap dinh gia phu thugce vao ting nganh, ting doanh nghiép va ting cé phiéu.

Méi bao céo cé thé dua trén mét phuong phép riéng 1é hay tong hop cda cac phwong phap sau: 1) Phuong phap two’ng quan
(P/E, P/B, EV/EBIT, EV/EBITDA); 2) Phuong phép chiét khau (DCF, DVMA, DDM); 3) Phuong phép gié tri tai san rong (NAV,

RNAV).
B
MUA MANH Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trwéng tlr 20% tré [én
MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trwdng tir 5% dén 20%
NAM GIU Néu gia muc tiéu cao hon hay thap hon gia thi trwdng khdng qua 5%
BAN Néu gia muc tiéu thap hon gia thi trwong it nhat 5%
KHONG DANH GIA Khuyén nghj dau tw va gia muc tiéu bj loai bd cdn ctv theo chinh sach ctia BSC khi BSC déng vai tro tw

van trong mét hgp déng sap nhap hoéc trong moét giao dich chién lwgc cha doanh nghiép dé, va trong
trworng hop BSC khong du dir liéu dé thwe hién dinh gia cd phiéu.

KHUYEN CAO SUPDUNG

Béan bao cao nay cua Cong ty Cé phén Chung khoan Ngan hang Péu tw va phat trién Viét Nam (BSC), chi cung cap nhung
thong tin chung vé thj triromg va phan tich doanh nghiép. Bao cao nay khong duoc xay dung dé cung cap theo yéu cau cda bét
ky té chic hay ca nhan riéng 18 nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gii¥ chiing khoan. Nha déu tw chi nén st dung cac
théng tin, phan tich, binh luan cia Ban béo cdo nhuw la ngudn tham khéo truéc khi dwa ra nhiimg quyét dinh d4u tw cho riéng
minh. Moi théng tin, nhan dinh va dw bao va quan diém trong bao cao nay dwoc dya trén nhing ngudn di liu dang tin cdy.
Tuy nhién Céng ty Cé phan Ching khoan Ngén hang dau tw va phat trién Viét Nam (BSC) khéng dam béo rang cac ngudn
thong tin nay la hoan toan chinh xac va khong chju bét ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cda nhing théng tin duwoc
dé cép dén trong béo céo nay, ciing nhw khéng chiu trach nhiém vé nhiing thiét hai déi véi viéc sir dung toan bé hay mét phan
néi dung cda ban bao céo nay. Moi quan diém ciing nhw nhan dinh duoc dé cép trong bao céo nay dya trén sw can nhac can
trong, cong minh va ho’p Iy nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhan dinh nay cé thé thay déi ma khéng cén bao
triréc. Ban bao cdo nay cé ban quyen va la tai san cla Cong ty Cé phan Chu’ng khoan Ngan hang Pau tw va Phat trién Viét
Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, séra déi, in 4n ma khong co sw déng y clia BSC déu tréi luat

PHONG PHAN TiCH - CONG TY CO PHAN CHUING KHOAN NHPT&PTVN

Lé Thi Hai bwéng Trwéng Phong Phén tich
Trwéng phong TVDT héi s& Tran Thang Long
Tel: 043935 2722 ext. 155 Tel: 0439352722 (118)
Email: duonglh@bsc.com.vn Email: longtt@bsc.com.vn

THONG TIN LIEN HE

BSC Tru s& chinh Chi nhanh BSC Hd Chi Minh
Tang 10, 11 — Thap BIDV Tang 9 — 146 Nguyén Coéng Tri
35 Hang V6i — Hoan Kiém — Ha Noi Quan 1, Tp. H& Chi Minh
Tel: 84 4 39352722 Tel: 84 8 3 8218885
Fax: 84 4 22200669 Fax: 84 8 3 8218510
Website: www.bsc.com.vn Facebook: www.facebook.com/BIDVSecurities

Ban quyén ctia Cong ty C6 phdn Chuing khoén Ngén hang Pau tw va phét trién Viét Nam (BSC), 2009.

Bét ky néi dung nao cua tai liéu nay ciing khéng dwoc (i) sao chup hay nhan ban & bét ky hinh thirc hay phuong thirc nao hodc
(i) dwoc cung cap néu khéng duwoc sw chép thuan cia Cong ty C6 phén Ching khoan BIDV.
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