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B&o c4o bao mat danh riéng cho Broker va khach hang VIP caa CTCK BIDV (BSC)

Céng ty Cé phan Chirng khoan
Ngan hang Pau tw va Phat trién Viét Nam

TAM PIEM THI TRUONG
Chién thuat tuan nay:

Ap lyc chot 1ai tir nhém cd phiéu ngan hang, va viéc cac ETF ding
mua da khién cho cac chi s6 khong thé but pha qua cac vung khang
cw. Mac du 2 chi sb tich ldy di ngang, dong tién dang c6 van dong ro
rét nhat ké ti khi TT hdi phuc tlr vang day. Trong tuan qua dong tién
lan Iwot dich chuyén qua cac nhém cb phiéu BDS, Dau khi, Chirng
khoan va moét vai cb phiéu thi treong. Co hoi thi triedng da xuét hién
trén dién rong, chr khdng chi tap trung chd yéu & nhém cd phiéu ngan
hang va mét vai cb phiéu 1én nhw 2 tudn trwéc. Sau 1 vai phién didu
chinh, chiing tdi ky vong sw tré lai ctia cac cb phiéu c6 anh hwéng 16n
nhw nganh ngan hang, BDS hoac dau khi co thé day chi sb vuot qua
cac vung khang cy 1an lwot 580 diém véi VNindex va 86 diém véi
HNXIndex trong tudn t&i. NDT c6 thé tiép tuc ndm gilr va tich Ity cb
phiéu tai nhirng phién gidm diém, mua ban 1 phan véi nhitng cb phiéu
dét ngét tang gia.

Danh muc dau tw: Danh muc ngén han hiéu qua hon chi sé (VNIndex
téang 0,8%).
e Danh muc ngén han:
va DIG (3,8%).
e Danh muc trung han Canslim: hiéu suét trong tuan tang 0,6%,
10/17 cb phiéu tang gia. Khuyén nghi nang ty trong VHC, DIC,
HVG, BVS.
e Danh muc dai han tang 0,2%: tang ty trong khi cd phiéu giam
diém, thwe hién mua ban 1 phan véi cb phiéu tang gia dot bién.

hiéu suét 2,5%, trong d6 KBC (+4,4%)

Téng két tuan trwéc: VNindex tang 0,8% va HNXIndex giam 0,3%.
KLGD tang lan lwot 23% va 2%. Hoat dong chét 1&i nhém cd phiéu
ngan hang, va cac ETF dirng mua khién thj trwérng khong thé bit pha
tai ving khang cyw. DU vay, hoat dong luan chuyén gitra cac nhom cb
phiéu rd rét nhat ké t khi thj truong lap day. Co héi thi trwdng rd rét
hon & nhiéu nhém ¢ phiéu. Nhirng théng tin lwu y trong tuan téi

e Céac DN niém yét cong bd KQKD 2014 va ké hoach tra cé tic.

e Cong bd CPI thang 1, 2015.

e Hoat ddng mua vao cta khdi ngoai, trong tam la 2 quy ETF.

PTKT: Xu hwéng tang diém chirng lai, d thi tudn tao nén doji tai
ngudng khang cw 575-580 diém nhuw dy bao. M& hinh chir V van
dwoec duy tri khi chi s6 khéng giam sau qua 565 diém véi ky vong tang
gia tr 600 — 605 diém. Nhirng phién diéu chinh van nam tron trong
cay nén tang diém ngay 13/1 va déu nam trén khoang tréng gia tir 570
— 573 diém, cho thay xu hwéng ting diém hién tai chwa bi &nh huéng,
va nhiéu kha nang TT dang tich iy tao da tang diém trong tuan toi.
Nguwéng hé tro va khang cw viing hep lan lwot 560 - 565 diém va 575
- 580 diém, viing rong 1an lwot a 538 - 540 diém va 600 - 605 diém.
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BSC BAO CAO TU VAN DAU TU' KHACH HANG VIP
Tuan tir 19/01 - 23/01/2015

PHAN TiCH cO BAN

Dong tién Ié&n:

Tinh ca tuan, khéi ngoai mua Mua rong nhiéu nhit Ban rong nhiéu nhét
rong 100 ty dong trén HSX Ma GT rong (ty dong) Ma GT rong (ty dong)
nhung ban rong 205 ty dong | \wg 142.44 | KBC -173.96
trénA HNX (cha yeu do ,bénxth()a HVG 43.44 | PVD 4911
thuan DBC, hon 220 ty dong) . I ~p 24.70 | KDC -23.97
Cac ma mua rong manh nhat la
MWG, HVG, VCB, MSN. BID. MSN 24.59 | DXG -19.47
Cac ma dwoc ban rong nhigu | BID 22.15 | HAG -16.76
nhat 1& KBC, PVD, KDC, DXG, |PPC 20.79 | BVH -16.10
HAG. Cll 19.37 | CTG -9.06
CNG 16.73 | CSM 6.64
DPM 13.93 | VIP -4.07
VHC 12.78 | JvC -3.04

Théng tin kinh té Thé gi&i:
0o Chirng khoan My giam 1,3% trong tuan; chau Au tang 5%;
(link). Tuan t&i thi trwdng My nghi 18 ngay T2 va khéng c6 BC
quan trong.

o Gia dau thé gi#i tang 0,7% trong tudn qua, vé murc 48,69
USD/thung, cham dit 7 tuan giam lién tiép (link).

o Thuy Si bé tran ty gia véi Euro (link). Dong thai nay khién
déng Euro giam gia manh xuéng mic thp nhat 11 ndm (link).
Hién ty gid EUR = 1.1567 USD.

o Lam phat thap tai Birc gay sirc ép 1én cudc hop sap t&i caa
ECB vao ngay 22/1 (Thir Nam) (link). Diéu nay sé gia ting strc
ép khién Cha tich ECB Mario Draghi phai tung ra cac bién phap
bat thwong tai cudc hop ngay 22/1 téi dé ngan chan nguy co
gidm phét tai Khu vie st dung déng euro (Eurozone)

o Moody’s ha xép hang tin nhiém ctia Nga xuéng Baa3 t
mirc Baa2, ngang hang véi An Do va Thé Nhi Ky - va dat trién
vong tiéu cwe (link). Trwdc d6, Fitch cling d& ha xép hang tin
nhiém ctia Nga xudng mirc thap nhat (link).

o Trung Quéc théng béo céac bién phap hé trer kinh té dang
giam téc (link). Kinh té Trung Quéc chi tang trwéng 7,2% trong
quy 4/2014 truwéc nhirng tac dong bét loi tir sw suy giam trén thi
trwong bat déng san, cling véi sy tang trudng kém cda linh vuc
dau tw va ché tao. Nhw vay, Trung Quéc c6 thé khong dat
dwoc muc tiéu tang trwéng 7,5% nam 2014 va day sé la mrc
tang thap nhat trong 24 nam qua.

Théng tin kinh té Trong nwéc:

o Théng déc Nguyén Van Binh: Vietcombank sé& sap nhap
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Saigonbank (link). Théng dbc cho biét, hién tai co cau da di
qua giai doan 1 nhwng chi la dirng & x& ly nhitng ngan hang
yéu kém nhét. Giai doan 2 s& cé nhirng td chire tin dung manh
hon va théng qua dé dé x& ly ngan hang yéu tiép nhw ngan
hang Ién phai nhan ngan hang nhd; ho&c c6 nhirng té chirc tin
dung sé& do NHNN tryc tiép x& ly. “NHNN sé trién khai quyét liét
viéc tai co cdu hop nhat ngan hang trong 6 thang dau nam
2015; 6 thang con lai sé trién khai tiép “.

o VAMC: 2015 van chia yéu gom ne, 2016 méi quyét liét xe ly
ng xau (link)

o Moéi trwong kinh doanh Viét Nam c6 nguy co tut hang vi
thué. Do trong nam t&i, World Bank sé& thay déi cach tinh trong
bao cdo méi trwéng kinh doanh theo hwéng mé réng cac chi sé
do lwdng. Chi s méi c6 thé khién maéi trwdng kinh doanh Viét
Nam tut hang (link). (Xem thém : Doanh nghiép Viét mat 40,8%
loi nhudn d@é nép thué)

Nganh hai quan sé ting thu tir hoat déng XNK dé bu ngan
séch. Thyc hién chi dao ctia BO Tai chinh vé t6 chirc diéu hanh
ngan sach quy 1/2015, nganh Hai quan tang cwong thu NSNN
ngay tlr nhixng ngay dau nam. Trong nam 2015, Téng cuc Hai
quan phan dau hoan thanh vwot méc cao nhat dy toan thu tiy
hoat dong XNK dé bu dap sb giam thu tr dau thd do gia dau
dang gidm manh (link)

100 ty dong cho xuc tién thwong mai nam 2015. Bo trudng
B6 Cong Thwong Vi Huy Hoang da ky Quyét dinh sé
11855/QD-BCT phé duyét Chuwong trinh xtc tién thwong mai
qudc gia ndm 2015 gdbm 212 dé &n cla 70 don vi chd tri voi
téng kinh phi la 100 ty déng (link)

@]

@]

o Dé xuét hé tre phat hanh trai phiéu Chinh pha bang dong
Yén. Ngan hang Hop tac quéc té Nhat Ban (JBIC) mong mubn
hé tro Chinh phi Viét Nam phat hanh Trai phiéu bang ddng
Yén trén thi trwudng Nhat Ban. JBIC da gi6i thiéu va khuyén
nghi B6 Tai chinh trao déi cu thé véi mot sé co quan tw van
Nhat Ban, trong d6 cé Céng ty Chirng khoan SMBC Nikko. Trén
co s& d6, SMBC Nikko mong mudn sé 1a dau méi gilp Viét
Nam phat trién thj trwéng Trai phiéu Chinh pha tai thi trudng
Nhéat Ban.

0 Hoan tat cé phan héa MobiFone trong nam 2016. B trudng
B6 Thong tin va Truyén théng Nguyén Bac Son cho biét, qua
trinh ¢6 phan hdéa Téng Coéng ty Vién thong MobiFone sé& dién
ra trong khodng thoi gian trén dwéi 20 thang (link).

PHAN TICH KY THUAT

e Do thi VNIndex: Xu hwéng ting diém bj chan lai, dé thi tao
doji tai ngwéng khang cw 575-580 diém nhw dyw béo tuan
trwéc. MO hinh chir V dwee duy tri khi chi sé khdng giam
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sau hon 565 diém vé&i ky vong tang gia tir 600 — 605 diém.

Tuan nay, VNindex tang 0,8% va Do thi tudn: VNIndex tao doji tuan tai viing khang cy tap trung

HNXIndex gigm 0,3%. KLGD (Fibonacci 38,2% chu ky ngén, 23,6% chu ky trung han, SMA 50

tang lan luot 23% va 2%. va dwong khang cu day 28/10 va dinh 5/12 ), KLGD ting kha so
tudn trwdc. Pay la vung khang cy manh, dot diéu chinh duwoc
dw béo trwdc. Cac chi bao ky thuat di vay van dang ang hod kha
nang tang diém tiép cua thi truéng néu chi sé khéng giam quéa
565 diém va hoan thanh mé hinh véi mic ting tlr 600 — 605
diém trong 1-2 tuan tdi.

Do thi ngay: Thi trwdng c6 4/5 phién giao dich doji va spinning
top tai vung khang cw manh (cac dwong Fibonacci va SMA200).
Cac chi bao ky thuat nhw MFI, Stochastic ciing roi khédi ving
mua qué. DU vay, cac cay nén diéu chinh van nam tron trong
cay nén tang diém ngay 13/1 va déu ndm trén ving tréng gia tir
570 — 573. Diéu nay dang cho thdy nhitng phién diéu chinh hién
tai chi la nhirng phién diéu chinh ky thuat mang tinh tich iy va
chwa &nh hwéng dén xu huwéng ting diém trong ngén han cta
chi sb. Nhitng phién tich Ity nay sé tao da tang diém cho thi
trwong trong tudn téi. Nguéng hé trg va khang cw ving hep
dwoc diéu chinh 1én Ian lwgt 560 - 565 diém va 575 - 580 diém,
ving réng lan lwot [a 538 - 540 diém va 600 - 605 diém.
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e D6 thi HNX Index: Hoan thanh mé hinh 2 day ngan han &
mipc 86 diém, do thij tich lily véi mirc ting mé réng 89 — 90
diém.
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3 phién doji xen gitra 2 phién ting diém, xu huwéng gidng co
manh. HNXIndex co ban hoan thanh mé hinh W va bj chan lai
b&i SMA50 tai mbc 86 diém. MACD da vwot trén ngwéng 0, cac
chi bao ky thuat van kha tich Gng hd xu hwéng tang diém tiép
tuc cla thj trwdéng sau vai phién tich Ity. 2 d6 thi c6 sy twong
dong rd rét. SMA200 twong dwong 83 diém 1a vang hd tro
manh cho thj trwong. Me hd tro va khang cw thi trwéng trong
ngan han van ndm & 83 — 84 diém va 86 — 87 diém.
DPanh gia giao dich tuan qua: Thi trwdong c6 dau hiéu chirng lai vé
xu hwéng sau 2 tudn tdng manh. Nhém cé phiéu ngan hang tiép tuc
la tam diém thj trwéong trong 2 phién dau tuan. Ap lwc chét 14 nhom
c6 phiéu ngan hang dién ra manh trong phién gitr tuan va dong tién
bat dau luan chuyén & cac nhém BBS, dau khi, chirng khoan va &
mot vai cb phiéu thi truéng nhw VHG, FLC, KLF va VHG. Céac ETF
duy tri mua rong trong 3 phién dau tuan va dirng lai & 2 phién cubi
tuan. D4u hiéu suy yéu & céac cb phiéu BCs va cb phiéu trong danh
muc ETF khién cho thi trwéng khong c6 dong lwc but pha tai viing
khang cw. Do rong thi trwong tét, thanh khoan cai thién va sw luan
chuyén da rd rét hon trong tuan nay khién co hoi thj trwong da I6n
hon chir khéng chi tap trung & nhiéu cb phiéu cha chét.

Nhén dinh:

Thi trwdng c6 tuan giao dich di ngang sau 2 tuan ting diém manh. Su chirng lai ctia nhém cb phiéu ngan
hang vao gitra tuan tao diéu kién cho dong tién luan chuyén vao cac nhém cd phiéu khac nhu BDS, Dau
khi, Chirng khoan va mét vai cb phiéu thj trwdng. Tuy nhién cac nhém cb phiéu nay chi duy tri dwoc 1
phién tdng diém manh, sau dé chirng lai va luan chuyén lan lwot sang cac nhém ¢ phiéu khac. Qua trinh
luan chuyé&n nay da khong cé anh hwéng dang ké dén xu hwéng thi trwéng. Bén canh d6, TT khong c6
théng tin hé tro, dong tién khong di manh va khéng cé dong cb phiéu Ién dan dat ciing khién cho thi
trwong khong thé bt pha xu hwéng trong tuan nay.

Khéi ngoai tré lai vi thé mua rong trong tuan nay. 2 ETFs sau khi mua rong khé tét trong 3 phién dau tuan
da dirng mua vao 2 phién cudi tudn. Hoat déng ban ra & nhirng phiéu trong danh muc ETF cling anh
hwéng dén da tang diém cua thi trwéng trong tudn qua. Dy kién 2 ETF sé& duy tri can bang trong vai tuan
dau phién (FTSE VN c6 thé mua vao nhe, trong khi VNM c6 thé cé phién ban nhe), tuy nhién hoat déng
mua rong sé dwoc danh gia nlra cudi tuan sau.

2 chi s6 da chirng lai trong tuan vira qua, du vay dong tién lai dang cé xu hwéng luan chuyén & cac nhém
c6 phiéu rd rét nhat ké tir khi hdi phuc tlr ving day dén nay. Diéu nay cho thay co hoi thi trudng da ro rét
hon ch& khéng chi tap trung & nhém cb phiéu ngan hang va mét vai ¢d phiéu Ién. Thi truéng dang cé
nhirng phién tich Iy tich cyc tai cac ngwdng khang cw theo PTKT. Sau 1 vai phién diéu chinh, ching toi
ky vong sw tré lai ctia cac dong cb phiéu chi chét nhw nhw nhém ngan hang, BDS hoac ¢d phiéu dau khi
(dang tich Iy tét & viing day, twong quan tich cuc véi gia dau — gia dau giam thi giam nhe hodc khéng
gidm, gia dau tang thi ting tét) co thé day chi sb vwot qua cac vang khang cw 1an lwot 580 diém voi
VNindex va 86 véi HNXIndex trong tuan téi.

Trén co s& nhan dinh trén, Ching téi tw van quan diém dau tw nhu sau:
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0 Hoat ddng dau tw ngan han: tiép tuc ndm gitr va nang ty trong cac cb phiéu & cac cd phiéu tai cac
phién gidm diém khi VNIndex khéng giam sau quéa 565 diém.

o Danh muyc trung va dai han: Duy tri danh muc hién tai, tiép tuc mua vao tang ty trong & phién giam
diém, c6 thé thwc hién trading khi cb phiéu tang dot bién.

DANH MUC NGAN HAN

Thi trwéng chung da c6 dau hiéu gidng co khi cham khang cw manh 580 diém, 4p lwc chét I manh hon
khién nhiéu cé phiéu hau nhw chi ting giam trong bién dd hep. Dac biét, nhém cb phiéu “ndi séng” trong
tuan trwdc nhw nhém ngan hang (VCB, BID, MBB) hay nhém cbé phiéu dwoc hwéng loi tir viec ddng Euro
gidm gia (BCC, HT1, NT2) ciing khong duy tri dwoc da ting 4n twong do da dwoc chi y nhiéu. Dong tién
cling c6 d4u hiéu chét 1i & nhom cd phiéu vén héa Ién va chuyén sang nhém cé phiéu vén héa trung
binh va nhé. Hoat déng ban chét |&i da dwec ching téi khuyén nghi khi thi trwéng ting diém cham
ngwdng khang cw manh, déng th&i sang tuan t&i, néu nhip giam diém manh xay ra, nha dau tw wa
mao hiém c6 thé mé vi thé mua bat day. Hién tai, nha diu tw c6 thé duy tri ty trong c6 phiéu cao
nham tan dung s tich cwe cla thi trwéng tr viéc thi trwérng chuyén dong.

Trong tudn qua, tan dung nhip gidm cua thi trwéng vao ngay 14/1, ching téi mé vi thé mua tai HUT (-
0,68) va DIG (+3,85). Hiéu suat cu thé ctia danh muc nhu sau:

STT Ma Ngay ddu khuyénnghi Gid mua Gia hiéntai Higusudttirkhimua  Khuyénnghi  Gia dirng 16 Gia muc tiéu
1 KBC 6/1/2015 156 16.3 4.49% Nam gid <145 172
2 HUT 141112015 14.8 14.7 -0.68% Ném gice <13.7 163
3 DIG 141112015 13 135 3.85% Ném gid <121 143
Trung binh 2.55%

DANH MUC TRUNG HAN (CANSLIM)

Danh muc Canslim c6 hiéu suadt MUA 1 Tuén |& 0.64% th&p hon so v&i hiéu suat cia VNindex 0.89%.
Danh muc tang trwdng nh& cac ma VHC, DIC, HVG, DBC, HAP trong tuan.

Thi trwéng van nhan su hé tro tin cay xung quanh ving 575, phién thé 5 diéu chinh trong tuan sau da
tang tuan trwéc, Thi trwdng nhan nguéng hd trg méi tai 570, mire khang cw 575. Khéng bac bd kha néng
VN-index phai kiém tra lai viing hd trgr 570 trong phién t&i day, thi trudng sé sém xac nhan xu huéng rd
rang sau da di ngang tuan nay. Ty vao dién bién thi trwong tuan téi, thay déi ty trong cac ma co ban
trong khi thi trwdng hiéu chinh va cac ma méi cé mat trong danh muc CANSLIM dang ché ddu hiéu dot
pha.

KHUYEN NGHI DAU TV
Céac ma da nam gitr: DBC, HAP, DHC, SSI, FPT, 1JC, HAG, DRC, TCM, VIC, PPC, SAM
Khuyén nghi ting ty trong: VHC, DIC, HVG, BVS
Khuyén nghi giam ty trong: HPG
Cac ma dot pha che mua: REE, PDR, SD6, SD9
DANH MUC CO PHIEU QUAN TAM TRONG TUAN SAU
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Trang 2 S6 o . Ciadw 5 lwgng dw
ST Ma théiche \of  phien CRNEN  BIER - gignyen KON kién dot bién (so
mua 9 tich Iy : ey véi phién trwéc)
en
1 REE 1an 1 3% 21 28.7 29.6 27.8 >27.839 2 lan
2 PDR 1&n 1 3% 21 17.1 17.6 16.6 >16.587 >2.53n
3 SD6 1&n 1 3% 13 15.2 15.7 14.7 >14.744 31an
4 SD9 1&n 1 3% 26 14.5 14.9 14.1 >14.065 >10 lan
DANH MUC NAM GII HIEN TAI
STT M& Ngaymua  Gia Gia Gia Higu Hiéu Thei  Khuyénnghi Gia  CatLé
mua tuan  hiéntai suat1 suattew  glan muc
trwée tuan khi ity tiéu
mua dw kién
1 VHC 11/28/2014 36 36.6 38.7 574%  7.50% Mé& Tang ty 43.2 33.1
trong
2 DIC  8/19/2014 8.7 8.6 9 4.65%  3.45% Mé& Tang ty 10.4 8.0
trong
3  HVG  1/14/2014 21.2 21.2 21.9 3.30%  3.30% 21phién  Tangty 25.4 19.5
trong
4 DBC  1/14/2014 28.8 28.8 29.2 1.39%  1.39%  8phien  Na&m gitr 34.6 26.5
5 HAP 8/5/2014 8.4 8.2 8.3 1.22%  -1.19% Mé& Nam gitr 10.1 7.7
6 DHC  1/14/2014 21.5 21.5 21.7 0.93%  0.93% 15phién  Nam gitr 25.8 19.8
7 SSI 8/18/2014 27.6 27.3 27.5 0.73%  -0.36% Mé& Nam gi 33.1 25.4
8 BVS  8/13/2014 13 14.2 14.3 0.70%  10.00% Mé& Tang ty 15.6 12.0
trong
9 FPT  1/12/2015 48.3 48.3 48.5 0.41%  0.41% 10 phién  Nam gitr 58.0 44.4
10 1C 7/2/2014 12.9 13.7 13.7 0.00%  6.20% Mé& Nam gii 15.5 11.9
11 HAG  1/14/2014 23.2 23.2 23 -0.86%  -0.86% 13 phién  Nam gii 27.8 21.3
12 DRC  8/14/2014 53 56 55.5 -0.89%  4.72% Mé& Nam gii 63.6 48.8
13 TCM  8/22/2014  31.8 32.7 32.4 -0.92%  1.89% Mé& Nam gitr 38.2 29.3
14 VIC 7/7/2014 47.7 47.8 47.3 -1.05%  -0.94% Mé& Nam git 57.3 43.9
15 PPC  1/14/2014 27.3 27.3 27 -1.10%  -1.10% 12 phién  Nam gii 32.8 25.1
16 SAM  9/23/2014 12.8 13.6 13.4 -1.47%  4.69% Mé& Nam git 15.4 11.8
17 HPG  6/13/2014 52 54 53 -1.85%  1.92% Mé& Giam ty 62.4 47.8
trong
Trung binh 0.64% 2.47%

THAY DOI DANH MUC QUY MO

Trong quy mé&i nay, ching téi quyét dinh mé rong danh muc CANSLIM bao gbm 40 ma cb phiéu da co
thanh tich vé diém sb va m&c d6 chuyén bién trang thai tich cuc trong quy vira qua. 14 ma cd phiéu ci
trong quy trwéc (ma cb phiéu dugc in dam) va sy cé mét ctia 26 ¢b phiéu mai trong danh muc.

Sau khi thwc hién chon rd méi ctia Danh muc, nhitng ma cii tiép tuc dwoc xem xét ndm gilr dén khi dat
mirc gia ky vong hodc trong trwdng hop ban cat 16. Xem xét danh sach ma cé phiéu méi trong ré danh
muc CANSLIM theo bang bén du&i.

STT MA LINHVUC  TRANG THAI TRANG THAI CHUYEN BIEN TRANG THAI TU VAN
Quy 111 Quy IV
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BAO CAO TU VAN DAU TU' KHACH HANG VIP
Tuan tir 19/01 - 23/01/2015

BSC

Diém Hang Diém Hang Hang Mikc do

1 PVD Déu khi 93.87 A 92.73 A A-->A Rét Manh,Suy Giam Cho tich Ity thém
2 PVT Déu khi 87.95 A 88.61 A A-->A  Rét Manh,Chuyén Bién  Chd tich liy thém
3 DQC SX-KD 80.44 A 87.31 A A->A  Rét Manh,Chuyén Bién  Chd tich liy thém
4 KDC Thuc Pham  78.84 B 86.82 A B-->A  Rét Manh,Chuyén Bién  Chd tich liy thém
5 DCL Dugc 85.41 A 79.93 B A-->B Manh,Suy Giam Chd tich Iy thém
6 TCM SX-KD 61.71 B 79.87 B B->B Manh,Chuyén Bién Nam giir

7 SSI Ching Khodn ~ 70.72 B 79.71 B B-->B Manh,Chuyén Bién Cho dot pha

8 CSM Cao Su 85.25 A 79.20 B A->B Manh,Suy Giam Cho dot pha

9 FMC Thiy San 70.76 B 78.57 B B-->B Manh,Chuyén Bién Nam giir

10  MHC VT- Cang 68.10 B 77.02 B B-->B Manh,Chuyén Bién Cho tich Ity thém
11  SAM SX-KD 64.02 B 76.99 B B-->B Manh,Chuyén Bién Cho dot pha
12 DHC SX-KD 70.23 B 76.49 B B->B Manh,Chuyén Bién Nam giir

13 DRC Cao Su 88.19 A 74.98 B A-->B Manh,Suy Giam Chd tich Iy thém
14 PXS Déu khi 69.65 B 73.82 B B-->B Manh,Chuyén Bién Chd tich Iy thém
15  TDH BDS 62.82 B 71.81 B B-->B Manh,Chuyén Bién Chd tich Iy thém
16 PPC NL-bién 79.25 B 71.60 B B->B Manh,Suy Giam Nam giir

17 HSG Thép 60.75 B 70.74 B B-->B Manh,Chuyén Bién Nam giir

18 GMD VT- Cang 78.74 B 70.65 B B-->B Manh,Suy Giam Chd tich Iy thém
19 PVS Déu khi 70.06 B 69.96 B B->B Manh,Suy Giam Chd tich Iy thém
20 PVE Déu khi 68.59 B 69.72 B B->B Manh,Chuyén Bién Nam giir

21 PVC Déu khi 60.95 B 69.04 B B->B Manh,Chuyén Bién Chd tich Iy thém
22 SHI SX-KD 61.86 B 68.96 B B->B Manh,Chuyén Bién Nam giir

23 DIG BDS 63.73 B 68.82 B B-->B Manh,Chuyén Bién Cho tich Ity thém
24 DBC Dugc 66.24 B 68.75 B B->B Manh,Chuyén Bién Chd tich Iy thém
25 HAG BDS 62.62 B 68.72 B B-->B Manh,Chuyén Bién Cho dot pha
26  ASM BDS 64.75 B 68.32 B B-->B Manh,Chuyén Bién Cho dot pha
27  VHC Thiy San 64.96 B 66.45 B B->B Manh,Chuyén Bién Nam giir

28 VsC SX-KD 60.28 B 66.37 B B->B Manh,Chuyén Bién Chg dot pha
29 PLC Déu khi 57.16 C 66.14 B C->B Manh,Chuyén Bién Nam giir

30 HDG BDS 67.24 B 66.02 B B->B Manh,Suy Giam Cho dot pha
31 REE BDS 81.77 A 65.14 B A->B Manh,Suy Giam Cho dot pha
32 PET Déu khi 56.96 C 65.06 B C->B Manh,Chuyén Bién Chd tich Iy thém
33 PDR BDS 55.32 C 64.09 B C->B Manh,Chuyén Bién Nam giir

34 PXI Déu khi 55.78 C 62.69 B C->B Manh,Chuyén Bién Chd tich Iy thém
35  TMT SX-KD 57.10 C 62.20 B C->B Manh,Chuyén Bién Chd tich Iy thém
36 SCR BDS 55.19 C 62.06 B C->B Manh,Chuyén Bién Chd tich Iy thém
37 HVG Thiy San 54.67 C 61.65 B C->B Manh,Chuyén Bién Nam giir

38 SD6 Xay Dung 54.39 C 60.49 B C->B Manh,Chuyén Bién Cho dot pha
39 SD9 Xay Dung 55.70 C 60.29 B C->B Manh,Chuyén Bién Cho dot pha
40 APC Hada chat 55.02 C 60.25 B C->B Manh,Chuyén Bién Chd tich Iy thém

DANH MUC AN TOAN (DANH MUC DAI HAN)
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BSC BAO CAO TU VAN DAU TU' KHACH HANG VIP
Tuan tir 19/01 - 23/01/2015

Téng két tuan trwéc

Danh muc dai han tdng 0,2% trong khi VNIndex tdng 0,9% . Cac cb phiéu c6 m&c gidm manh trong tuan:
DCL (-5,04%), TNG (-4,57%).

Théng tin cac nganh :

Nganh Bat déng san:

Sé6 liéu update tir b4o c4o CBRE va Savills cho nam 2014:

Ha Noi:
Sb c&n m& ban nam 2014 tai Ha Nai la 16.200 can, gap doi nam 2013
Giao dich 10.700 can, tang 60% so v&i nam 2013
Giao dich thudc phan khuc trung cép chiém 47% tong lwong giao dich trong nam
Gia so cp binh quan ting khoang 10-20% so véi 2013
S6 can da ban ca nam 2014 dat mic cao nhét tv 2009

TPHCM:
Sb c&n chao ban 37 dy an mai, 14,807 can, gép 3,2 lan so véi 2013
Quy 4.2014 phan khtc cao cap khéi séc, chiém 50% lwong giao dich
60% sb can chao ban da tiéu thu hét
Téng giao dich 2014 14 17.000 can, bang 2.54 |an so véi 2013

Co6 thém 10 ngan hang dwoc tham gia géi 30 nghin ty: D6 la cac ngan hang Eximbank, Bao Viét,
Saigonbank, PVCombank, TienphongBank, OCB, VPBank, Seabank, NamABank va SHB. Nhw vay dén
nay c6 tbng cong 15 ngan hang thuwong mai dwoc tham gia cho vay géi hé tre 30 nghin ty déng. (Link)

Nganh néng nghiép (DBC):

N3m 2015, Dabaco dat muc tiéu tiéu thu 410.000 tan thérc 8n chan nudi, 22.709 tan thit lon, 15,8 triéu
con ga giéng.... voi tdng doanh thu dat khoang 7.963 ty dong. K& hoach loi nhuan truwéc thué va sau thué
twong ng la 257,7 ty va 217,2 ty déng. (Link)

Nganh phéan bon (DPM):

So véi cong thire tinh gia trwdc day ma Pam Pha My ap dung cho giai doan 1/4/2014 dén 21/12/2014,
cong thirc méi vira néu ting 0,29 USD/MMBTU do tang cwéc phi van chuyén. (Link)

Nganh dau khi

CNG: Chiu &nh hwéng cla gia dau giam, quy 4 lgi nhuan gidm sat. Quy 4/2014, CNG lai rong 21,54 ty
ddng gidm 26,5% so v&i quy 4/2013 nang mirc |4i ca nam 2014 1én 112,6 ty ddng va hoan thanh vuwot 2%
ké hoach. (Link)

PGS: Lai trwdc thué hop nhat 2014 wéc dat 242 ty ddng. Tuy nhién, do gia dau thé da gidm manh xuéng
duéi 50 USD/thing va du kién khé c6 thé ting manh trong ndm 2015, diéu nay sé tac dong nhiéu dén
hoat dong kinh doanh cda PGS. (Link)

Nganh ngéan hang:
MBB: L&i trwéc thué 2014 wéce dat hon 3,000 ty ddng, vuot ké hoach nam (Link)
VCB: Lai trwéc thué 2014 dat 5,680 ty, no xau hon 7,400 ty ddng, ty 1& no xau & mc 2.29%, giam 0.4%
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BSC BAO CAO TU VAN DAU TU' KHACH HANG VIP
Tuan tir 19/01 - 23/01/2015

S0 V@i ty 1é clia nam 2013. (Link)
Khuyén nghi tuan nay:

Duy tri danh muc hién tai & vung tich |dy, mua vao ting ty trong & phién giam diém. Thyc hién
trading véi cac cé phiéu ting dét bién.

PTKT céac cé phiéu danh muc dai han:

Ma Tw van

GAS | Tich Ity tr& lai quanh viing gia 78, thanh khoan giam lai & vuing tich Iy, ché diém banra
FPT Twong tw Canslim

HPG | Tich Ity 8 phién trong ving tir 53 - 54, chd diém breakout dé tang ty trong nam gidr.

PVD | Tich IGy dan chat ché tré lai trong viing 60 — 64, che diém ban ra ha ty trong.

DRC | Tich Iy 11 phién tai vang 56, tich Ity dang ché&t ché dan, cher diém mua vao.
PVS Breakout khéi viing tich liy 25,5 — 27, khdi lwgng tang dot bien. C6 phién kiém tra lai viing tich Ity. Che diém dot
pha tiép theo dé giam ty trong.

DBC | Twong tw Canslim

DCL Roi khéi vung tich IGy quanh 50, chd tich tré lai.

TNG | Breakout khéng thanh cong tai 20, ¢ phiéu dang gidm va tich Iy tré lai, ch tich Ity chét ché dé nang ty trong.

Bang cac cé phiéu dang khuyén nghi Mua/ban/trading trong danh muc An toan

Link
R ., ia ia ié ié a é i ia Ba Nhém

va | Nowyahu | o | Gl | nen | sudt | ok | onguuan | tew | cao |

: trwéc tai tuan mua nay T12/2014 BSC l_.liu

tién
GAS 716/2013 62.5 74 77.5 4.73% 24.00% Giam ty trong 125 1
FPT 14/1/2014 38.4 48.3 48.5 0.41% 26.30% Tang ty trong 60.4 Link 1
HPG 24/3/2014 44.8 54 53 -1.85% 18.30% Tang ty trong 68 Link 1
PVD 24/3/2014 67 62.5 62 -0.80% -7.46% Gidm ty trong 110 link 1
DRC 24/3/2014 41.8 56 55 -1.79% 31.58% Gidmty trong 60 Link 2
PVS 24/3//12014 29.8 27.5 28.3 2.91% -5.03% Gidm ty trong 44.1 Link 2
DBC 31/3/2014 22.9 28.1 29.2 3.91% 27.51% N&m gi 304 Link 2
DCL 17/3/2014 30.5 49.6 47.1 -5.04% 54.43% Tang ty trong 46.9 Link 3
TNG 11/3/2014 10.6 19.7 18.8 -4.57% 77.36% N&m gi NA Link 3
BCC 10/9/2014 11.4 17.1 17.8 4.09% 56.14% N&m git 18 link 2

Trung binh 0.20% 30.31%
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BSC BAO CAO TU VAN DAU TU' KHACH HANG VIP
Tuan tir 19/01 - 23/01/2015

HE THONG KHUYEN NGH/ VA PHU'ONG PHAP BINH GIA CUA BSC

Hé théng khuyén nghi: Khuyen nghj ctia ching ti dua trén sw phat trién cda thj truomg va sw chénh léch gilra gia hién tai véi
gia myc tiéu 12 thang bao gém ca cé tic qua cac thoi ky (tree nhikng truong hop déc biét). Hé théng khuyén nghj nay duoc ap
dung ké tir ngay 01.01.2014.

Phwong phap dinh gia: Viéc lira chon phuong phap dinh gia phu thude vao ting nganh, timg doanh nghiép va ting cé phiéu.
Méi bao céo cé thé dua trén mét phuong phép riéng 1é hay téng hop cda cac phuong phép sau: 1) Phuong phdp tuong quan
(P/E, P/B, EV/EBIT, EV/EBITDA); 2) Phuong phap chiét khau (DCF, DVMA, DDM); 3) Phuong phéap gié tri tai san rong (NAV,
RNAV).

MUA MANH Néu gia muc tiéu cao hon gia thj tredng tlr 20% tré 1én

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trwong tir 5% dén 20%

NAM GIU? Néu gia muc tiéu cao hon hay thap hon gia thi truong khéng qué 5%

BAN Néu gia muc tiéu thap hon gia thj trweng it nhat 5%

KHONG BANH GIA Khuyén nghi dau tw va gia muc tiéu bj loai bé c&n ct theo chinh séch ctia BSC khi BSC déng vai tro tw

vén trong mét hop ddng sap nhap hoac trong mét giao dich chién lwgc clia doanh nghiép dd, va trong
trwong hop BSC khong dd dir liéu dé thwe hién dinh gia cd phiéu.

KHUYEN CAO SU'DUNG

Bén bao cao nay cda Cong ty Cé phén Ching khoan Ngan hang Pau tw va phét trién Viét Nam (BSC), chicung cap nhung
théng tin chung vé thj truomg va phan tich doanh nghiép. Béo cao nay khéng duoc xay dung dé cung cap theo yéu cau clia bat
ky té chirc hay ca nhan riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, nam gi& ching khoan. Nha dau tw chi nén stz dung céac
thodng tin, phan tich, binh luan cta Ban bao cdo nhw 14 ngudn tham khdo trudc khi dwa ra nhiing quyet dinh d4u tw cho riéng
minh. Moi théng tin, nhan dinh va dw bao va quan diém trong béo cao nay duwoc dua trén nhimg nguon div liéu dang tin cay.
Tuy nhién Céng ty Cé phan Chiing khoén Ngan hang dau tw va phét trién Viét Nam (BSC) khéng dam bao rdng cac nguén
théng tin nay la hoan toan chinh xac va khong chju bét ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cda nhiing théng tin duoc
dé cap dén trong bao céo nay, ciing nhw khéng chju trach nhiém vé nhdng thiét hai déi véi viéc st dung toan bé hay mét phan
néi dung cda ban bao cao nay. Moi quan diém ciing nhw nhan dinh duoc dé cap trong bao cao nay dya trén sy can nhac can
trong, céng minh va hop Iy nhat trong hién tai. Tuy nhién nhirng quan diém, nhan dinh nay cé thé thay déi ma khéng cén bao
trudc. Ban bao cao nay co6 ban quyen va la tai sén cda Cong ty Cé phén Chu’ng khoan Ngan hang Pau tw va Phat trién Viét
Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khéng cé sw déng y ciia BSC déu trai lut

PHONG PHAN TiCH — CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NHPT&PTVN

Lé Thi Hai Bworng Trwéng Phong Phan tich
Trwéng phong TVDT hdi sé& Tran Thang Long
Tel: 043935 2722 ext. 155 Tel: 0439352722 (118)
Email: duonglh@bsc.com.vn Email: longtt@bsc.com.vn

THONG TIN LIEN HE

BSC Tru sé chinh Chi nhanh BSC Hé Chi Minh
Tang 10, 11 — Thap BIDV Tang 9 — 146 Nguyén Céng Tr&
35 Hang Vi — Hoan Kiém — Ha Noi Quan 1, Tp. H6 Chi Minh
Tel: 84 4 39352722 Tel: 84 8 38218885
Fax: 84 4 22200669 Fax: 84 8 3 8218510
Website: www.bsc.com.vn Facebook: www.facebook.com/BIDV Securities

Ban quyén ctda Cong ty Cé phdn Ching khodn Ngéan hang Pau tw va phat trién Viét Nam (BSC), 2009.

Bét ky néi dung nao cda tai ligu nay cdng khéng duoc (i) sao chup hay nhan ban & bét ky hinh thirc hay phuong thic nao hodc
(i) dugc cung cép néu khéng duwot sw chép thuén cda Cong ty C6 phan Ching khoan BIDV.
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