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Du thdo Nghi dinh Stra d6i, B6 sung Nghi dinh 58

UBCK dang lay y kién thanh vién thi trudng

Nham cu thé hoa va trién khai nhitng bién phap phat trién thi trudng theo chi dao clia Thi
tudng Chinh pht, dén nhan nhiing co hdi tich cuc dang ma ra ttr cac chinh séch va gidi
phap diéu hanh clia Chinh pht trong nam 2015, UBCK Nha nudc méi day da 1ay y kién vé
du thao stra d6i Nghi dinh s6 58/2012 va day dugc xem 1a van ban quy pham phap luat sé

co tac dong truc ti€p va tic thoi téi thi trudng chiing khodn.
Biém guan trong cua du thao

Ngoai nhitng quy dinh cu thé nhu phéat hanh riéng 1&, phat hanh ra céng chdng... nham (1)
Nang cao hon nira tinh minh bach hda thdng tin trén thi trudng chiing khoén va (2) Béo vé
loi ich cho céc ¢8 déng, nha dau tu, dac biét 1a cac ¢6 déng thiu s8; hodc cé tinh chat bé
sung, t6ng hop lai céc van ban phép ly dé ban hanh trudc dé; du thao stra déi, bé sung
mot s6 diéu clia Nghi dinh 58, theo danh gia clia ching t6i, tap trung vao 02 nhdm van dé
trong yéu, cé anh hudng Ién dén thi trudng, bao gom:

A«

e Quy dinh ma&i vé “mdé room” cho nha dau tu nudc ngoai,

e Thuc hién dang ky giao dich ching khoan trén san giao dich UPCOM.
Ky vong thi truong

TTCK Viét Nam ludn rét nhay véi cac thong tin vé& chinh séach. Du théo stra d6i, b6 sung
Nghi dinh 58 la m6t trong nhiing van ban duoc chd doi nhat va néu duogc thdng qua sé co
tac ddng manh dén trién vong clia TTCK va tién trinh ¢6 phan hda hudng téi hoan thién
khung thé ché& chinh sach phép luat dé TTCK Viét Nam hoat dong théng thoang, minh bach,
hiéu qua, phu hop vai théng & qudc t&. Va TTCK ky vong véi Nghi dinh stra d6i, bd sung
Nghi dinh 58:

e Loai bod quy dinh vé han ché ty 1é s& hitu t6i da déi vai nha dau tu nudc ngoai tham
gia dau tu, gdép vén vao céc cong ty dai ching, ngoai trir cdc nganh dang han ché nha dau
tu nudc ngoai va theo luat chuyén nganh nhu ngan hang, bao hiém, vién thong, phan phéi

duoc pham ...), cac doanh nghiép khac déu mé& 100%.

e Hién dahét quy 1/2015, va khong con nhiéu thoi gian dé céc chinh séch thue thi va
c6 tac dong. Thong thudng tir chinh sach dén khi tham thau va bat déu thé hién thanh s6
liéu k&t qué thi thuong mét it nhat tir 3 dén 6 thang. Do vay, du thado Nghi dinh sira déi va

b6 sung ND58 cén sém duoc ra soét va ban hanh trong thang 4/2015.
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Bai canh kinh t€ Vi md

Kinh t& Vi m6 cuia Viét Nam dang tirng budc phuc hoi dua
trén nén tang la su 6n dinh vé chinh séch tién té, tai khoa,
duoc thé hién qua céc chi tiéu kinh t& vi mé quan trong.
Tang trudng GDP 2014 vuot ké hoach dat 5,98% sat méc
tiém nang cua Viét Nam va tién gan hon dén muirc tang
trudng binh quan 10 ndm cla gia doan trudc 1a 7%. Trong
khi d6, lam phat duoc kiém sodét vé 1.84% th&p nhét trong
13 nam. Kém vai dé la ty gia chi diéu chinh 1% trong ca
nam 2014, duoc hd tro bdi Xuét khau tang truéng manh
dat méc 150 ty USD va FDI gidi ngan dat trén 12 ty USD.
Nén tang Vi mé &n dinh gilip cho viéc dua ra cac du béo,
chién lugc, chinh sach dai han thuén lgi hon va da gidp Viét
Nam thu hit nhiéu nguén vén dau tu truc tiép va gian tiép
vao thi truomg vén. Tuy nhién, bén canh dé nén kinh t& van
con nhitng thach thire Idn nhu (1) No x&u tr 3,7% dén 4,2%
(2) no cobng & mutc cao 86,3 ty USD chiém 47% GDP va (3)

Tai co cau nén kinh t& van dién ra cham cham.

DU vay, bsi canh vi mé clia Viét Nam cling da kha thuan Igi
s0 véi giai doan trudce dé va la co sé cho Chinh Phu Viét
Nam manh mé& thuc hién céc chinh sach téi co cdu nén kinh
t& theo nghi quyét 01/2015. BSC du bao nam 2015, néu
chinh séch tiép tuc theo dinh hudng trén ctia Chinh phd, thi
cac muc tiéu chinh vé vi mé nam 2015 sé dat duoc védi GDP
trén 6%, lam phat dat muirc thdp dudi 4%, no x8u giam vé
dudi 3%. Nho sur 8n dinh ctia Vi M6 va nén 1&i suét thép,
TTCK sé thu hut nhiéu nguén vén dau tu, gép phéan thic
déy tang trudng va muc tiéu téi co clu téng thé nén kinh t&
ndi chung va muc tiéu C8 phan héa ndi riéng sé dat duoc
trong nam 2015.
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Binh hudng chinh sach Chinh Phu
qua cac Nghi Quyét dau nam
2015

Nh&t quén vé chinh sach diéu hanh cé hudng
dich

Su nhat quéan trong céc chinh séch vi mé clia Chinh pha
phan anh r nét tai Nghi quyét 01/NQ-CP ¢6 tinh dinh
hudng cong tac diéu hanh xuyén sudt ndm 2015 va nhiing
nhiém vu ¢an thuc thi dugc quyét nghi cu thé tai cac phién
hop thuong ky clia Chinh phd (NQ s6 04/NB-CP, NQ s6
05/NB-CP). M6t s6 ndi dungtheo chuing t6isé tao ra nhiing
chuyén bién tng thé dén nén kinh t& ndi chung va thi

truong tai chinh-tién té ndi riéng, cu thé:

-Tidb tuc thure hién chinh sach tai khoa that chat: Thi truong
$& khd ky vong & chinh séch kich cau truc tiép tir kénh mo
rong dau tu cong nhu giai doan trudc day do ngan séach da
tham hut kéo dai, no céng gia tang ngay mét Ién, tham chi
Chinh pht sé khong ban hanh chinh sach, ché dé méi lam
t&ng chi ngan séch. Song, t8ng céu déu tu clia nén kinh t&
dang duoc thic déy theo hudng xa hdi hda céc ngudn vén
dau tu, md rong su tham gia déu tu vao céc du an lén,
trong diém qudc gia clia cac thanh phan kinh t& trén nhiéu
finh vure khi Nghi dinh 15 cia Chinh phd vé déi tac Cong Tu
PPP c6 hiéu luc. Theo d6, nhidu dur an Ion sé duoc day
nhanh, giam sure ép 1én ngudn vén ngén sdch (ké ca dung
vén ngén sdch lam vén doi ung), mao réng co hdi tham gia
dau tu, kinh doanh cho cédc doanh nghiép thudc cdc thanh
phan kinh té thic ddy cac nganh san xuét tang truéng, dac
biét trong cdc linh vuc xay 18p, giao thdng van tai, y té, gido

duc, dich vu ha tang clia nén kinh té....

-Duy tri chinh sdch tién té chu dong, linh hoat: Mot chinh
séch chii dong, linh hoat cé su khéac biét Ién véi chinh séch
tién t& that chét, & dé nha nudc khong thuc hién bom tién
manh mé vao nén kinh t&€ cho moi déi tuong va vo diéu kién
ma thuc hién cung tién theo nhitng chuong trinh, nhiing
muc tiéu cé trong diém va cé hudng dich. Hay néi cach

khac, v&i nhiing doi tirong doanh nghiéo ¢d muc tiéu kinh
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doanh ré rang, cén tai tro' vén cu thé cho céc dur dn duroc
ddnh gid co hiéu qua thudc ding nganh nghé ma doanh
nghiéo hoat dong sé duroc tidp can cac ngudn von tai tro tr
hé théng ngén hang va cdc ngudn von khac mot cdch thuan
Joi. Ngan hang nha nudc sé tich cuc phéi hop cung céc Bo,
nganh lién quan dua 1a cac gidi phép tin dung ¢6 tinh linh
hoat cao dé gia tang kha nang tiép can vén clia doanh
nghiép, clia nén kinh t&, dac biét trong nhitng nganh kinh t&
thuong nguén, cé tac ddng chudi, kich thich cac nganh kinh
t& khac phat trién nhu xay dung, bét ddng san, phét trién co
s& ha tang, dich vu du lich... qua dé nang cao mot budc

chét luong tang trudng tin dung clia nén kinh té.

Chung t6i cho réng, viéc thuc thi nhat quan chinh séch nay
sé dat duoc da muc tiéu: (1) ¢} gdc dd quan ly kinh té,
Chinh phl van kich thich manh mé su tang trudng clia cac
nganh kinh t&, thic ddy dugc dong vén di dén dung déi
tuong, gia tang kha nang kiém soat vén nhung van 6n dinh
duoc cac can ddi vi mo nhu ty 1€ lam phéat, mét bang lai
suét, su 6n dinh ty gia hdi dodi; (2) Trén phuong dién doanh
nghiép, cac doanh nghiép sé than trong, danh gia ky va sat
nhu cau can tai trg vén clia minh cho hoat déng kinh doanh,
cho du éan dau tu trude khi thuc hién cac chuong trinh ti€p
can von tin dung tir hé thdng ngan hang hay vén huy déng
trén thi truong von. Hé qua 1a, thi trudng tién té va thi truong
v8n trong ndm 2015 sé& tiép tuc phat trién trén nén tang 6n
dinh, mé&t bang lai suét duoc duy ti & mic bang hoac thép

hon cac nam trude.

P&y nhanh tién trinh téi co c&u nén kinh &,
gia tang nang lyc canh tranh

Tai co cdu nén kinh t& la mot nhiém vu thudng xuyén va tét
y8u clia qué trinh phat trién ma moi nén kinh t& déu phai
thuc hién.Song, tién trinh tai co c8u nén kinh t€ Viét Nam
duoc Chinh phi danh gid con kha cham va chua thuc su
hiéu qua. Chung t6i cho rang, cac nghi quyét clia Chinh phd
vao ddu nam 2015, nam cudi cling clia k& hoach 5 nam
2011-2015 da dua ra cac nhiém vu kha cu thé, tao nén tang
cho k& hoach 5 nam 2016-2020, tap trung vao nhiing van

dé sau:

BSC RESEARCH

Béo cdo Vi M6 déc biét (17/03/2015)

-T&i cau trie nganh, dia phuong: Trén co s trién khai dé an
t8ng thé téi co cdu nén kinh 18, tigp tuc hoan thién cac dé
an tai co cdu nganh, linh vuc, dia phuong theo hudng phat
trién bén viing va hoan thién cham nhéat dé cép cé thadm
quyén phé duyét vao cudi quy 11.2015. Day sé la mot budc
thay d6i toan dién cuc dién phat trién clia cac nganh, dia
phuong; la co s& dé cac Bo, nganh, dia phuong va cong
ddéng doanh nghiép duoc dé xuét nhitng phuong an, gii
phép, co ché chinh sachcd tinh thuc tién dé tai co cau va
thuc ddy su phat trién clia nganh, finh vuc va dia phuong
minh, qua do cac ngudn luc clia nén kinh t&€ duoc giai
phong, cac doanh nghiép cé co hdi tiép can vai nhiéu co
hoi dé tai co cau.

-Tdi co cdu dau tur cong: Chuyén dich nhanh tai co c&u dau
tu cdng dugc thuc hién theo hai huéng: (1) B8i mdi, hoan
thién céc chinh sach va co ché quén ly vén dau tu cong
theo céc quy dinh tai Luat Dau tu cong va (2) Khac phuc
tinh trang dau tu dan trai, kém hiéu qua bang cac co ché
chinh sach mai. Chuing téi cho rang, mét trong nhitng giéi
phdp ma&i ma Chinh phl dang ddy manh 1a trién khai toan
dién cac chuong trinh hop tac cong tu theo tinh than cla
Nghi dinh 15/ND-CP. Bay sé la co hdi Ién ddi vai thi truong
vén ndi chung, va thi trudng chitng khodn nadi riéng khi céac
doanh nghiép thudc moi thanh phan kinh t&€ (bao gébm ca
ngudn vén ngoai) sé phai fim cac ngudn vén ti cac thi
trudng nay dé tai tro cho cdc chuong tinh déu tu dudi cac
hinh thirc hop tac cong tu trong céc du an von trudc day
phai phu thudc rat Ién vao ngudn vén ngan sach clia chinh

pht va nguén vén ODA.

-Tdi co cdu doanh nghiép nha nuce: voi hai mdi chinhla (1)
Ph&n d&u hoan thanh k& hoach sép x&p, d6i ma&i doanh
nghiép nha nudc giai doan 2014-2015 va (2) Hoan thién hé
thdng chinh sach nhdm nang cao hiéu quéa quan ly, giam sat
doanh nghiép nha nudc va quan ly sit dung vén nha nudc
dau tu vao doanh nghiép. Véi danh muc nhiéu doanh
nghiép nha nudc con lai (khoang gan 400 doanh nghiép),
theo chuing t6i danh gid,phan Ién hoat déng kinh doanh kha
t6t (khoang trén 60%), nang luc tai chinh virng manh, viéc
thiic ddy nhanh viéc sép x&p va d6i méi doanh nghiép nha

nudce trong nadm 2015 sé mang dén cho thi trudng nhiéu
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hang hoa cd chét luvong; gép phan phét trién thi truong

chung khoan trong trung han.

-Bay manh co cal lai hé thong cdc t6 chike tin dung, trong
dé thuc ddy nhanh céc phuong én sép nhat, hop nhat, mua
lai céc t6 chite tin dung, xt ly tinh trang s& hitu chéo... sé&
thuc ddy nhanh qua trinh lanh manh héa hé théng ngan
hang, m& roéng nang luc cung tng v8n cho nén kinh t&, hd
tro cling ¢8 xu hudng gidm mét bang 1ai suét, kich thich dau

tu va tang trudng.

-Trién khai co hidu qua Bé an tai cor cau thi trirong chung
khodn dugc Chinh pht phé duyét, day duoc xem la gidi
phap dé lanh manh hoa thi trudng, thu hut cac dong vén
dau tu d6 vao thi trudng va thu hut cac ngudn hang hda
chitng khodn cé chat luong tham gia vao thi truong. Ching
t6i cho réng, cho dén thoi diém hién tai, nhiéu chinh sach
diéu hanh vi mé cua Chinh phu dang tao ra nhiing co hoi rat
[on dé hé tro thi truong chung khoén phat trién. Theo do,
thé ché hda cédc chinh sdch phap luét nham hoan thién hé
théng cde quy dinh phdp Iy va cdc hudng dén hién hanh
trong linh vure chung khoan va thi truong chung khodn sé
thie ddy thi trirong chung khoan hoat dong minh bach, hiéu
qua va phu hop voi thdng 1€ qudc té. Mot trong nhiing chinh
sach doé, duoc ching téi dé cap dén & day la Du thao Nghi
dinh stra ddi, bd sung mot s6 diéu ctia Nghi dinh s8
58/2012/NB-CP ngay 20/7/2012 ctia Chinh pht quy dinh
chi tiét thi hanh va hudng dan thi hanh mét s6 diéu clia Luat
Churng khoan va Luét stra déi, b6 sung mot s6 diéu clia

Luét Chung khoan.
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Du thao Stra déi, bé sung Nghi
dinh 58

Nhitng van dé cét 16i duoc dé xuédt bé sung,
stra d6i tai du thao Nghi dinh

Ngoai nhitng quy dinh cu thé nhu phéat hanh riéng 18, phat
hanh ra cong chung... nhadm (1) Nang cao hon nira tinh
minh bach hda thdng tin trén thi trudng chirng khoan va (2)
B&o V& loi ich cho céac ¢6 dbng, nha déu tu, déc biét 1a cac
c6 dbéng thiéu s6; hoéc ¢o tinh chét bé sung, téng hop lai
céc van ban phép ly da ban hanh trudc do; du thao sira
déi, b& sung mét s6 diéu clia Nghi dinh 58, theo déanh gia
cla chung t6i, tap trung vao 02 nhém van dé trong yéu, cod
anh hudng l1én dén thi truong, bao gém:

A«

-Quy dinh méi vé “mé room” cho nha ddu tu nudc ngoai
nhung chua cé quy dinh vé ty I8 cu thé. Theo do, ty 1& s&
hitu d6i voi nha déu tu nude ngoai dugc mé rong hon ty 16

s& hitu t6i da hién hanh, duoc chia thanh cac nhém sau:

+ Nhém thue hién theo luat chuyé&n nganh, bao gém
Ngan hang, bao hiém, chiing khodn, vién théng, duoc
pham... c6 diéu kién han ché ty 1& nha dau tu nudc ngoai

tham gia.

+ Nhém DNNN duoc chao ban ra cong chung dé c6
phan hoa, ty 18 s& hitu clia nha dau tu nudc ngoai sé
duoc thuc hién theo phuong én ¢8 phéan hoa duoc co

quan ¢c6 thdm quyén phé duyét.

+ Nhém céc cong ty dai ching con lai gébm da sd cong ty
da niém yét (645/667) sé thuc hién theo quy dinh tai Biéu
I& Cong ty nhung khong vuot qua ty 1é theo quyét dinh

cla Thu tudng chinh phu.

Tuy nhién, diém ddng luu y 1a du théo nghi dinh nay cho
phép Nha dau tur co von nude ngoai duoc tham gia khéng
han ch& mua ¢& phan, hodc gop vén ¢6 phan s& hitu tai
cdc cong ty chiting khoan (quy dinh trudc day téi da la
49%).Theo dd, néu du thao Nghi dinh duoc thdng qua thi
cac cdng ty ching khodn sé dugc mé room ngay cho cac
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nha dau tu nudc ngoai dap ting mot s6 quy dinh chuyén

nganh tai du thdo Nghi dinh.

- Thuc hign dang ky giao djich chung khodn trén san giao
dich UPCOM: quy dinh cu thé déi vai hai nhém déi tuong

nhu sau:

+T4t ca céc cong ty, khdong ngoai trir DNNN duoc CPH,
ngay sau khi thuc hién IPO phéi dang ky giao dich chiing
khoan trén san UPCOM trong vong 30 ngay.

+T4t ca céc cobng ty dai ching phai thuc hién dang ky
giao dich trén san UPCOM hoéc niém yét trudc méi duoc

thuc hién chao ban chiing khoan ra cong chung.

Nhitng tdc dong truc tiép clia du thao ddi véi
thi trudng ching khoan

Chung t6i cho réng, du thao Nghi dinh tuy chua bao quét
duoc hét cac van dé ton tai can phai giai quyét, do can phai
stra d6i dong bd véi cac van ban quy pham phap luét khéc,
nhung vé co ban, viéc tap trung vao hai van dé trong yéu
trén day sé tao ra nhirng hiéu tng tich cuc ttr phia thi

truong, cu thé:

-Vé quy dinh ndi room: Vi dién bién ting trudng kinh t& 6n
dinh, lam phéat duoc kiém soét va duy ti & muc thap, mat
bang |&i sut lién tuc giam, ty gia hdi dodi duoc gilt virng
trong nhitng ndm qua; chinh sach diéu hanh cda chinh phd
kha nhat quan va thdng sudt, nhiéu co hoi clia nén kinh té€
duoc mé ra, dong vén dau tu gian tiép tor nudc ngoai sé dd
manh vao thi trudng ching khodan dé 18p déy ty I s& hitu,
trudc mét 1a cla tai cac cong ty dé niém yét trén cac san
giao dich ching khodan tap trung, ti€p dén la céc cong ty dai
chuing chua niém yét va céc cong ty ¢d phan hoat dong tét,
hiéu qua. Riéng déi vai cac cong ty chiing khoan, truong
hop du thao nghi dinh nay cé hiéu luc, hé théng céc cong ty
chiing khoan sé ¢é nhitng budc téi cau tric manh mé, gia
tang nang luc canh tranh trén thi truong ching khoan va thi

trudng vén trong vong 3-5 nam ti.

BSC RESEARCH

Béo cdo Vi M6 déc biét (17/03/2015)

[Chi tinh riéng cdc cdng ty niém yét da hét room, theo théng
ké cua chiung toi ¢ 34 b phidu (29 trén HSX va 5 trén
HINX) déu tap trung vao nhing doanh nghiép Ion, dau
nganh trong linh vire Ngén hang, Durocphém, Hang tiéu
adng, Cong nghé; néu r& bé hodc ndi room cho nha dau tu
nuoce ngoai, dong thai mua thém cua nah dau tu nuoce
ngoai doi voi cdc cb phidu nay sé day mat bang gid giao

dlich Ién va tdc dong tich cure doi voi toan bo thi trurong]

- V& quy dinh niém yét: Viéc quy dinh niém yét, trudc mat sé
gia tang su minh bach cho cac cubc IPO, tao co hdi gia
tang thanh khoan cho céc ¢8 phiéu ma cac nha dau tu
tham gia céac dot IPO qua doé sé ¢ tac dong cu thé nhu

sau:

+ Thic ddy duoc nhanh va manh tién tinh tai cau tric
doanh nghiép nha nudc théng qua qua trinh ¢8 phan héa

thanh cong vai su tham gia clia da dang cac nha dau tu.

+ Thi trudng chiing khoén duoc b6 sung nhiéu hang hda
c6 chat lugng, gép phéan phat trién quy mé va chét luong
hang hoa ching khoan trén thi trudng; day la yéu té quan
trong dé thu hut céc nha dau tu Ién trén thi trudng quéc

t& tham gia trén thi trudng chiing khodn Viét Nam

Nhiing ky vong cua thi trudng doi
v6i du thao

Du théo da cé nhitng budce tién nhat dinh nhung dé cé thé
dap ung duoc t6t hon ky vong cla thi trudng, ngoai viéc
stra d6i Nghi dinh 58/2012/ND-CP, céc co quan quan ly
nha nudc can xem xét stra d6i déng bd véi cac van ban quy

pham phap luét khac co lién quan:

Nghi dinh 58 cén loai b hdn quy dinh vé han ché ty 1& s&
hitu t6i da ddi vai nha dau tu nudc ngoai tham gia dau tu,
gbp vén vao cac cong ty dai chiing ma nganh nghé kinh
doanh khéng bi han ché bdi phap luét chuyén nganh. Theo
phap luat Viét Nam hién tai, khdng han ché NBDTNN tham
gia gdp vén vao cac doanh nghiép, tuy nhién lai han ché

NDTNN tham gia gép vén vao céc cong ty dai ching. Can
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thiét phai loai bo hoanh toan su phan biét nay nham dam
béo thuc hién cam két trong WTO va khuyén khich moi
thanh phan tham gia dau tu phét trién kinh t& xa hoi.

N&m ngoai pham vi ctia Nghi dinh 58 cling nhu Luét ching
khodn, céac co quan hitu quan can tham muu cho Chinh
pht dé chi dao cac bd nganh ra soét cac phap luat chuyén
nganh (nhing nganh dang han ché nha dau tu nudc ngoai)
dé diéu chinh theo hudng gidm bdt cac quy dinh han ché va
nang ty 1& s& hiru t6i da clia nha dau tu nude ngoai tham

gia dau tu, gdp von.

Du théo slra d&i Nghi dinh 58da c6 budc tién Ion lién quan
tGi viée bat budc cac doanh nghiép 1én UPCOM va/hoac
niém yét ngay sau khi két thuic IPO. Tuy vay, Quyét dinh 51
vé ban ¢8 phéan va thodi vén doanh nghiép nha nudc cing
can phai sta d6i cho phu hop déng thdi can thiét phai bd
sung quy dinh vé ch& do bao cao va ché tai déi vai nguoi
dai dién v8n nha nudc trong viéc thuc thi trach nhiém dua
c8 phiéu clia cac DNNN CPH 1&8n UPCOM va niém yét (ké
cé céc doanh nghiép da hoan thanh CPH trudc thoi diém
ban hanh Quyét dinh 51)

Ciing thudc pham vi vé CPH DNNN, ty I1& ndm gitr vén nha
nudce trong cac doanh nghiép CPH can giam xudng toi
thiBu, hoac thodi toan bd dé thu hut cac thanh phan kinh t&
tham gia, tao su thay déi that su trong quan tri doanh
nghiép, giéi quyét dut diém tinh trang binh mai ruou cd, huy
dong téi da ngudn luc clia xa hoi, giam bdt ganh ndng cho
ngéan sach.

Du théo slra d&i Nghi dinh 58 can dugc sém ban hanh

trong thang 4/2015 nh&m dép Ung ky vong clia cac nha
dau tu.
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Du bao thi trudong chiing khoan va

xu thé van déng trong nam 2015

Viét Nam nam trong nhém TTCK clia qudc gia dang phét
trién, do vay sé& chiu nhitng bién dong cla trién vong kinh t&
thé& gidi va ddng thai clia cac NHTW FED, BOJ va ECB. Tuy
nhién TTCK |& han thtr biu ctia mdi quéc gia, nén sé& phuc
thudc nhiéu hon vao trién vong Kinh t& Vi mé va céc chinh
séch clia Chinh Phu. Kinh t& Viét Nam 2014 duoc danh gia
la mét nédm kha thanh cong khi dat duoc hau hét céc chi
tiéu kinh t& x& hoi dua trén nén tang kinh t& vi mé én dinh.
Kinh t& vi md phuc hoi sé tiép tuc la bé d& va mang lai
nhtrng ky vong lac quan cho thi trudng va nén kinh té. Tuy
nhién, thi trudng van ky vong ¢6 thém nhitng cu hich tor su
chuyén bién nhu vé chinh séch: Chinh sach mai cho thi
truong chiing khoan dac biét la ndi room cho khéi ngoai,
minh bach TTCK (N&i dung ctia Nghi dinh slra d8i ND58) ,
chinh sach hd tro thi trudng bat dong san, giai quyét triét dé
no x&u, téi cau tric hé théng ngan hang, ky két cac hiép
dinh thuong mai Ion v.v..

Hién da hét quy 172015, va khéng con nhiéu thoi gian dé céc
chinh sach thuc thi va cé tac dong. Do thong thudng tir chi
truong dén céc chinh séch cu thé va cho dén khi chinh séch
thdm thau va bat dau thé hién thanh s6 liéu két qua thi
thuong mét it nhat ttr 3 dén 6 thang. Chinh Phll cAn cam
k&t manh mé va chi dao cac B Nganh cé hanh ddng hién
thuc hoa NQ 01,04,05 vé mat dinh hudng; va diéu chinh
van ban Stra ddi ND58 theo hudng cu thé ty 18 va cd 16 trinh
ban hanh va thuc thi r6 rang. Cé nhu vay chd truong va
chinh sach clia Chinh Phd méi thuc su di vao cudc séng,
gilp thuc hién cac muc tiéu tang trudng Kinh t€, xa hoi clia
Viét Nam.

Can bién nam 2015 thuc su la ndm clia doanh nghiép, nam

clia céi cach dot phat, nam cuia su minh bach va nhét quan,

nam ban 18 clia téi co cdu nén kinh t&. D& TTCK ndi riéng va
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nén kinh t& ndi chung ctia Viét Nam budc qua giai doan kho
khan, khiing hoang dé tién vao mét chu ky tang trudng mai.
TTCK Viét Nam ludn rét nhay véi cac thdng tin vé chinh
sach, néu chinh sach Chinh phd theo hudng hé tro va thic
ddy TTCK phét trién cong khai, minh bach thi TTCK s& tang
trudng. Tuy nhién, néu céc chinh sach ctia Chinh Phii khéng

theo hudng ho tro va théo g& kho khan, sira d6i ND5S8 tiép
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dinh 58, két qua nhu sau:

tuc tri hoan, thi TTCK sé& khang dién bién t6t, anh hudng

dén muc tiéu CPH ndi riéng va téi co cdu nén kinh t& nodi

chung. Do vay BSC du bédo cac kich ban ctia TTCK ndm

2015 trén co s& danh gia cac yéu té Vi Mo va chinh sach

kinh t& noi chung, trong dé ¢o viéc stra d6i nut that Nghi

Cac kich ban

No&i dung

VN-Index
cudi ndm

Kich ban tich

cuc

Tang trudng GDP trén 6%, tang trudng tin dung 15-17%. Gidm Iai
suét cho vay 1%- 1,5%

Ban hanh khung phédp ly cho thi trudng mua bén no xau, ddy manh
gidi quyét no xau (giam vé dudi 3%)

P&y manh tai co cau hé théng ngan hang théng mua ban sap nhap.
Chinh sach hé tro thi trudng bat dong san cai thién va kha thi hon
Gia nhap TPP,ky FTA vai EU, cong déng kinh t& Asean trong nam
2015, cai cach moi trudng dau tu, hoi nhap kinh t& sau réng hon
Thong qua stra d8i Nghi dinh 58, trong tam (1) ndi room cho NBT
ngoai, (2) gédn CPH v&i niém yét, kém véi nang hang thi truong
ching khodn,phét trién TTCK phaéi sinh,

Khéng ¢é su bién dong qua 16n vé dia chinh tri va cac cu séc tai

chinh, hang hda, thuong mai trén thé gidi.

TTCK Tang diém dén hét quy
/2015, diéu chinh giam trong
quy 1lI/2015 va tang lai vao quy
VI/2015
Pat khoang 650 diém

Kich ban tiéu

cuc

Tang trudng GDP dudi 6%, tang trudng tin dung 13-15%. Lai suét
cho vay khoéng gidm so véi 2014

Chua ban hanh duoc khung phép ly cho thi trudng mua ban no
x&u, gidi quyét no xau cham chap (trén 3%)

Qua trinh tai co cdu hé thdng ngan hang thdng mua ban sdp nhap
gap nhiéu vudng méac, thuc thi khd khan.

Khéng cd céc gidi phap mdéi phat trién thi trudng chimg khoan; cac
chinh sach mai tiép tuc hoan ban hanh (Str d6i Nghi dinh 58).

Céc hiép dinh thuong mai tu do dinh tré,

Thi truong bat dong san khong cai thién

Bién dong va bét loi vé dia chinh tri thé gidi va cac cu séc tai chinh,

hang hda, thuong mai trén thé gidi.

TTCK Tang diém dén hét quy
/2015, diéu chinh giam trong
quy 111’2015 va quy VI/2015
Pat khoang 550 diém
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Khuyén céo str dung

Bén bdo cdo nay cua Cong ty C8 phdn Chung khodn Ngén hang Bau tur va phét trién Vigt Nam (BSC), chi cung cdp nhing
théng tin chung va phén tich vé tinh hinh kinh 16 Vi mé cding nhur dién bién thi truong chung khodn trong tuén. Béo cdo nay
khéng duroc xdy dung dé cung cdp theo yéu cdu cua bét ky t6 chire hay cd nhan riéng 16 nao hodc cdc quyét dinh mua bén,
ném gitr chung khoén. Nha dau tur chi nén st dung cdc thong tin, phan tich, binh ludn cua Ban bdo cdo nhu la ngudn tham
khdo truce khi dura ra nhiing quyét dinh dau tu cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dur bédo va quan diém trong béo
cdo nay dugc dua trén nhing ngudn di lidu dang tin cdy. Tuy nhién Céng ty CO phan Chumg khodn Ngén hang dau tur va
phét trién Vit Nam (BSC) khdéng dam bao rang cdc ngudn thdng tin nay la hoan toan chinh xdc va khéng chiu bat ky mot
trach nhiém nao doi voi tihh chinh xdc cua nhing thong tin duoc dé cdp dén trong bao cao nay, cing nhu khéng chiu trach
nhiém vé nhing thiét hai doi voi viée stk dung toan bd hay mdt phén ndi dung cua ban bdo cdo nay. Moi quan diém cidng nhur
nhén dinh duoc dé cdp trong bdo cdo nay dua trén sur cdn nhdc cén trong, céng minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién
nhing quan didm, nhén dinh ndy co thé thay doi ma khong cén bdo trude. Ban bao cdo nay od ban quyén va la tai san cua
Cong ty C&8 phén Chung khodn Ngén hang Bau tur va Phét trién Vit Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stka ddi, in 4n ma
khodng cd sur dong y cua BSC déu trdi ludt. Bat ky ndi dung nao cua tai liéu nay cing khdng duoc (i) sao chup hay nhan ban &
bét ky hinh thike hay phuong thire nao hode (i) duoc cung cdp néu khdng duroc suw chdp thuén cia Cong ty CO phén Chung
khoan BIDV.
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