Céng ty Cé phan Ching khoan
Ngan hang Pau tw va Phat trién Viét Nam

BSC

Nganh Vién théng — ICB6535
Ngay 26 thang 03 nam 2015

BAO CAO CAP NHAT DOANH NGHIEP
Céng ty C6 phan FPT — FPT
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KHUYEN NGHI BDAU TU

Gia ky vong 60.742
Gia thi trwdng 49.300
(26/03/2015)

Trién vong 3 thang Tang
Trién vong 6 thang Tang
Trién vong 12 thang Tang

THONG TIN GIAO DICH

Téng gia tri von hoa (ty) 16.919
Gia tri s6 sach/cp 23.010
Sé& hiru nwéc ngoai (%) 49%
Gia hién tai (d/cp) 49.300
KLTB 10 ngay (cp) 319.489
Gia thap nhat 52T (d) 40.030
Gia cao nhat 52T (d) 58.500
+/- 7 ngay qua -1,40%
+/- 1 thang qua 0,61%

Chuyén vién phan tich
Lwong Thu Hwong

Email: huonglt@bsc.com.vn
Tel:+ 84 4 39352722 (108)

FPT — TRIEN VONG KHA QUAN 2015

N&m 2015 chung toi cho rang trién vong cua FPT sé xoay chiéu, da rat lau
rdi trong s& CP I&n ching ta chua thay sy thay déi ctia FPT. Chung ti ky vong
khi kinh t& phuc hdi cac mang hoat déng clia FPT sé tang trwdng va hiéu qua
tré lai. Chang t6i van duy tri khuyén nghi Mua Trung va Dai han véi mic gia
muc tiéu nhw trong cac bao cdo trwéc cia BSC la 60.742 ddng/cp, tang
23,21% so v&i mirc gia ngay 26/03/2015.

Ké hoach kinh doanh 2015: FPT d&t muc tiéu DTT dat 39.600 ty déng
(+13%yoy) va LNTT 2015 dat 2.850 ty dong (+16%yoy). V&i s lwong lwu hanh
hién 1a 343.894.224 cb phiéu, EPS 2015 5.384 dbng/cp. Mtrc chi tra cb tirc ndm
2015 la 35%, bao gdm ¢ tirc béng cb phiéu 15%, thuc hién vao quy 2/2015 va
cd tlrc bang tién mat 20%. Ngoai ra c¢d tirc con lai ciia ndm 2014 ty & 10% dw
kién sé& dwoc FPT chi trd vao quy 2/2015. Tang trwdng cu thé cla tirng khdi
kinh doanh nhu sau:

Khéi Céng nghé: Doanh thu 8,310 ty, LNTT 998 ty (tang 35%)

Trién vong thi trwong 2015 dwoc danh gia tich cwe hon so véi nam 2014 do
khéi khach hang doanh nghiép da tang chi tiéu cho dau tw cdng nghé t cudi
n&m 2014. Gia tri hop déng da ky két ma chwa thwe hién ctia 3 mang Gidi phap
phan mém, Tich hop hé théng va Dich vu CNTT dat tdng cong 2.650 ty déng
thoi diém cubi thang 12/2014 (trong khi cting ky nam trwéc chi cé 1.500 — 1.700
ty déng). Mang Gia cong phan mém ciing dang phat trién theo chién lwoc ting
quy mé, thi trwdng I&n nhat cdia FPT hién nay la Nhat Ban.

Khéi Vién théng: Doanh thu 5,134 ty, LNTT 1,005 ty (t&ng 7%)

Ké hoach quang hoéa dworc thuc hién trong 2 nam 2014 va 2015. Téng Vén dau
tw 14 1.100 ty dong. Trong nam 2014, FPT d& ghi nhan 580 ty déng (trong do
183 ty ghi nhan vao gia vén hang ban va con lai 397 ty dwoc vén hda trong tai
san cb dinh), khoan dau tw 400 — 500 ty ddng con lai s& dwoc thyc hién tiép
trong nam 2015 cling twong tw nhw nam 2014. Ngoai ra, viéc thu hep mang
Game ciing la tin hiéu tich cwc cho khéi Vién théng khi mang Game va céac dich
vu lién quan 16 40 ty trong nam 2014,

Vé du an cap quang bién APG thuc hién cung Viettel va CMC: hién FPT da
déng gép 7,4 triéu USD / téng 10 triéu USD (FPT phai dong gép 25% trén tong
s vén gop cua 3 doanh nghiép Viét Nam). Dy kién cudi ndm 2015 sé& di vao
khai thac. Chung toi danh gia, viéc dwa vao hoat ddng mang cap quang bién sé
gitp FPT ting chét lwong san phdm cung cép va thuyét phuc khach hang
chuyén sang nhirng géi cwédc cao hon.

Khéi phan phéi va ban |é: Doanh thu 25,510 ty, LNTT 698 ty (tdng 18%)

Méng phan phdi dwoc ky vong doanh thu sé tang 7% va LNTT tang trwéng
5%pyoy trong nam 2015. Mang luéi Ban 1& san pham cdng nghé tiép tuc duwoc
mé& rong trong ndm 2015 va&i viec mé thém 50 — 60 ctra hang (hién sb lwong
clra hang dang la 163, trong d6 63 ctra hang dwgc mé& mai trong nam 2014).
FPT ky vong DT mang ban I1é sé tang trwdng 30% so v&i nam 2014, LNTT sé
gap 3 lan, dat 122 ty trong nam 2015 do tang bién loi nhuan gdp va ty trong chi
phi ¢6 dinh trén doanh thu cta tirng ctra hang thap hon trwdc.

Khéi Giao duc: Doanh thu 646 ty, LNTT 149 ty (gidm 23%)
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HE THONG KHUYEN NGH/ VA PHUONG PHAP DINH GIA CUA BSC

Hé théng khuyén nghi: Khuyén nghj cda ching t6i dwa trén sy phat trién cda thj trrong va sy chénh léch gida gia
hién tai voi gia muc tiéu 12 thang bao gom ca co tire qua cac thoi ky (trer nhieng triromg hop déc biét). Hé thong
khuyén nghj nay dwoc ap dung ké tir ngay 01.01.2014.

Phwong phap dinh gia: Viéc lyra chon phwong phap dinh gia phu thudéc vao timg nganh, timg doanh nghiép va
tumg c6 phiéu. Méi bao céo c6 thé dua trén mét phuong phép riéng 1é hay téng hop cua céc phuong phap sau: 1)
Phuong phép twong quan (P/E, P/B, EV/EBIT, EV/EBITDA); 2) Phuong phap chiét khdu (DCF, DVMA, DDM); 3)
Phuwong phap gia tri tai san rong (NAV, RNAV).

MUA MANH Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trwdng tr 20% tré [én

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trwong tr 5% dén 20%

NAM GIT Néu gia muc tiéu cao hon hay thap hon gia thi trwéng khéng qua 5%

BAN Néu gia muc tiéu thap hon gia thi trwéng it nhat 5%

KHONG DANH GIA Khuyén nghi dau tw va gia muc tiéu bj loai bé can cir theo chinh sach cta BSC khi
BSC déng vai trd tw van trong mét hop ddng sap nhap hodc trong mét giao dich
chién lwoc cua doanh nghiép do, va trong trwdng hop BSC khong du di liéu dé thuc
hién dinh gia c6 phiéu.

KHUYEN CAO SUPDUNG

Ban bao cao nay cua Cong ty Cé phén Ching khodn Ngén hang Péu tw va phét trién Viét Nam (BSC), chi cung
cap nhwng thong tin chung va phan tich doanh nghiép. Bao cao nay khéng dwoc xay dung dé cung cép theo yéu
céu cda bét ky té chirc hay c& nhan riéng 18 nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid ching khoén. Nha dau tw
chi nén st¥ dung céac théng tin, phan tich, binh ludn cda Bén bdo cdo nhw la ngudn tham khéo truéc khi dua ra
nhang quyét dinh d&u tw cho riéng minh. Moi thong tin, nhan dinh va dw béo va quan diém trong bao céo nay duoc
dua trén nhing ngudn di liéu déng tin cdy. Tuy nhién Cong ty C6 phan Ching khoan Ngan hang dau tw va phat
trién Viét Nam (BSC) khéng dam béo rdng cac ngudn thong tin nay 1a hoan toan chinh xac va khéng chju bat ky
mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cda nhing théng tin duoc dé cap dén trong bao cdo nay, ciing nhuw
khong chju trach nhiém vé nhiing thiét hai déi vai viéc st dung toan bg hay mét phan néi dung cda ban bao cao
nay. Moi quan diém ciing nhw nhén dinh duwoc dé cép trong bao cao nay dya trén s can nhéc cén trong, cong
minh va hop Iy nhét trong hién tai. Tuy nhién nhwng quan diém, nhan dinh nay c6 thé thay déi ma khong cén bao
triréc. Ban bao céo nay c6 ban quyén va la tai sdn cda Cong ty Cé phdn Chung khoédn Ngén hang Bau tw va Phat
trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, sira déi, in &n ma khdng c6 sw déng y clia BSC déu trai luat

PHONG PHAN TIiCH — CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN NHDT&PTVN

Trwéng PhongTw van dau tw Trwéng Phong Phan tich
Lé Thi Hai Puwong Tran Thing Long

Tel: 0439352722 (155) Tel: 0439352722 (118)
Email: duonglh@bsc.com.vn Email: longtt@bsc.com.vn

THONG TIN LIEN HE

BSC Tru s& chinh Chi nhanh BSC Hé Chi Minh

Tang 10, 11 — Thap BIDV Tang 9 — 146 Nguyén Cong Tr

35 Hang V6i — Hoan Kiém — Ha Noi Quan 1, Tp. Hb Chi Minh

Tel: 84 4 39352722 Tel: 84 8 3 8218885

Fax: 84 4 22200669 Fax: 84 8 3 8218510

Website: www.bsc.com.vn Facebook: www.facebook.com/BIDVSecurities

Bén quyén cda Cong ty Cé phan Chung khoan Ngén hang Péau tw va phat trién Viét Nam (BSC), 2009.

Bét ky néi dung nao cda tai liéu nay ciing khéng dwoc (i) sao chup hay nhan ban & bét ky hinh thic hay phuong
thire ndo hodc (i) duoc cung cép néu khéng duoc sw chdp thuan cda Cong ty C6 phan Chung khoan BIDV.
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