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Dự đoán của BSC về xu hướng thị trường
Tiêu cực Trung lập Tích cực

Ngày 13/04/2015 x VN-INDEX
Tuần 13/04-17/04/2015 x Giá trị: 1523.56 tỷ 3.51 (0.64%)

Tháng 4/2015 x Khối ngoại (ròng): 226.17 tỷ

HNX-INDEX
Giá trị: 504.54 tỷ 0.61 (0.74%)

Khối ngoại (ròng): 8.29 tỷ

UPCOM-INDEX
Giá trị: 29.8 tỷ 0.03 (0.05%)

Khối ngoại (ròng): 0.38 tỷ

Thông số vĩ mô
Giá trị % thay đổi

Giá dầu 50.5 -0.6%

Giá vàng 1,203           0.3%

Tỷ giá USD/VND 21,605         0.0%

Tỷ giá EUR/VND 22,918         -1.5%

Tỷ giá JPY/VND 17,961         -0.3%

LS liên NH 1 tháng 4.4% -

LS TPCP 5 năm 5.7% -

Nguồn: Bloomberg, BSC Research
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Nhiều yếu tố tích cực trong tuần tới
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Báo cáo này chỉ được xem như là nguồn 

thông tin tham khảo. Đọc kỹ phần Khuyến 

cáo sử dụng ở trang cuối.

Điểm nhấn 

Thanh khoản gia tăng, thúc đẩy điểm số tích cực. Nhóm cổ phiếu tích 

cực nhất trong ngày hôm nay là ngân hàng, bất động sản, chứng khoán 

và vật liệu xây dựng.

Nhà đầu tư nước ngoài mua ròng nhẹ trên cả hai sàn, thể hiện tín hiệu 

khá tích cực.

Nhận định thị trường

Chúng tôi cho rằng thị trường tuần tới sẽ tích cực hơn nhờ tâm lý ổn 

định trở lại, lực cầu mạnh dạn hơn, sức ép bán ròng từ khối ngoại giảm 

và tin tức tốt từ kết quả kinh doanh quý 1.

Chúng tôi khuyến nghị nhà đầu tư mạo hiểm mở rộng danh mục sang 

các cổ phiếu bất động sản, xây dựng và vật liệu xây dựng chưa tăng 

cao. Nhà đầu tư thận trọng xem xét mua vào với tỷ trọng thấp.

Cập nhật doanh nghiệp

SDP - CTCP Đầu tư và Thương mại Dầu khí Sông Đà (HNX)

Câu chuyện cuối tuần

Lời khuyên của 10 nhà đầu tư vĩ đại
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Điểm nhấn thị trường
Hình 1

VN-Index Intraday

Nguồn: Bloomberg, BSC Research

Hình 2

HNX-Index Intraday

Nguồn: Bloomberg, BSC Research

Bảng 1

Top thanh khoản
Cổ phiếu Khối lượng Giá % Thay đổi

FLC 6.89 10.6 0.95

HAI 6.3 11.3 0.89

DLG 5.12 9.8 2.08

CII 4.93 20.3 0

CTG 4.27 18 1.12

Nguồn: Bloomberg, BSC Research

Bảng 2

Top giao dịch khối ngoại
Top NN mua Top NN bán Giá trị

MSN 249 VIC 79.2

BID 19.2 HAG 14.6

CTG 8.8 NSC 8.5

NLG 8.8 GAS 6.7

TNG 2.6 BCC 1.8

Nguồn: BSC Research

Nhà đầu tư nước ngoài có giao dịch thỏa thuận lớn tại MSN với giá trị đạt 225 tỷ 

đồng. Nếu chỉ tính giá trị khớp lệnh, khối ngoại hôm nay mua ròng nhẹ 10 tỷ 

đồng trên cả hai sàn.

Thanh khoản tiếp tục gia tăng. Cụ thể, thanh khoản hôm nay đạt 2521 tỷ đồng, 

tăng 45% so với phiên hôm qua.

Các nhóm ngành diễn biến tích cực trong ngày hôm nay là ngành ngân hàng, 

bất động sản, chứng khoán và vật liệu xây dựng.

Các cổ phiếu tăng đột biến cả về giá và khối lượng trong ngày hôm nay là ITQ 

(+9.9%), IJC (+6.0%), VND (+3.7%), NLG (+3.6%) và VIC (+3%).

Nhận định

Chúng tôi cho rằng thị trường sẽ tăng điểm trong tuần tới dựa vào các lý do 

sau: (1) tâm lý nhà đầu tư tiếp ổn định, lực cầu đã mạnh dạn hơn tại các mức 

giá xanh, (2) nhà đầu tư nước ngoài đã dừng đà bán mạnh, trạng thái 2 quỹ ETF 

đã được cải thiện tích cực, do đó sức ép bán ra từ khối ngoại trong tuần tới sẽ 

giảm bớt, (3) các tin tức tốt về KQKD quý I, về kế hoạch chia cổ tức được các 

doanh nghiệp công bố trong kỳ họp Đại hội cổ đông sắp tới. 

Chúng tôi cho rằng nhà đầu tư ưa mạo hiểm có thể tiếp tục nắm giữ cổ 

phiếu, đồng thời cân nhắc mua thêm các cổ phiếu chưa tăng nhiều tại các 

nhóm ngành bất động sản, xây dựng và vật liệu xây dựng. Nhà đầu tư thận 

trọng xem xét mua vào với tỷ trọng cổ phiếu thấp.
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Nguồn: Bloomberg, BSC Research
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Phân tích kỹ thuật

Chúng tôi cho rằng đây là giai đoạn quan 

trọng để xác nhận xem VN-Index có thoát 

được xu hướng downtrend hiện tại hay 

không. Nếu mức cản 557 – 560 bị phá, VN-

Index sẽ gặp ngưỡng cản tiếp theo tại 570 

điểm, tương ứng Fibonacci Retracement 

38.2%.

Có thoát được xu hướng giảm?

Dựa trên đồ thị kỹ thuật, chúng tôi nhận thấy một số tín hiệu sau:

- VN-Index vẫn chưa vượt được kháng cự 557-560 điểm, đây cũng là mốc 

Fibonacci Retracement 50% kẻ từ 513 điểm lên 601 điểm.

- Kẻ đường trendline nối các đỉnh từ tháng 9/2014 đến nay (đường trendline 

màu đỏ trên hình), chúng tôi nhận thấy VN-Index hiện đang tiệm cận đường này 

và vẫn chưa break qua được
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Danh mục khuyến nghị

Danh mục ngắn hạn

STT Mã Ngày mua Giá mua Giá hiện tại Hiệu suất Khuyến nghị Dừng lỗ Mục tiêu

1 VCB 9/4/2015 35.8 36 0.6% Nắm giữ 31.9 39.3

2 DXG 9/4/2015 17.4 17.5 0.6% Nắm giữ 16.8 18.4

3 ITA 9/4/2015 6.8 6.8 0.0% Nắm giữ 6.3 7.5

Trung bình 0.4%

Nguồn: BSC Research

Danh mục CANSLIM

STT Mã Ngày mua Giá mua Giá hiện tại
Hiệu suất 1 

tuần

Hiệu suất từ 

khi mua
Dừng lỗ Mục tiêu

1 PVT 24/3/2015 13.2 13 3.2% -1.5% 12.5 16.1

2 SD6 24/3/2015 14.7 15.8 7.5% 7.5% 13.6 17.5

3 SSI 24/3/2015 21.3 20.6 2.0% -3.3% 20.1 25.9

4 SHI 3/9/2015 7.5 8.9 6.0% 18.7% 7.0 9.0

5 VIC 7/7/2014 47.7 47.5 3.0% -0.5% 43.9 57.3

6 FPT 12/1/2015 48.3 49.2 0.8% 1.9% 44.4 58.0

7 DHC 14/1/2014 21.5 21.3 0.0% -0.9% 19.8 25.8

8 TCM 22/8/2014 31.8 31.7 0.3% -0.3% 29.3 38.2

9 HVG 14/1/2014 21.2 20.5 1.5% -3.3% 19.5 25.4

10 ASM 27/1/2015 9.2 8.7 1.2% -5.4% 8.5 11.0

11 DBC 14/1/2014 28.8 29 0.0% 0.7% 26.5 34.6

12 FMC 27/1/2015 24.8 26.2 1.9% 5.6% 22.8 29.8

13 DCL 27/1/2015 49.7 46 -0.4% -7.4% 45.7 59.6

14 PDR 3/9/2015 18.5 17.5 -0.6% -5.4% 17.2 22.2

Trung bình 1.9% 0.4%

Nguồn: BSC Research
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Cập nhật doanh nghiệp

SDP - CTCP Đầu tư và Thương mại Dầu khí Sông Đà (HNX)

LNTT 2015 của toàn công ty đặt mục tiêu 

đạt 15,4 tỷ đồng (+55,1%yoy). Với số 

lượng cổ phiếu lưu hành hiện tại là 11,11 

triệu, EPS 2015 tương ứng đạt 1.048 

đồng/cp. Tại ngày 10/04/2015, cổ phiếu 

SDP đang được giao dịch với PE forward = 

9,73x (giá cổ phiếu hiện là 10.200 

đồng/cp).

Ngày 10/04/2015 chúng tôi đã tham dự ĐHCĐ CTCP Đầu tư và Thương mại 

Dầu khí sông Đà mã SDP và có một số ghi nhận đáng chú ý như sau:

Kế hoạch kinh doanh năm 2015 – Đẩy mạnh mảng Xây lắp: Hoạt động kinh 

doanh chính của SDP gồm 3 mảng là Xây lắp, Sản xuất công nghiệp và Kinh 

doanh vật tư với tỷ trọng lần lượt trong cơ cấu doanh thu 2014 là 23,2% / 

1,15% / 71%. SDP đã tham gia thi công các công trình trọng điểm như thủy 

điện Lai Châu, Sơn La, dự án khu 157ha tại khu kinh tế Nghi Sơn. Bên cạnh đó, 

SDP còn cung cấp phụ gia tro bay và phụ gia Conplast R cho thủy điện Lai 

Châu, Xekaman 1; cung cấp vật tư thiết bị và dịch vụ kỹ thuật cho nhà máy lọc 

hóa dầu Dung Quất, …

Trong năm 2015, SDP sẽ đẩy mạnh hoạt động xây lắp nhờ đã trúng 5 - 6 gói 

thầu từ dự án nhiệt điện Thái Bình và kỳ vọng sẽ có thêm nhiều gói thầu từ nhiệt 

điện Thái Bình, nhiệt điện Quảng Trạch, dự án đường ống dẫn khí Lô B - Ô Môn 

… do trong năm nay SDP sẽ đàm phán để trở thành công ty con của PVX, triển 

vọng sẽ có thêm nhiều gói thầu được giao.

SDP đặt mục tiêu tổng doanh thu 2015 đạt 758,92 tỷ đồng (+35,32%yoy), trong 

đó Xây lắp đạt 309,97 tỷ đồng (+138,27%yoy), Sản xuất công nghiệp đạt 16,77 

tỷ đồng (+161,2%yoy) và Kinh doanh vật tư đạt 429,67 tỷ đồng (+7,9%yoy).

Khả năng bất lợi có thể không được tham gia đấu thầu các công trình của 

PVX: hiện PVX đang sở hữu 27% cổ phần của SDP, nếu PVX trở thành công ty 

mẹ của SDP bằng hình thức tăng tỷ lệ vốn sở hữu lên quá 30% thì sẽ khiến SDP 

không được tham gia đấu thầu các công trình của PVX (theo nghị định 

63/2014/NĐ-CP quy định về thi hành một số điều của Luật Đấu thầu) mà chỉ 

được nhận thầu qua hình thức công ty mẹ giao cho công ty thành viên.
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Những nhà đầu tư nổi tiếng và thành công luôn có những triết lý riêng của họ. 

Đối với tỷ phú George Soros, đầu tư tốt là một công việc tẻ ngắt, trong khi 

Benjamin Graham không tin vào các dự báo.

Trang Business Insider đã điểm lại những lời khuyên nổi tiếng của các nhà đầu 

tư đã gặt hái thành công lớn trong sự nghiệp:

George Soros: Đầu tư tốt là một công việc chán ngắt 

George Soros là một nhà đầu tư tỷ phú người Mỹ gốc Do thái, nổi tiếng vì vụ 

bán khống đồng Bảng Anh hồi thập niên 1990. Khi đó, Soros đã dẫn đầu các 

cuộc tấn công khiến đồng bảng Anh mất giá mạnh và bỏ túi 1 tỷ USD.

Nói về đầu tư, Soros cho rằng: “Nếu đầu tư là một hoạt động giải trí, nếu bạn 

tìm thấy niềm vui, thì có lẽ bạn sẽ không kiếm được tiền. Đầu tư tốt là một công 

việc tẻ ngắt”.

Jack Bogle: Thua lỗ là một thực tế của thị trường 

Jack Bogle là nhà sáng lập và từng giữ vai trò Giám đốc điều hành (CEO) của 

quỹ tương hỗ The Vanguard Group. Ông có lần nói rằng: “Nếu không tưởng 

tượng ra nổi mức thua lỗ 20% trên thị trường chứng khoán thì bạn đừng nên 

đầu tư cổ phiếu làm gì”.

Bob Farrell: Không nên chạy theo đám đông 

Bob Farrell là người đi đầu về phân tích kỹ thuật ở Phố Wall hồi cuối những năm 

1950. Ông là một “cựu binh” lâu năm của ngân hàng Merrill Lynch và chứng 

kiến nhiều phen thăng trầm của thị trường chứng khoán Mỹ qua mấy thập kỷ.

Theo Farrell, “đám đông mua phần lớn cổ phiếu ở mức giá đỉnh và phần ít ở 

mức giá đáy” và “tới khi tất cả các chuyên gia và dự báo nhất trí với nhau, thì 

một điều gì đó khác sẽ xảy đến”.

Benjamin Graham: Hãy dè chừng với các dự báo 

Benjamin Graham (1894-1976) là một chuyên gia kinh tế và nhà đầu tư. Ông 

được coi là người đi đầu trong trường phái đầu tư giá trị (value investment) và 

có ảnh hưởng nhiều tới nhà đầu tư huyền thoại Warren Buffett. 
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Philip Fisher: Hãy hiểu giá trị khoản đầu tư của bạn

 Philip Fisher (1907-2004)  là một trong những nhà đầu tư có ảnh hưởng lớn 

nhất mọi thời đại. Triết lý đầu tư của ông đã được ghi lại trong cuốn sách đầu tư 

kinh điển "Cổ phiếu thường và lợi nhuận phi thường" xuất bản năm 1958.

Fisher cho rằng:“Thị trường chứng khoán đầy rẫy những người biết giá của mọi 

thứ, nhưng chẳng biết giá trị của thứ gì”.

Warren Buffett: Nên tham lam khi kẻ khác sợ hãi

 Nhà đầu tư huyền thoại Warren Buffet, Chủ tịch tập đoàn Berkshire Hathaway, 

người giàu thứ tư thế giới theo xếp hạng của Bloomberg, từng nói: “Các nhà 

đầu tư nên nhớ rằng, sự hưng phấn và các khoản chi phí là kẻ thù của họ. Nếu 

họ cứ một mực đòi xác định thời điểm để tham gia vào thị trường chứng khoán, 

thì họ nên sợ hãi khi kẻ khác tham lam, và chỉ tham lam khi kẻ khác sợ hãi”. 

Thomas Rowe Price Jr.: Cần phải hiểu lãnh đạo công ty

 Thomas Rowe Price Jr. (1898-1983) là nhà sáng lập công ty đầu  tư T. Rowe 

Price, đồng thời được coi là cha đẻ của trường phái đầu tư tăng trưởng (growth 

investing). 

Ông cho rằng: “Mọi doanh nghiệp đều do con người tạo nên. Đó là thành quả 

của các cá nhân, phản ánh tính cách, triết lý kinh doanh của những người sáng 

lập nên công ty cũng như những người chèo lái công ty vượt qua các khó khăn 

trong quá trình tồn tại. Nếu bạn muốn hiểu bất kỳ một công ty nào, điều quan 

trọng là bạn cần phải hiểu về nền tảng của những con người đã lập nên công ty 

đó và lãnh đạo nó trong quá khứ, cũng như hy vọng và tham vọng của những 

người đang vạch ra tương lai cho nó”.

Peter Lynch: Hãy học tập

 Peter Lynch là nhà quản lý quỹ xuất chúng của Mỹ,  giữ vai trò Giám đốc quỹ 

Megallan Fund trong thời gian từ năm 1977-1990. Ông đã đưa tài sản của quỹ 

này tăng từ 18 triệu USD lên 14 tỷ USD trong khoảng thời gian này, với mức lợi 

nhuận trung bình mỗi năm là 29,2%.

“Đầu tư mà không nghiên cứu thì cũng giống như chơi bài mà không nhìn vào 

quân bài”, Lynch từng nói.
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John Neff: Hãy làm việc gì đó thông minh, đừng làm việc đã phổ biến

 John Neff là một trong những nhà đầu tư quỹ tương hỗ nổi tiếng nhất trong 

vòng 40 năm qua. Ông từng là người đứng đầu quỹ Windsor Fund thuộc công 

ty quản lý tài sản Vanguard từ năm 1964-1995. Trong khoảng thời gian đó, quỹ 

Windsor mang lại mức lợi nhuận bình quân 13,7% mỗi năm.

“Những việc không phổ biến không dễ làm nhưng lại là những việc giúp bạn 

kiếm được tiền. Hãy mua những cổ phiếu mà người khác cho là tồi, rồi chờ đến 

khi giá trị thực sự của chúng được công nhận”, Neff nói.

Ray Dalio: Cần phải hiểu hệ thống

 Ray Dalio được xem là một trong những nhà quản lý quỹ đầu cơ giỏi nhất thế 

giới hiện nay. Ông là nhà sáng lập Bridgewater Associates, công ty quản lý quỹ 

đầu cơ hàng đầu thế giới với số tài sản được quản lý khoảng 120 tỷ USD.

“Một nền kinh tế chỉ là tổng thể của những giao dịch tạo nên nó. Mỗi giao dịch là 

một điều đơn giản. Bởi vì có rất nhiều giao dịch nên nền kinh tế trông phức tạp 

hơn thực tế. Nếu thay vì nhìn vào nền kinh tế từ trên đỉnh xuống, chúng ta nhìn 

nó từ mỗi giao dịch đi lên. Như thế sẽ dễ hiểu hơn”, ông Dalio đưa ra lời khuyên.
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Thống kê thị trường

Top 5 cổ phiếu tác động tăng lên VN-Index Top 5 cổ phiếu tác động tăng lên HNX-Index
CK Giá % Thay đổi giá Index pt KLGD CK Giá % Thay đổi giá Index pt KLGD

VIC 47.5 3.04 1.15 1.22MLN PVI 18.9 2.72 0.072 58900

VNM 108 1.89 1.13 232440 ACB 16.6 0.61 0.058 26300

VCB 36 0.56 0.301 566250 SHB 8.6 1.18 0.055 1.04MLN

BID 19 0.53 0.159 3.85MLN VCS 31.6 4.64 0.046 284100

CTG 18 1.12 0.149 3.72MLN FIT 14.4 9.92 0.037 4.27MLN

Top 5 cổ phiếu tác động giảm lên VN-Index Top 5 cổ phiếu tác động giảm lên HNX-Index
CK Giá % Thay đổi giá Index pt KLGD CK Giá % Thay đổi giá Index pt KLGD

VCF 200 -6.98 -0.225 800 CTX 9.7 -9.35 -0.016 100

PVD 45.4 -1.09 -0.086 659010 KLS 9.5 -1.04 -0.012 2.23MLN

CTD 74.5 -3.25 -0.06 5620 QNC 7.4 -9.76 -0.009 7000

BCI 20.8 -5.02 -0.045 13100 CAN 26 -9.09 -0.008 100

SII 22.8 -5 -0.04 590 HGM 52 -1.89 -0.008 100

Top 5 cổ phiếu tăng mạnh nhất trên HSX Top 5 cổ phiếu tăng mạnh nhất trên HNX
CK Giá % Thay đổi giá Index pt KLGD CK Giá % Thay đổi giá Index pt KLGD

MTG 3.1 6.9 0.001 720 V15 1.1 10 0.001 63800

THG 17.1 6.88 0.006 12310 VDL 33 10 0.02 200

BBC 57 6.54 0.03 500 ITQ 19.9 9.94 0.011 2.38MLN

HTL 57 6.54 0.016 5290 SDC 19.9 9.94 0.003 8200

NSC 85 6.25 0.043 10 FIT 14.4 9.92 0.037 4.27MLN

Top 5 cổ phiếu giảm mạnh nhất trên HSX Top 5 cổ phiếu giảm mạnh nhất trên HNX
CK Giá % Thay đổi giá Index pt KLGD CK Giá % Thay đổi giá Index pt KLGD

VCF 200 -6.98 -0.225 800 CPC 22.5 -10 -0.007 500

NAV 6.7 -6.94 -0.002 20 ONE 9.1 -9.9 -0.003 31100

TDW 26.6 -6.67 -0.009 350 DID 4.6 -9.8 -0.002 10100

HRC 46.5 -6.44 -0.031 30 NHA 9.3 -9.71 -0.005 100

LHG 13.1 -6.43 -0.013 18180 KMT 5.8 -9.38 -0.004 500

Nguồn: Bloomberg, BSC Research
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Giao dịch khối ngoại
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BSC Trụ sở chính

Tầng 10, 11 – Tháp BIDV

35 Hàng Vôi – Hoàn Kiếm – Hà Nội 

Tel: +84 4 3935 2722

Fax: +84 4 2220 0669

Chi nhánh Hồ Chí Minh

Tầng 9 – 146 Nguyễn Công Trứ

Quận 1, Tp. Hồ Chí Minh

Tel: +84 8 3821 8885

Fax: +84 8 3821 8510

http://www.bsc.com.vn

Bloomberg: BSCV <GO>

Khuyến cáo sử dụng

Bản báo cáo này của Công ty Cổ phần Chứng khoán Ngân hàng Đầu tư và phát triển Việt Nam (BSC), chỉ cung cấp những thông

tin chung và phân tích về tình hình kinh tế vĩ mô cũng như diễn biến thị trường chứng khoán trong ngày. Báo cáo này không được

xây dựng để cung cấp theo yêu cầu của bất kỳ tổ chức hay cá nhân riêng lẻ nào hoặc các quyết định mua bán, nắm giữ chứng

khoán. Nhà đầu tư chỉ nên sử dụng các thông tin, phân tích, bình luận của Bản báo cáo như là nguồn tham khảo trước khi đưa ra

những quyết định đầu tư cho riêng mình. Mọi thông tin, nhận định và dự báo và quan điểm trong báo cáo này được dựa trên

những nguồn dữ liệu đáng tin cậy. Tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Ngân hàng đầu tư và phát triển Việt Nam (BSC)

không đảm bảo rằng các nguồn thông tin này là hoàn toàn chính xác và không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính chính

xác của những thông tin được đề cập đến trong báo cáo này, cũng như không chịu trách nhiệm về những thiệt hại đối với việc sử

dụng toàn bộ hay một phần nội dung của bản báo cáo này. Mọi quan điểm cũng như nhận định được đề cập trong báo cáo này

dựa trên sự cân nhắc cẩn trọng, công minh và hợp lý nhất trong hiện tại. Tuy nhiên những quan điểm, nhận định này có thể thay

đổi mà không cần báo trước. Bản báo cáo này có bản quyền và là tài sản của Công ty Cổ phần Chứng khoán Ngân hàng Đầu tư

và Phát triển Việt Nam (BSC). Mọi hành vi sao chép, sửa đổi, in ấn mà không có sự đồng ý của BSC đều trái luật. Bất kỳ nội dung

nào của tài liệu này cũng không được (i) sao chụp hay nhân bản ở bất kỳ hình thức hay phương thức nào hoặc (ii) được cung cấp

nếu không được sự chấp thuận của Công ty Cổ phần Chứng khoán BIDV.
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