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Cap nhat doanh nghiép
Téng hop ndi dung Dai hoi cd ddng ndm 2015

Téng quan

Tam doanh nghiép chiing t6i sé cap nhét trong béo cdo Téng hop ndi dung PHCD
2015 ngay 22/04/2015 la:

. BCC - CTCP Xi mang Bim Son (HNX)

. PTI - Téng CTCP Béo hiém Buu dién (HNX)

. LAS — CTCP Supe Phét Phat va Hoa chat Lam Thao (HNX)
. STB - Ngén hang TMCP Sai Gon Thuong Tin  (HSX)

o TDH — CTCP Pnhét trién nha Tha Bic (HSX)

) NT2 — CTCP Bién luc Dau khi Nhon Trach 2 (UpCOM)

o SHP — CTCP Thuy dién Mién Nam (HSX)

e ACB-Ngan hang TMCP A Chau (HNX)

Tém tét vé tinh hinh k& hoach Doanh thu, Loi nhuan trudce thué, Loi nhuén sau thué

2015 va ty I& tra ¢6 tic clia cac doanh nghiép duoc thé hién trong bang sau:

Bon vi: Ty dong)

STT Ma Doanh thu LNTT LNST CO e
1 BCC 4.193 220 172 0%
2 PTI 2.106 141,5 N/A 12%
3 LAS 4.789 420 N/A 20%
4 STB N/A 3.000 N/A 8-10%
5 TDH 806 67 55 5%
6 NT2 5.970 805 628 22%
7 SHP 554 145 140 N/A
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BCC - CTCP Xi mang Bim Son (HNX)

Tong ké hoach tiéu thu xi mang va clinker 2015 giam nhe so v&i thwe
hién ndm 2014: BCC d&t muc tiéu tdng tiéu thu 2015 la 4.097.000 tan,
trong do tiéu thu xi mang la 3,58 triéu tan va clinker la 515 nghin tan; giam
nhe so v&i mirc thwc hién ciia ndm 2014 (3,57 triéu tAn xi mang va 752
nghin tan clinker). Nguyén nhan dwoc BCC gidi thich la trong nam 2015,
hoat ddng san xuét bj gidam va gidn doan mét s6 ngay do dai tu day
chuyén va stra chiva cai tao cooler 16 2.

Dw an Nghién xi mang dén déng bao sé dwoc thwe hién tir nam
2015, dw kién hoan thanh 2017. Téng cdng suét cla day chuyén 1a 2
triéu tAn/nam, tbng vén dau tw ctia dw &n 1a 795 ty déng, trong d6 co ciu
vbn 1a 75% vén vay va 25% vén tw c6. Dy kién trong ndm 2015, BCC sé
giai ngan thwc hién goi thiu khoang 100 ty ddng, thi tuc phap ly cta dw
&n mai dwoc hoan thanh trong Q1 va dang xin phé duyét ctia cp trén.
Chuang tdi danh gia kha nang tang trwéng dot bién vé san lwong tiéu
thu sé& chi yéu dén tir tram nghién Dai Viét (tai thi trudng Quang Ngai) do
nang lwc van hanh tai day méi la 289 nghin tan trong khi nang lwc thiét ké
vao khoang 400 — 500 nghin tAn xi méng. Viéc dau tw thém day chuyén
nghién xi mang 2 triéu tAn/nam sé gilip BCC nang cao nang lwc san xuét
trong dai han (gidm lwong clinker dinh mirc, ddng déu chét lwong san
pham). Bén canh d6, do dw an dwoc hoan thanh trong ndm 2017, nén bao
cao KQKD n&m 2015 sé khong bi anh hwéng béi hoat ddng dau tw nay.
KQKD 2015 dw kién LNTT 220 ty déng va LNST 172 ty dong. Ching
t6i danh gia cong ty da dw bao trén quan diém than trong, theo tinh toan
clia ching t6i LNTT hop nhét sau kiém toan cla hoat dong cét I16i 2014
vao khoang 282,65 ty dong (sau khi da loai trir hét cac yéu té ty gia va
khoan 45,5 ty ddng Gia tri thwong hiéu dwgc phan bd vao chi phi ban
hang). Do do, néu diéu kién tiéu thu twong dwong ndm 2014 thi kha nang
BCC co thé dat va vwot mirc dw bao dé ra.
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Lwong Thu Hwong
Chuyén vién phén tich doanh nghiép
huonglt@bsc.com.vn

Tai ngay 22/04/2015, c6 phiéu BCC
dang dwoc giao dich voi mire gia 19.300
dbng/cp, PE trailing = 11,39x va PE
forward = 7,00x (ching t6i vén gid
nguyén dw bado EPS 2015 dat 2.757
dbéng/cp).

Cép nhat KQKD Q1/2015: tai BDHCH
2015, ban lanh dao cho biét LNTT Q1
clia cong ty me BCC dat 56 ty déng va
LNST dat 43 ty déng, chua tinh 1ai chénh
léch ty gia EURVND.
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PTI - TCTCP Bao hiém Buwu dién (HNX)

La doanh nghiép bao hiém dirng thir 5 trén thj trwdng bao hiém phi
nhan tho (thi phan 6,3% - nam 2014) va ding thir 2 trén thi trwong bao
hiém xe co gidi (thi phan 13% - ndm 2014).

Phat hanh tang vén 30 triéu c6 phiéu cho déi tac chién lwge Dongbu
Han Quéc vé&i gia 35.900 dong/cp. PTI dy kién sé thu vé 1.073 ty dong
(c6 thé vao thang 6/2015) sau khi hoan thién cac tha tuc phap ly. PTI cho
biét BTC Viét Nam vira chap thuan phwong an tédng vén thém 300 ty
ddng, cung véi d6 phia chinh phd Han Québc cling chap thuan phwong an
nay. Dy kién trong thang 5/2015 toan bd tha tuc phap ly vé phat hanh tang
vbn sé dwoc thdng nhét.

Ké hoach kinh doanh kha quan, duy tri ty 1&é cb tic tir 12% tré 1én
cho giai doan 2015 - 2019: Trong giai doan 2010 — 2014, ty |é cb t&c cla
PTI téi thiéu 1a 10%, Céng ty dat muc tiéu trd c¢d trc 12% cho ndm 2015
va tdng dan dat 15% nam 2019. V& ké hoach ndm 2015, PTI dé ra 2
phwong an két qua kinh doanh (1) Phwong &n 1 la c6 dong tién tr nha
dau tw chién lwoc (dw kién tbng LNTT dat 141,5 ty dong) va (2) Phwong
an 2 la chwa bao gdm dong tién nha dau tw chién lwoc (dy kién téng
LNTT dat 89 ty ddng). Ca 2 phuwong an déu dat doanh thu tir hoat dong
KDBH la 2.105,6 ty ddng va khac nhau & khoan Lgi nhuan tir dau tv &
hoat dong khac.
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Tai ngay 22/04/2015, c¢6 phiéu PTI dang
dwoc giao dich véi mic gia 15.400
dbng/cp, PE trailing = 11,52x va PE
forward khodng 11,22x (trong truong
hop phat hanh thanh coéng 30 triéu ¢
phiéu cho dbi tac chién luoc).
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LAS - CTCP Supe Phét phat va Hoéa chat Lam Thao (HNX)

DPiém nhan hoat dong kinh doanh nam 2014: doanh thu dat 5,305 ti
(+11.2% yoy), tuy nhién lgi nhuan sau thué gidm 2% so v&i nam 2013, dat
438.72 ti. Nguyén nhan do gia phan bén trén thj trwdng cé xu hwéng
gidm, chi phi ban hang tdng manh do céng ty tdng hd tro chi phi van
chuyén cho khach hang. LAS tiép tuc duy tri mirc trd cb tirc cao, duy tri
40% t nam 2010 dén nay

Ké hoach kinh doanh nam 2015: doanh thu ki vong 4,789 ti, loi nhuan
trwdc thué 420 ti, gidam twong ¢ng 9.7% va 25% so véi ndm 2014.
Nguyén nhan la do (1) canh tranh gay gt trén thj trwéng phan bén, nguén
cung tai thi trwrng mién Bac téng Ién tir hai nha may san xuat NPK Binh
Dlén va DAP Lao Cai (2) chi phi ban hang sé& duy tri & mic cao do cong
ty tiép tuc duy tri chinh sach hé tre van chuyén cho khach hang nhdm gid
thi phan (3) Quy dinh méi vé thué VAT c6 hiéu luc tr d4u ndm 2015, cac
cong ty san xuat phan bon khéng dwoc khau trir 10% VAT dau vao, lam
tang gia vén hang ban khodng 140 i trong ndm 2015. Mrc ¢d tirc cla
cong ty dw kién dwoc duy tri & me cao, téi thidu 20%

Két qua kinh doanh quy 1/2015 bi anh hwéng béi két qua doét bién
ctia quy 1V/2014: dé giam thiéu tac déng clta quy dinh VAT, cong ty da
cht dong ban moét lwong Ién san phdm dang |& sé ban trong quy 1/2015,
khién doanh thu quy IV/2014 t&ng dét bién so véi chu ky, khoan phai thu
tang gap 4 1an. Diéu nay da khién doanh thu quy /2015 gidm 26%, loi
nhuan sau thué 1a 77 i, gidm 49% so vé&i cung ki nam 2014

Gia doéng cira cb6 phiéu LAS ngay
22/04/2015 la 32,900 dbng. P/E 5.8x,
EPS 2014 la 5,637 déng. Néu LAS dat
ké hoach kinh doanh ndm 2015, FW
EPS sé la 5.398 dong
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STB - NH TMCP Sai Gon Thwong Tin (HSX — STB)

Ké hoach kinh doanh 2015: Tdng tai san ting trwdng 14% yoy, dat
214.550 ty déng. Vén chi s& hiru tdng 12%, dat 19.900 ty déng, trong do,
vén diéu lé ting 19,5% dat 14.853 ty dong. Huy déng von va tin dung lan
lwot tang trwdng 14% (dat 191.200 ty déng) va 11% (dat 144.900 ty
ddng). Loi nhuan trwéc thué dat 3.000 ty dong, tang 5,2% yoy, tly tinh
hinh kinh t& vi md, k& hoach LNTT c6 thé diéu chinh tang/giam 10%.
Ngan hang phan diu kiém soat no xu duéi 2,5%, ty & an toan vén CAR
dat trén 9%.

Cé tirc: PHCP thoéng qua phwong an chi tra cb trc 2014 voi ty 1€ la
12%/vén diéu |& (d4 loai trir ¢ phiéu quy). Cb tirc 2014 ké& hoach la 8%-
10% vén cb phan.

Ké hoach ting von diéu Ié: Tai thdi diém cubi ndm 2014, vbn diéu Ié clia
STB la 12.425 ty déng, vdn tir c¢d phiéu quy 1a 1.507 ty ddng (twong
dwong 100 triéu cb phiéu). Dw kién, vén cb phiéu quy cia STB con 0
ddng trong ndm 2015 sau khi Ngan hang s dung 100 triéu ¢ phiéu quy
dé chia cho c6 déng hién hiru.

DPéng th¥i, vén diéu 1é ctia STB tang thém 2.427 ty déng (+19,5% yoy,
twong dwong 242,7 triéu cb phan) théng qua:

Phat hanh thém 14,25 triéu cb phiéu thuéng tir thang dw von cé phan.
Phéat hanh thém 91,4 triéu cb phiéu dé tra cb tirc 2013 (8%/vén cb phan
sau khi d triv c6 phiéu quy)

Phat hanh thém 137,1 triéu c6 phiéu dé trd c6 tlrc 2014 (12%/ vdn cb
phan sau khi da trir c6 phiéu quy).

Nhw vay, két thic cac giao dich trén, 1 cé déng hién hiru ciia STB sé
nhan thém 114,25 triéu cd phan tr c6 phiéu quy va cd phiéu thuéng
(twong dwong 10%), 228,5 triéu cb phiéu tir cb trc nam 2013 va 2014
(twong dwong 20%/ cb phan sau khi da trir ¢ phiéu quy). Chang t6i lwu Y,
ké hoach tang vén diéu 1& cla STB chwa tinh dén vén diéu & tang thém
sau khi sap nhap Ngan hang Phurong Nam.

Sap nhap Southernbank vao STB: DHCD théng qua chu trwong sap
nhap Ngan hang TMCP Phwong Nam(Southernbank) vao Sacombank.
Sau khi dé& an sap nhap dwoc co quan chirc nang chap thuan vé mat
nguyén tac, HDT sé trinh DHCD xem xét, quyét dinh. Thai gian thyc hién
dw kién trong nd&m 2015. Thanh vién HDQT ciing nhw ban lanh dao STB
khong tiét 16 v& ty 1& sap nhap dy kién, tuy nhién, tai DHCD
Southernbank, 6ng Trdm B&, C6 van Cao cép Southern Bank, Ph6 Ch
tich thuwong trwc Sacombank tiét 16 ty 1& hoan déi dy kién 1:0,75 tirc 1 ¢cb
phiéu Southernbank déi dwoc 0,75 cb phiéu STB.
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Ngay 21/04/2015, c¢é phiéu STB déng
clra & mic 17.800 dbéng/cp, tuong
duwong PIE la 9,22x, P/E pha loé@ng la
10,68x va P/B la 1,62x. Gigd st Ngan
hang hoan thanh cac ké hoach kinh
doanh, khi d6, P/E FW2015 |4 11,3x va
P/B la 1,33x.
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TDH - CTCP Phat Trién Nha Tha Birc (HSX)

Két qua kinh doanh dw kién nam 2015: TDH dat muc tiéu tdng DT 2015
dat 806 ty dong (+27%yoy), LNST 54,9 ty déng (+8% yoy). Tai mang dia
6c, doanh thu sé ghi nhan t& cac dw an: TDH Truwdng Tho, Binh Chiéu
giai doan 2 va Phuwdc Long Spring Town giai doan 2, Long Hoi City.
Doanh thu tr mang kinh doanh néng san va xuét nhap khau dy kién sé
twong duwong 2014.

Phat hanh 20,9 triéu c6 phiéu cho c¢é déng hién hiru vé&i ty 1é 2:1, gia
chao ban 12.500 déng/cp: Sé tién thu duwoc sé dwoc bd sung cho ngudn
vén lwu dong (khoang hon 12 ty) va dau tw vao cac dy an: Binh Chiéu giai
doan 2 (50 ty), Phwéc Long Spring Town (50 ty), Long Hoéi City, TDH-
Toncacap (50 ty), TDH-Phwéc Long (50 ty).

Tinh hinh tiéu thu tai cac dw an: 2 dw an dat nén la Phwédc Long
SpringTown (giai doan 1) va Long Hai City c6 tbc do tiéu thu tét trong khi
dé cac dy an chung cw TDH-Trwdng Tho va Phwéc Binh viéc ban hang
twong ddi khé khan do tdn kho chi yéu & cac c&n ho cé dién tich 16n, gia
ban cao. Tén kho tai cac dw an: TDH-Trwéong Tho (52 can), Phwéc Binh
(14 can), Long Hoi City (96 nén).

Ghi nhan Igi nhuan tir chuyén nhwong dw an Cantavil Premier: Loi
nhuan dy kién ghi nhan Ia 4,4 ty déng.
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Quan diém dau tw: Loi thé cia TDH so
v6i cac doanh nghiép bét déng san khac
la phén I6n cac dw &n déu da hoan thién
co s& phap ly, gidi phong méat béng, co
thé sén sang dwa vao kinh doanh khi thj
trong thudn loi. Tuy nhién, quy déat cua
TDH hién tai con khoang 20ha- twong
dbi thap so véi cac doanh nghiép khac
va cO thé gay tré ngai cho viéc ting
trurdng trong furong lai. Trwong hop cong
ty hoan thanh cac ké hoach kinh doanh,
khi d6, P/E FW2015 la 13,5, P/B FW~
0.5 (Ngay 21/04/2015, c6 phiéu TDH
déng ctra & murc 17.800 dbng/cp.).
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NT2 - CTCP Pién lwc Dau khi Nhon Trach 2 (UpCOM)

Két qua kinh doanh quy | ting triwéng manh: NT2 wéc tinh dat dwoc
1758 ty déng doanh thu thuan, tdng 4% y.o.y va 503 ty dong loi nhuan
sau thué- tdng manh so v&i con sé 22 ty cha quy 1/2014. Nguyén nhan chi
yéu la trong quy 1/2015, doanh nghiép da ghi nhan dén 323 ty déng doanh
thu hoat déng tai chinh nhe& viéc gidm gia ddng EUR. Hon nira, bién loi
nhuan gop clia doanh nghiép cling tang tlr 12% 1én 20% nho viéc kéo dai
thoi gian kh&u hao gitp gidm chi phi khdu hao. Uéc tinh quy 1/2015,
doanh nghiép da san xuét va tiéu thu dwoc 1.302 ty kWh- dat dwoc 30%
ké hoach nam 2015.

Ké hoach kinh doanh 2015 than trong: NT2 d&t ké hoach san luwong
dién tiéu thy 2015 dat 4.295 ty kWH, twong &ng doanh thu dat 5,970 ty
dbng va LNST dat 628 ty déng, trong d6 chénh léch ty gia danh gia lai cudi
ky dat 266 ty ddng. Chung t6i nhan dinh day la ké hoach hét sirc than
trong ctia NT2 va trong quy 1/2015, doanh nghiép da hoan thanh 30% ké
hoach doanh thu va 80% ké hoach loi nhuan. Do vay, nhiéu khd nang
NT2 sé thwc hién vwot ké hoach trong nam 2015.

Ty lé chia cé tirc cao: ndm 2015 doanh nghiép dw kién chia cb tirc véi ty
lé 22%. Theo d6, doanh nghiép sé tién hanh chia cb phiéu thuéng 7%
trwdc va sau dé sé chia tiép 15% cb tirc bang tién mét.

Dw kién niém yét trén HOSE cham nhat vao cubi thang 6/2015: doanh
nghiép dang tién hanh nhwng khau cubi cling trong qué trinh chuyén san
t» Upcom |én HOSE va vwéng méc vé ty |1é s& hiru clia ¢d doéng lon da
duorc giai quyét.

Ké hoach dau tw mé rong nha may NT2: doanh nghiép da 1ap bao céo
dé xuét diu tw dw an nha may dién Nhon Trach 2 mé réng va dang xin y
kién cla cac cap c6 thAm quyén. Cu thé, doanh nghiép dy dinh xay thém
1 nha may nhiét dién khi céng suat khodng 750MW str dung ngudn khi ti
mé khi Sw T& Tréng va sé di vao van hanh thwong mai tr quy 11/2020.
Néu du an dwoc chap thuan, doanh nghiép dy kién sé& hoan thanh cong
tac thu xép vén cho dy an, dau thau lwa chon cac nha thau cung cép thiét
bi va xay lap trong nam 2017. Nguén vén s dung cho du &n chd yéu tir
vbn vay gia ré tlr cAc ngan hang nwéc ngoai va dwoc bao 1anh béi chinh
phu Viét Nam.
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Chuyén vién phén tich doanh nghiép
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Nhén dinh cta BSC: cén cir trén két
qua kinh doanh Quy 1/2015 va ké hoach
kinh doanh 2015 cda doanh nghiép,
chang tdi tiép tuc duy tri nhan dinh NT2
sé tiép tuc tang trudng nhanh trong ndm
2015 nho viéc tiét gidm chi phi va hudng
loi ter xu huwéng gidm gia ctia déng EUR.
Doéng thoi , ching tdi diéu chinh dw béo
trong bao cao phéan tich doanh nghiép
NT2 ngay 05.03.2015 nhw sau: BSC dw
bao ndm 2015 NT2 sé dat 6,811 ty déng
doanh thu va 999 ty déng loi nhuén sau
thué trong d6 doanh thu hoat déng tai
chinh khodng 459 ty déng, tuong duong
véi EPS 2015 wéc dat 3,901 déng/cp.
Chuang t6i tiép tuc duy tri khuyén nghij
MUA c¢é phiéu NT2 véi gida muc tiéu 12
thang la 30,370 déng/cp.
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SHP - CTCP Thay dién Mién Nam (HSX)

L6 tam th&i trong quy 1/2015: trong quy 1/2015, Thiy dién Mién Nam ghi
nhan 69,9 ty ddng doanh thu thuan va tam 16 22.7 ty ddng. M&c du doanh
thu tang 15.08% nhwng do viéc bat dau ghi nhan chi phi cho t6 may 2 nha
may Da Mbri (trong d6 chi phi Ién nh4t va chi phi khdu hao va chi phi tai
chinh) trong khi lai tién hanh dai tu nha may Pa Dang 2 va 1 t& may nha
may Da Siat ddng thoi ngwng san xuét tai nha may Da Mbri trong 21 ngay
dé kiém tra dwéng hdm trong thang 1 va thang 2. Tuy nhién, sang dén
thang 3 tat c& cac nha may déu hoat dong tré lai binh thwong véi san
lwong tang so véi cing ky. Uéc tinh quy 1/2015, SHP san xuét va tiéu thy
63.213 trieu kWh (+4%y.0.y), v&i gia ban dién binh quan dat 1,106
dong/kWh (+11% y.o.y).

Ké& hoach kinh doanh 2015 than trong: nam 2015 doanh nghiép dat ké
hoach tiéu thu 607 triéu kWh, twong dwong 555 ty déng doanh thu va 140
ty ddng loi nhuan sau thué, gidm 1an lwot so véi thuc hién 2014 1a 8%, 7%
va 36%. Tuy nhién c&n cir vao két qua kinh doanh quy 1/2015, chdng t6i
nhan dinh doanh nghiép sé nhiéu kha nang vuot ké hoach dé ra.

T 1/1/2015, nha may thay dién Da Mbri bat diu tham gia thi trwéng phat
dién canh tranh véi gia ban binh quan cao hon gia trong hop déng Qc nén
gia ban trung binh clia nha may tang Ién so v&i cung ky. Theo quy dinh
20% san lwgng cla nha may Da Mbri sé dwgec tiéu thy trén thj trwong
phat dién canh tranh va con sé nay déi véi nha may Pa Dang 2 13 10%.
Cb déng lén Sabeco sé thoai vén trong ndm 2015: theo chd trwong thoai
vén ngoai nganh cla nha nwéc, cd déng Ién Sabeco sé phai hoan tt viéc
thoai vén khai SHP trong nam 2015. Hién Sabeco dang nam gitr 20.22%
ty Ié s& hiru tai SHP.

Ky vong duy tri cb tirc téi thidu 15%: nd&m 2015 doanh nghiép dw kién tiép
tuc duy tri ty 1& cb tirc 15% nhw nam 2014.
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Nhén dinh cta BSC: chang toi tiép tuc
duy tri nhén dinh SHP sé tiép tuc ting
trwéng trong ndm 2015 nho nhiing yéu
t6 sau: (1) Sén luong dién sén xuét tang
nhe do t6 may 2 nha may Pa Mbri duoc
van hanh tron ndm thay vi 7 thang nhw
ndm 2014. (2) Biéu gia chi phi tranh
dwoc nam 2015 tdng so véi nam 2014.
(3) Gia ban dién trén thj trirong phét dién
canh tranh dwoc Ky vong tang 1én. BSC
dw bdo CTCP Thdy dién Mién Nam sé
dat 649 ty déng doanh thu va 226 ty
déng loi nhuén sau thué, tdng nhe lan
lwot 9% va 3% so véi nam 2014, tuong
duong EPS 2015 dat 2,417 dbng/c
phiéu. Chung tdi khuyén nghi MUA cé
phiéu SHP véi gia muc tiéu 12 thang la
ttr 21,820 déng/cp
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ACB - Ngan hang TMCP A Chau (HNX)

Két qua kinh doanh quy 1/2015: Ban |&nh dao ACB cho biét quy 1/2015,
LNTT dat 359 ty déng (+13% yoy), tin dung va huy dong tang trwdng
khodng 3% yoy. Ty no xo xau két thac quy 1 1a 2,08%.

Ké hoach kinh doanh 2015: Ngan hang d&t muc tiéu tang trwdng tong tai
san, tién g&ri huy doéng va tin dung 1a 13%. Ty & no xAu ky vong duéi 3%.
Loi nhuan truwdc thué ké hoach 1a 1.314 ty dong, (+8% yoy).

Cé tirc: Dai hoi cd dong théng qua cb tirc 2014 la 7%. ACB sé day nhanh
tién trinh trad cb tlrc cho cd déng cang s&m cang tét, dw kién vao thang
05/2015. Dy trti ké hoach cb tirc 2015 12 9%.

Thanh 1ap hodc mua lai cdng ty tai chinh nham duy tri hoat déng cho vay
tiéu dung sau khi dw thdo théng tw quy dinh viéc “NHTM c6 thé sé khong
con dwoc cho vay tiéu dung” cé hiéu lwc. Cong ty tai chinh ciia ACB sé
hoat déng theo mé hinh tédng hop bao gém: tin dung tiéu dung, cho thué
tai chinh va bao thanh toan.

Thay déi nhan sw thanh vién Héi dong quan tri (TV HDQT): Mién
nhiém TV HDQT 6ng Alain Xavier Cany va bau ctr bd sung éng Dominic
Timothy Charles Scriven- c¢6 déng sang lap va giam déc diéu hanh cda
Dragon Capital Group vao HDQT nhiém ky 2013 - 2017.

Thdng tin cé lién quan khac:

Khoan no cho vay nhém 6 cong ty, sd dw no 2.237 ty va khoan dau tw trai
phiéu 2.429 ty déng dwoc xép vao ng nhém 2, trich lap duw phong 5%.
ACB dang trong qué trinh thu hdi khodn cho vay nay. Tinh dén thoi diém
hién tai, tai sdn dadm bdo da can bang va cao hon ng vay. Trong quy
1/2015, ACB da lam viéc v&i bén vay dé ban mét phan tai san va thu vé
khoang 1000 ty dong. ACB sé tiép tuc ban tai san trong quy 2/2015 va dw
kién thu v& hon 3000 ty ddng. Phan tai san con lai ACB ky vong sé ban du
dé can dbi voi gia tri con lai cia no vay va trai phiéu dau tw.

Khoan tién gii lién ngan hang. Tdng gia tri khoan tién gl tai 2 ngan hang
la 1.119 ty déng, da qua han. (Theo b&o céo hop nhat ndm 2014, ACB Gy
thac cho nhan vién gri 719 ty tai Ngan hang "A" da qua han, 400 ty déng
tién gt tai Ngan hang "C" da qua han - NHNN da tuyén b6 mua lai bat
budc toan bd vén clia Ngan hang "C" véi gia 0 déng.). ACB hién da lam
viéc v&i cac ngan hang trén va tin twéng thu dwgc ng tai 2 ngan hang
nay. M6t trong hai khodn tién gl trén co tai sdn ddm bao la try s& lam
viéc clia ngan hang va co gia tri dm bao bang 110% gia tri tién gii.
Khoan tién glri 600 ty déng tai ngan hang thwong mai E (dwoc dam bao
thanh toan bang trai phiéu do mét céng ty trong nhém 6 cong ty phat hanh
cho ngan hang E) da tat toan trong quy 1/2015. Khoan tién gri nay khong
con anh huwéng dén hoat déng ctia ACB.
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Tran Thi Héng Twoi
Chuyén vién phén tich doanh nghiép
tuoith@bsc.com.vn

Chung t6i lwu y, trong cac ndam 2013-
2015, ACB manh tay xt ly cac tén dong,
rdi ro phat sinh tir ndm 2012. Ngan hang
chd déng xtr Iy no x4u va ban no cho
VAMC. Ngan hang da trich lap dw
phong, thodi thu cac khoan lai phai thuc
hién theo quy dinh va trich lap dw phong
mét phdn cho ndm 2015. N&m 2014,
ACB d3 ban 1.036 ty déng no xéu cho
VAMC (ghi nhén 970 ty dbng gia trj tréi
phiéu dgc biét), chi phi trich l4p dw
phong rdi ro la 1.531 ty déng. ACB dat
muc tiéu x& ly 1.600 ty déng no xau,
dang ky ban 1000 ty déng no x&u cho
VAMC trong nam 2015. Chi phi dw
phong rii ro 2015 theo ké hoach la 2000
ty déng. Muc tiéu, cudi ndm 2015, ngan
hang co ban xtr ly xong nhitng tén dong
cia nadm 2012. Két quéa hoat déng kinh
doanh cua ACB duwoc ky vong sé kha
qué hon ké ttr ndm 2016. Myc tiéu LNTT
2016 sau khi loai trir cac yéu té lién quan
dén rai ro tén dong cta ACB la 3000 ty
déng.

Tai ngay 22/4/2015, cé phiéu ACB déng
clra tai murc 16.500 dbéng/cp, tuong
dwong P/E la 16,16x va P/B la 1,23x. Gia
st ngan hang hoan thanh ké hoach kinh
doanh 2015, khi do, ¢é phiéu ACB duoc
giao dijch tai P/E FW2015 la 14,84x.
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Khuyén cao st dung

Ban bao céo nay clia Coéng ty Cé phan Chirng khoan Ngan hang Pau tw va phat trién Viét Nam (BSC), chi cung cép
nhing théng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién thj triong chimg khoan trong ngay.
Bao céo nay khong duoc xay dung dé cung cép theo yéu cdu cla bét ky té chirc hay cé nhan riéng /é nao hodc cac
quyét dinh mua ban, ndm git chirng khoan. Nha dau tw chi nén str dung cac théng tin, phan tich, binh luén ctia Ban bao
cao nhw la nguén tham khao trwéc khi duwa ra nhitng quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhéan dinh va dw
bao va quan diém trong b&o céo nay duoc dwa trén nhitng ngudn dir liéu dang tin cdy. Tuy nhién Coéng ty C6 phan
Chtrng khoan Ngan hang dau tw va phat trién Viét Nam (BSC) khoéng ddm bdo rang cac ngudn théng tin nay 1a hoan
toan chinh xac va khéng chju bét ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cda nhiing théng tin dwoc dé cap dén
trong bao céo nay, ciing nhw khéng chiju trach nhiém vé nhiing thiét hai déi véi viéc sir dung toan bd hay mét phan noi
dung ctia bdn bao céo nay. Moi quan diém ciing nhw nhan dinh dwoc dé cap trong bao cdo nay dwa trén sw can nhac
cén trong, cdng minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhing quan diém, nhén dinh nay c6 thé thay déi ma khéng
cén béo trurée. Ban bao céo nay c6 ban quyén va la tai sdn ctia Cong ty Cé phén Chirng khoan Ngan hang Péu tw va
Phaét trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra dbi, in &n ma khéng co sw déng y ctia BSC déu trai luét. Bat ky
néi dung nao cda tai liéu nay ciing khéng duworc (i) sao chup hay nhan bén & bat ky hinh thirc hay phuwong thire nao hodc
(ii) duwoc cung cép néu khéng duroc sw chap thuén cia Céng ty C6 phén Chirng khoan BIDV.

BSC Tru sé& chinh

Tang 10 & 11 Thap BIDV

35 Hang Véi, Hoan Kiém, Ha Noi
Tel: +84 43935 2722

Fax: +84 4 2220 0669

BSC Chi nhanh Hé Chi Minh
Tang 9 Toa nha 146 Nguyén Coéng Tri
Quan 1, Tp. H4 Chi Minh

Tel: +84 8 3821 8885
Fax: +84 8 3821 8510

http://www.bsc.com.vn
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