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Nguyén Héng Ha Tém tat vé finh hinh k& hoach Doanh thu, Loi nhuén trudce thué, Loi nhuén sau thué

Ferineiose cerm. i 2015 va ty 1& tra c6 tirc clia cac doanh nghiép duoc thé hién trong bang sau:

Bon vi: ty déng)

STT Ma Doanh thu 2015 LNTT 2015  LNST 2015 GG tic
1 GAS 69.539 14.164 11.526 30%
2 PVT 5.085 241 191 N/A
3 LCG 1.467 57.7 45 N/A
4 NAG 350 19 15 N/A

Bdo céo nay chi la nguén théng tin
tham khao. Vui long doc ky phan
Khuyén cdo st dung & trang cudi.
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GAS - Tong Cong ty Khi Viét Nam - CTCP (HSX)

Loi nhuan quy | giam manh: theo udc tinh, quy 1/2015, GAS dat duoc 15,770
ty déng doanh thu hop nhét va 2,602 ty dong loi nhuan sau thué€ hop nhét, giam
lan luot 2% va 18% so vdi cung ky ndm 2014. Mac du san luong khi kho tiéu
thu tang 1% va san luong LPG tiéu thu tdng dén 57% nhung viéc giam gia dau
kéo theo gia khi ban ra clia PVGAS gidm manh so v&i cung ky nén bién [oi
nhuén trong quy 1/2015 thdp hon nhiéu so véi quy 1/2014.

K& hoach kinh doanh gidm manh véi gia dinh gia dau & muc trung binh 60
USD/thlng trong ndm 2015: theo doanh nghiép, néu gia dau & muc trung binh
60 USD/thuing trong ndm 2015 thi doanh thu va loi nhuéan sé giam lan luot
khoang 20% va 30% so véi nam 2014, Cu thé, véi phuong an gia dau & mic
60 USD/thung, GAS dét ké hoach 53,606 ty déng doanh thu va 7,960 ty déng
loi nhuan sau thué. Nam 2015, san luong tiéu thu k& hoach clia GAS giam nhe
S0 Vo thuc hién 2014. Cu thé, GAS dur kién tiéu thu 9.771 ty m3 khi, giam 8%
y.0.y; 960 nghin tan LPG, giam 12% y.o.y va 48.1 nghin t&n condensate, giam
19% y.o.y.

Puoc chdp nhan tham gia vao thuong ngudn: GAS da duoc chip nhan tham
gia dau tu tai chinh khoang 5-10% vao phan thugng nguén khai théac khi tai 16 B-
O Mén . Nhu vay GAS sé tham gia ddy du céc khau trong chudi gid tri clia
nganh khi.

T&ng vGn diéu Ié trong ndm 2015: GAS du kién tang thém 3500 ty vén diéu 1&
trong nam 2015, tuong tng tang 18.5% vén diéu 1& thong qua 2 phuong thirc
gbm ESOP - ban cho can bd cdong nhan vién véi gia du kién khoang 30,000
déng/c6 phidu va chia c6 phigu thudng cho ¢6 déng hién hiru vai ty 1& khoang
15-17%. Ngoai ra, cong ty cling du ki&n chia c8 tirc bang tién mét vai ty 1& 40%
trong nam 2015.

Gia han thoi gian mua ¢6 phiu quy: sau khi khédng mua thanh céng s8 luong
c6 phiéu quy du kién trong khoang thoi gian dang ky, GAS du dinh sé xin gia
han thdi gian mua c8 phigu quy dé co thé tiép tuc mua cd phiu quy ngay thay

vi phai doi 6 thang sau néu xay dung mot phuong éan mua ¢é phiéu quy khac.
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Vi Thu Ha
Chuyén vién phén tich doanh nghiép
havt@bsc.com.vn

Can cit trén két qua thure hién Quy V2015
va k& hoach kinh doanh ndm 2015 cua
PVGAS, BSC nhén dinh GAS sé c6 thé
vurot k& hoach kinh doanh vdi phuong én
gid ddu trung binh 60 USD/thung. BSC adur
bdo GAS cd thé dat 10280 ty dong loi
nhuén sau thué trong ndm 2015, tuong
duong voi EPS FW 2015 dat 53371
déng/cd phiéu. Chét phién ngay
17/04/2015, ¢& phiéu GAS dang duoc
giao djich vdéi mure gid 66,500 déng/cé
phiéu, tuong duong F/E FW 2015 dat
12.47- mure F/E khd cao so vdi trung binh
cua nganh ddu khi hién nay.
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PVT - Téng CTCP Van tai Dau khi (HSX)

Két qua kinh doanh du kién ndm 2015 — DT giam 9,6%, LNST giam 52,4%,
chia ¢ tic bang c6 phiéu vai ty 18 10%: PVT dat muc tiéu téng DT 2015 dat
5.085 ty dong (-9,6%yoy), LNST muc tiéu dat 190,9 ty déng (-52,4%yoy). KQKD
2015 dé ra th&p hon muc thuc hién ndm 2014 do: (1) Viéc gid dau duy tri & muc
thap sé khién gia cudc cho thué tau cda PVT sut giam; (2) 2/3 tau ché dau thd
clia PVT sé dén ky s(ta chita Ién vai thoi gian stra chita ttr 1-2 thang, chi phi
khoang 1-2 triéu USD/ tau.;(3) Rui ro tir 18 ty gid. Gia str ty gid USD/VND téng
2% thi PVT s& c6 miue 16 ty gia khoang 50 ty déng; (4) Khdng cé ngudn thu tcr
thanh ly tau nhu nam 2014. Trong nam 2014, viéc thanh ly tau FSO Kamari da
gitp PVT thu vé 86 ty loi nhuén, déng gop 18% loi nhuan trudc thué clia cong
ty. V& k& hoach c6 tire, PVT du kién sé tra ¢6 tirc 10% bang ¢d phiu trong nam
2015:

Mang FSO/FPSO: Tau FSO 105.000 DWT tai moé Bai Hung du kién sé di vao
hoat dong tr thang 5/2015 véi cude phi khoang 50.000 USD/ 1 ngay (tang
khoang 1,5 1an so véi cudce phi clia tau Kamri cl. Mang FSO c6 bién lgi nhuéan
tuong déi cao (~40%) nhung vai chi phi khdu hao sé tang manh khi tau mai di
vao hoat déng nén lgi nhuan tir hoat déng nay du bdo sé chi tang trudng nhe.
Hoat déng ché than cho mdy nhiét dién Viing Ang: Trong ndm 2015, nha may
nhiét dién Viing An sé& hoat déng 100% cong suét va san luong van chuyén than
clia PVT sé dat khoang 1 triéu tan (tang gép doi so v&i nam 2014). Tuy nhién
day la mang chiém ty trong nho trong doanh thu va cé bién loi nhuén thdp nén
$& anh hudng khong lén dén két qua kinh doanh ndm 2015.

D6i v6i hoat ddng dau tu méi: PVT du kién sé dau tu thém 1 tau chd dau loai
13.000 DWT véi gia tri khoang 14 triéu USD va 1 tau ché hang rdi trong tai
20.000 DWT-30.000 DWT véi gia tri 24 triéu USD. Ngudn vén cht s& hitu sé

duoc st dung dé tai tro cho viéc dau tu 2 tau mai.

BSC RESEARCH

20/04/2015
Téng hop ndi dung PHCD nam 2015

Nguy&n Héng Ha
Chuyén vién phén tich doanh nghiép
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V&i k& hoach LNST 2015 la 190,9 ty dong,
EPS 2015 cua PVT sé tuong ung dat 746
déng/cp. C8 phiéu PVT hién dang duoc
glao dlich PE forward = 17x (Tai ngay
17/04/2015, gid cé phiéu PVT la 13.000
déng/cp).

BSC nhdn dinh: Chung t6i cho réng trién
vong kinh doanh 2015 cua PVT sé gap
nhiéu kho khan do gid ddu giam sé lam
giam gid cuoce thué tau, cac tau Ion dén ky
stra chita va rdi ro tu viée ty gid USD/VIND
CO thé sé tigb tuc tang. Bén canh do, téng
trudng tai mang FSO/FPSO va méang diich
v sé khong bu dép duroc su sut giam vé

doanh thu va loi nhuan tai mang vén tai.
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LCG - CTCP LICOGI 16 (HSX)

Quan diém d4au tu: Chung toi duy tri danh gia KHA QUAN vé ¢6 phiéu LCG nher
céac yéu t6 sau:

1) Kna néng cao hoan thanh k& hoach doanh thu va i nhuan ndm 2015 do
hon 87% doanh thu du kién ghi nhan déu ttr cac du an da va dang trién khai tur
2014.

2) Trién vong tang truédng tét trong c4c ndm tGi nho nhu cau xay dung co s&
ha téng tai Viét Nam van con rat [én. Véi vi thé 1a mot trong nhiimg doanh nghiép
hang dau vé xay dung, chung téi cho rang LCG sé& khdng gap nhiéu khé khan
trong viéc tim kiém céc coéng trinh g&i dau trong cac nam tdi. Bén canh do, voi
viéc hoan thanh ding tién dé va nhan duoc danh gia cao tir phia chli dau tu du
&n Formusa, chuing tdi cho rang LCG ¢6 thé nhan thém céc gdi thau xay 1&p mdi
khi giai doan 2 clia du én nay duoc trién khai tr 2016.

3) Anh hudng thua 18 tr céng ty TNHH Sinh Hoc Phuong Bong sé giam dang
ké ttr 2016: Tinh dén cudi ndm 2014, gid tri dau tu con lai clia LCG tai cong ty
Sinh hoc Phuong Béng la 15,8 ty déng. Trong nam 2015, viéc kinh doanh xang
E5 du bdo sé chua mang lai loi nhuén va LCG sé trich du phong 12 ty dong
(trong ké& hoach doanh thu va loi nhuéan LCG da tinh dén khoan du phong nay).
Nhu vay, anh huéng thua 16 tir cdng ty sinh hoc Phuong gan nhu sé khong tac
ddng dén KQKD ctia LCG tir nam 20186.

4) Tinh hinh tai chinh c6 nhiéu céi thién: Viéc chuyén nhuong du an Sky Park
va toa nha van phong da mang vé khoan thu 114 ty déng cho LCG. Tuy khong
mang lai loi nhuén nhung khodn thu nay da gilp cong ty thanh todn dang ké cac
khodn no vay dai han tai cac du an bat dong san nhu: Sky Park, Nhon Trach,
KDC Hiép Phudec... Tinh dén cudi nam 2014, du ng vay con 360 ty dong (-21%
yoy) trong do ch yéu la cac khoan vay ngan han dé tai tro vén luu déng cho
céc codng trinh dang xay dung, khoan vay dai han chi con 37 ty déng. Chi phi 1i
vay nam 2015 udc dat 38 ty (-27% yoy).

5) Binh gia hdp dén: P/B ~ 0.6, day la muc dinh gid tuong ddi thdp so vai thi
trudng chung cling nhu véi cac doanh nghiép xay dung dau nganh khac nhu
HBC (P/B~1.09), CTD (1.26)...
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Chuyén vién phén tich doanh nghiép
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Két qua kinh doanh aur kién nam 2015:
LCG dgt muc tiéu tong DT 2015 dat 1.467
ty doéng (+8,7%yoy), LNST 45 ty dong (tang
gap 9 14n so vdi cung ky), EPS forward~
590 déng. Doanh thu va loi nhugn 2015 tiép
tuc dén chu yéu tr mang xay aung trong khi
do mang bat déng san adur bdo chi dong
gop khoang 6% doanh thu.

KQKD Q1 tang trudng manh: Doanh thu
uoce dat 283 ty dong (+21%,) , Loi nhuén
sau thué 12 ty (trong khi cung ky chi dat
hon 233 triéu déng), dong gdp chu yéu dén
tur viée ghi nhén doanh thu tai cdc dyr én
Formusa, bénh vién Lam Bong 1l,...

Phét hanh 300 ty déng trai phiéu vao
Q4/2015 dé déu tw vao du én KDC Hidp
Phude: Lai sudt dur kién sé khdng vurot quéa
12%, sd tién thu duoc tu dot phét hanh sé
aung dé thure hién cong tac dén bu (150 ty),
nop tién sty dung dat va xay aung.

Xda 16 Idy k& bang théng dur vén: L CG sé
St dung 357 ty thang dur vén dé xda 263,3
ty 16 Iy ké. Viée xoa 16 Iy ké md ra co hoi
vé viéc chia cd tike tir ndm 2016 cing nhu
néng cao nang luc canh tranh cda LCG khi

tham gia dau thdu cac dur an xdy aung.
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SHI - CTCP Quéc té Son Ha (HSX)

K& hoach kinh doanh 2015 — DT du kién tang 20,36%yoy va LNST du kién tang
98,26%yoy. DT hop nhét ca nam 2015 dat 2.400 ty déng (+20,36%yoy) va
LNST dat 65 ty dong (+98.26%yoy).

- Gia nguyén liéu dau vao dang dién bién giam trong khi strc ép véi gia ban déau
ra khdng manh: Theo théng ké clia Bloomberg, gia Niken hién dang & muc théap
nhé&t trong 5 nam trd lai day (Niken la thanh phan quan trong nhat chiém tdi 45%
gia thanh thép khong gi). Do do, dién bién gid Niken da tac dong giam t6i gia
thép khong gi. Ngoai ra, strc ép gidm gia ban déu ra véi dong san phém gia
dung thudng it hon so véi céc dong sén pham céng nghiép nhu thép xay dung,
6ng thép. Chinh vi vy, bién loi nhuéan gbp clia SHI dang dugc cai thién, dat
14,67% nam 2014, tang nhe so v&i muc 14,33% nam 2013.

- Nha méay Chu Lai du kién di vao hoat ddng trong Q2/2015 s& mang lai nhiéu
tiém nang tang trudng: SHI dang s& hitu 2 nha may tai mién Bac (nha may tai
Dién - dién tich 9.000m2 va tai Phung — dién tich 44.000m2) viéc dat nha may
tai Chu Lai s& gilp SHI mé& rong thi phan tai cac tinh duyén hai mién Trung va
khu vuc Nam Trung B0, tiét giam chi phi van chuyén san ph&m (gia van chuyén
bon chira nude ti Ha Noi vao mién Trung hién la 320 nghin dong / m3). Ngoaii
ra, viec mé nha mdy tai Chu Lai sé gidp doanh nghiép duoc hudng uu dai thué
TNDN

- Mang ludi chi nhanh mé rong: trong nam 2014 SHI da md thém 25 chi nhanh,
va hién dang c6 téng cdng 39 chi nhanh trong nudc. Nam 2015, SHI dur kién sé&
m& thém 10 chi nhanh mai.

Du kién tang v8n theo 3 phuong an phéat hanh ¢6 phiéu, phéat hanh tréi phiéu
chuyén déi va phéat hanh trai phiéu kém ching quyén. Ca 3 phuong an déu du
kién thuc hién trong nam 2015 sau khi dugc UBCKNN chép thuan. Muc dich
tang vén nham dau tu cho dong san phdm mai, xay dung nha may trong nudc

va nudc ngoai (Myanmar), co c&u no va bé sung van luu dong.
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Luong Thu Huong
Chuyén vién phén tich doanh nghiép
huonglt@bsc.com.vn

Voi LNST 2015 muc tiéu la 65 ty dong, gid
dinh LINST céng ty me cidng dat 65 ty dong
va phuong an phdt hanh thém 18 tridu c&
phidu thanh cong (s6 luong cd phiéu I
hanh cua SHI sé la 50,99 triéu). Theo do,
EPS 2015 sé dat 1.275 dong/cp. Tai ngay
17/04/015, c6 phidu SHI dang duoc giao
aich voi PE trailing = 7,50x va PE forward =
7,68x.

Van con hoat dong kinh doanh ngoai nganh
la Cong ty con — CTCP Bau tu va Kinh
doanh thuong mai Vinaconex: Hién tai ngoar
khoan dau tu vao CTCP Bau tuw va Kinh
doanh thuong mai Vinaconex (gid tri 110,92
ty déng — ty 16 s& hitu cua SHI la 71,13%),
SHI da hoan thanh thodi toan bg cac khoan
dau twr ngoai nganh khdc. Chiing téi cho
rang day la hoat déng kinh doanh ngoai

nganh va co thé tiém an nhiéu rui ro.
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BIC - TCTCP B&o hiém NH DP4u tu va Phat trién Viét Nam (HSX)

Muc tiéu k& hoach kinh doanh 2015 kha quan: véi du béo téc dé tang trudng
doanh thu thi trudng béo hiém phi nhan tho Viét Nam nam 2015 khoang 11% -
12%, BIC dat muc tiéu téng doanh thu phi BH dat 1.305 ty déng, tang 17% so
vGi 2014, trong doé doanh thu phi géc 1a 1.159 ty déng (+17%yoy) va doanh thu
nhan tai la 146 ty dong (+17%yoy). Bén canh do, ndi ti€p thanh cong clia nam
2014 (& nam thir 2 trong suét giai doan 15 nam hoat déng BIC ¢6 loi nhuén tc
hoat déng kinh doanh bao hiém), BIC dat muc tiéu loi nhuan tr kinh doanh bao
hiém t8i thiéu 3 ty déng, LNTT hop nhét 2015 dat 147 ty déng (+6,5%yoy).

Két qua kinh doanh Q1/2015, doanh thu va loi nhuén tang manh: Ban lanh
dao BIC cho biét hoat ddng kinh doanh bao hiém trong 3 thang dau nam tang
trudng &n tuong voi Téng doanh thu phi bao hiém dat 314 ty déng (+48,5%yoy)
hoan thanh 24% k& hoach nam 2015, trong dé Doanh thu phi géc dat 285 ty
dong (+43,7%yoy) va Doanh thu nhan téi dat 29,2 ty dong (+121%yoy). Ty 1& boi
thuong clia BIC 1a 42%, LNTT Q1 hop nhét dat 44,28 ty déng (+30%yoy) va
hoan thanh 30% ké& hoach kinh doanh nam 2015. Nguyén nhan duoc BIC ly gidi
la do nhiing gidi phap ddi méi quan tri diéu hanh, thic ddy cac kénh phan phdi
ban 1& (kénh kénh Bancassurance ¢ tang trudng doanh thu phi 61%, kénh Bdo
hiém truc tuyén tang trudng 121%).

Céc hop déng lien quan dén viéc chao ban cho NBT chién lvoc nuéc ngoai
s& duoc chét cudi thang 4 va duoc cong khai ngay sau 1€ ky két. Téng s8 luong
c8 phiu dugc phat hanh thém t8i da la 41 triéu c6 phéan, tuong duong 35%
vén diéu 1é clia BIC sau khi hoan thanh chao ban cho NDT chién Iuoc nudc
ngoai. Muc dich cuia viéc tang vén dé bé sung ngudn van kinh doanh va dau tu
ma& réng mang ludi, phét trién hé thdng CNTT, déu tu tai chinh. Ngoai ra, hién
danh muc dau tu clia BIC da phan van la tréi phiéu chinh phd va tién g, do dé
s& LN bi anh hudng trong tinh hinh 1&i sudt & muc thép nhu hién nay. BIC cho
biét s& tim nhitng co hdi dau tu mdéi hiéu qua hon va cung véi NBT chién luoc

xay dung lai danh muc d4u tu.

V& mue tiéu LINTT hop nhét 2015 dat 147
ty dbng, va s6 lrong ¢ phidu 117 tridu
(truomg hop phét hanh hét 41 tridu cé
Pphiéu cho NBT chién luioc nude ngoal),
chung téi ude tinh EPS 20156 cda BIC sé
dat khodng 900 déng/cp. Tai ngay
20/04/2015, ¢ phiéu BIC dang duoe giao
dich vdi PE trailing = 12,26x va PE forward
= 19,02x (gid dong ctra cua BIC ngay
20/04/2016 la 17.300 déng/cp).
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NAG - CTCP Nagakawa Viét Nam (HNX)

Ki vong tang Ioi nhuéan gdp bién: Nam 2014, doanh thu mang cung cap, 1&p dat
hé théng diéu hoa thuong mai tang manh (hon 50% so vai nam 2013). Theo
NAG, bién loi nhuan gop clia mang nay cao hon so véi dién lanh dan dung.
Trong nam téi, cong ty du kién cé thém du an bénh vién tai Ha N6i va Tuyén
Quang, dong gop doanh thu khoang 250 ti dong

Hi sinh tang trudng loi nhuan cho muc tiéu mé réng thi phan: hién tai, thi phan
kinh doanh clia NAG chi chiém 4% toan qudc, cht yéu tap trung tai mién Bac.
Anh huéng tich cuc clia thi truong bat ddng san gdp phan 1am tang sttc mua
d6i voi céc san phém dién lanh. Cong ty dat muc tiéu tang thi phén t6i da 2%
trong ndm sau, ddy manh hoat ddéng marketing dan dén chi phi ban hang sé
tang manh. Thém vao dd, NAG tang cudng déu tu nghién clru phét trién san
phdm cling khién chi phi hoat dong tang

L4n san sang linh vue dét may va dau tu xay dung nha may mai: NAG da dau
tu vén vao nha may may KLW tai Vinh Phuc, chil yéu gia cong céc don hang
xuét khéu, du kién mé rong quy md nhdm don dau higép dinh TPP. Thém vao
do, cong ty sé xay dung nha mdy san xuét sd 2 tai Vinh Phic véi vén dau tu
100 ti dong, du kién di vao hoat ddng nam 2016

KQKD quy 1/2015 khong that su khéi sic: doanh thu dat khoang 61 ti dong
(+5.1% yoy) nhung loi nhuan sau thué chi khodng 2 ti déng (-35% yoy). Ly gidi
cho ké&t qua nay, NAG cho rang quy | ludn 1a mua thap diém tiéu thu san pham
dién lanh, cong véi viéc cong ty ddy manh chi phi marketing khién loi nhuan sau

thu€ co su sut giam manh so véi cling ky nam 2014
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Nguyén Hoai Thu
Chuyén vién phén tich doanh nghiép
thunh@bsc.com.vn

Ngay 20/4/2015, DHCD NAG da théng
qua k& hoach kinh doanh nam 2015, theo
do doanh thu ky vong dat 350 tf déng
(+25% yoy), loi nhudn sau thué 15 tf dong,
bang loi nhuén sau thué nam 2014. Chung
t6/ ddnh gid ddy la myuc tiéu than trong cua
BGB trong tinh hinh canh tranh gay gét
gitta cdce thuong hiéu dién lanh gia dung,
céng nghiép trong va ngoai nude. BPac biét
sau khi nha mdy cua LG tai Hai Phong di
vao hoat dong ddu thang 4/20185, tao dp
lue 1én cdce doanh nghidop san xuét diéu

hoa trong nude

Gid ¢6 phiéu NAG ngay 20/04/2015 dong
cta & mure 6,800 dong/cp. F/E 6.8x, EPS
nam 2014 /a 1,010 dbng. Dur kién EPS
2015 tuong duong voi 2014 néu NAG
hoan thanh k&€ hoach kinh doanh dé ra
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Khuyén céo st dung
Bén bdo cdo nay cua Cong ty CS phan Chuing khoan Ngén hang Dau tu va phat trién Viét Nam (BSC), chi cung cdp nhing théng
tin chung va phéan tich vé tinh hinh kinh t&'vi mé cdng nhur dién bién thi triong chiing khodn trong ngay. Bdo cdo nay khong duoc
X4y dung dé cung cap theo yéu céu cua bét ky t6 chuic hay ca nhén riéng 16 nao hodc cac quyét dinh mua béan, nam gict chung
khodn. Nha dau tir chi nén st dung cac théng tin, phan tich, binh ludn cua Ban bdo cdo nhu la ngudn tham khéo trudc khi dura ra
nhiing quyét dinh dau tuw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va du bao va quan diém trong bdo cdo nay duoc dua trén
nhiing ngudn di lidu ddng tin cdy. Tuy nhién Céng ty CS phdn Chung khoan Ngén hang dau tuw va phat trién Viét Nam (BSC)
khong dam bao réang cdc ngudn thong tin nay la hoan toan chinh xdc va khdng chiu bat ky mot trach nhiém nao déi voi tinh chinh
xdc cua nhing thong tin duoc dé cdp dén trong bdo cdo nay, clng nhu khdng chiu tréch nhiém vé nhiing thiét hai déi voi viée su
aung toan bé hay mot phan ndi dung cua ban bdo cdo nay. Moi quan diém cing nhur nhén dinh duroe dé cdp trong bdo cdo nay
dura trén sur cdn nhac cén trong, cong minh va hop Iy nhét trong hién tai. Tuy nhién nhifng quan diém, nhan dinh nay c¢d thé thay
doi ma khdng cén béo trurde. Ban bdo cdo ndy oo ban quyén va la tai san cia Cong ty C6 phén Chung khodn Ngén hang Pau tu
va Phat trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, sura ddi, in n ma khong ¢d sur dong y cia BSC déu Irdi ludt. Bat ky ndi dung
nao cua tai iéu nay clng khéng duroc (i) sao chup hay nhan ban & bat ky hinh thue hay phuong thike nao hodc (i) duoc cung cdp

néu khong duroc suwr chdp thuén cua Cong ty CO phén Chung khoan BIDV.
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