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Cudc chién thuong mai dang dén gan.
Dién bién lién quan
® Ngay 8/3, Téng thang Trump d3 ky sic 1énh dp thué 25% déi véi thép
va 10% d8i v&i nhém nhap khau va cé hiéu lyc sau 15 ngay. DU vay dé xuat
mién giam thué v&i Canada va Mexico va sau dé mé réng véi EU, Uc, Han
Quéc va Brazil d&n thang 5. Cac quéc gia dua quan diém cho rang khéng
ai c6 thé chién thing trong cudc chién tranh thuong mai va déu nhan
manh dén gidi phap dam phén.
® Ngay 22/3, T6ng théng MY tiép tuc ky quyét dinh &p géi thué quan tri
gid 60 ty USD vdi hang héa nhap khau tir Trung Qudc véi ly do chéng lai
viéc “&n cdp” quyén s& hitu tri tué va han ché hoat ddu tu cla qudc gia
nay vao My. Trung Qudc phan &ng cho rang ho khéng so chién tranh
thwong mai véi My va théng bdo k& hoach thué dap trd 3 ty USD, dong
thoi theo dudi phap ly chéng lai My tai WTO.
e & c3 2 thoi diém cong bd chinh sach thué cia MY, thi trudng ching
khodn thé gi¢i déu chao dao, cac chi s6 giam manh do lo ngai cudc chién
thwong mai bung né.

Ly do cho hanh dong don phuong My

® Nhitng chinh sach thué& nay dang cu thé héa cam két tranh clr cla
Téng théng Donald Trump v&i muc tiéu giam tham hut thuong mai vdi cac
qudc gia xuat siéu vao My. Trwdc dé My cling d3 rat khoi TPP va dang dam
phan lai véi Canada, Mexico vé hiép dinh NAFTA.

® 5 nudc xuat khiu I&n vao My gdm Trung Quéc, Mexico, Canada, Nhat
Ban va Burc trong khi 5 nwdc xuat siéu 1on [an luvgt Trung Qudc, Mexico,
Nhat Ban, Blrc va Viét Nam trong ndm 2017.

® Trung Qudc, nwdc xuat khiu va thing du thuong mai I6n nhat vao
M vé&i gid trj [an luot 505 ty USD va 375 ty USD, cling 1a nwdc dau tién bj
ap thué quan trén dién réng.

Cac qudc gia bi anh huwdng néu cudc chién thuong
mai m& rong va kéo dai

® Cac qudc gia bi anh huwdng nhiéu 1a nhirng nuwédc xuat khiu nhiéu vao
MY, ¢ can can thwong mai thing du 1dn, d6 mé nén kinh t& cao va cé strc
manh dam phan yéu. Xét trén yéu té& d6 thi Trung Qudc, Viét nam, Mexico,
Nhat Ban va Dirc 1a trong s6 nhitng nuwdc cé kha ndng bj thiét hai nhat.

® Viét Nam d3 cha déng da dang thi trwong khi ky tdi 11 Hiép dinh
thwong mai qudc t&. My dang 1a thi xuat khau I&n nhat trong ndm 2017.
Kim ngach XNK v&i MY, Trung Qudc va Nhat ban d3 chiém 42% t6ng gia tri
XNK. Cudc chién tranh thwong mai gitta cac nwéc Ién mang ca co hdi lan
thach thirc cho Viét Nam. Tuy nhién néu cudc chién mé& rong va kéo dai s&
13 didu bat lgi cho kinh té& thé gidi va Viét Nam khong |a ngoai |8.
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NGi lo vé cudc chién thwong mai dang dén gan

Trong cac vong tranh clt Téng théng MY, dng Donald Trump d3 nhiéu [an nhac dén bat binh dang thuwong
mai gitta My va cac nuwdc khac, chl truong rat khdi cdc Hiép dinh da phuong va danh thué manh vao
hang héa nhap khau. Thuc hién 11 hira tranh clt, ngay 8/3 Téng thdng Trump d3 ky sdc [énh dp thué 25%
dadi véi thép va 10% ddi vdi nhdom nhap khau va cé hiéu lyc sau 15 ngay. Mac du chinh sich nay duoc
tam hoan 4p dung d6i véi Canada (nudc xuat khiu thép chinh sang thi trudng My vdi 71% san lugng),
Mexico, Argentina, Uc, Brazil, EU, va Han Qudc cho t&i 1/5/2018, chinh sach nay s& it nhiéu dnh huéng
dén nhiéu quéc gia Idn trén thé gidi. Ngay sau dd, trong ngay 22/3, Téng thdng My d3 ky két méot bién
ban ghi nhd diéu hanh, theo d6 s& 4p dit hang rao thué quan I&n t&i 60 ty USD 1én hang hda nhap khau
tir Trung Qudc, va nhan manh rang “Day chi méi |a dong thai dau tién trong nhiéu dong thai thuong
mai”. Khi &p thué véi thép va nhdém, Téng thong My ciing tirng tuyén bé cé thé dé dang chién thang néu
chién tranh thuong mai xdy ra nham bién ho cho quyét dinh cla minh trwdc phdn d6i manh mé tir dw
luan, tir cac nghi sT cing Dang Céng hoa va canh bdo cla cic chuyén gia vé& mét su bung nd cha chién
tranh thuong mai.

Ngay sau quyét dinh 4p thué thép va nhdm, cac qudc gia lién quan gdbm ECB, Trung Quéc, Dirc,.. d3 dua
ra quan diém, phan 1&n cho rang khong ai cé thé chién thang trong cudc chién tranh thwong mai va déu
nhan manh dén gidi phdp dam phan |3 con dudng gidi quyét bat déng. Tuy nhién khi My dy kién ap thué
quan 60 ty USD d8i v&i hang hda Trung Quéc vao 22/3 thi nguy co cudc chién thuong mai da duoc day
I[én mot ndc thang mdi. Pai st quan Trung Quéc lap tire tuyén bd “Trung Quéc khéng hé muén chién
tranh thuwong mai vai bat ky qudc gia ndo. Tuy nhién, Trung Qudc khéng hé sg hai va s& khéng Ui budc
khéi cudc chién thuong mai. Néu My khoi ngodi chién tranh thwong mai, Trung Qudc sé chién dau dén
cung dé bao vé lgi ich hop phdp bang tat ca bién phap can thiét”. Trung Qudc cling thdng bdo ap dit
thué 3 ty USD véi hang héa My nhu thit lon, nhém tai ché, 8ng thép, trai cdy va rwou vang. Trung Qudc
cling s& theo dudi hanh déng phap ly chéng lai My tai T6 chirc Thwong mai Thé gidi dé yéu cau cat gidm
thué d6i véi nhap khau thép va nhdm clia My va kéu goi d6i thoai dé gidi quyét tranh chap.

Cudc chién thuong mai dang tdi gan, hau qua chua thé tinh todn dwoc tuy nhién phan &ng tiéu cuc d3
xay ra dong loat vdi thi trudng chirng khodn thé gidi. Néu nhu TTCK thé gidi gidm manh vao dau thing
3 trong lan dau My cong b thué véi thép va nhdm thi da gidm manh quay tré lai (S&P giam 2,5%, Chau
Au hon 1%, Tokyo d&n HongKong gidm hon 3%) khi M§ théng bao 4p thué véi Trung Quéc.

Cudc chién thwong mai la gi, bai hoc qua khir c6 thé giup cac bén sa
I3y vao tranh chéap.

Cudc chién tranh thwong mai dwoc hiéu thé nao, va bai hoc trong qua khit 1 gi khién cac bén déu phai
than trong khi dwa ra cac quyét dinh tra diia va ddy xung dot di xa.

1. Chién tranh thuong maila gi?

Xung dét kinh té& trong dé cac nwdc dp dat cac bién phap han ché& nhap khau vao nhau dé gay t6n hai
thwong mai cta nhau. Chinh sach thué cla Téng théng Trump 4dp dt vao thép va nhdm, sau dé ap thué
V@i cdc mat hang cta Trung Quéc kéo theo sy tra diia tir Trung Quéc d3 dép ng dugce dinh nghia nay.
DU vay cac cudc xung dét bdo hd cha nhiu nudc trong vo s6 nganh, khdng chi cia My va khdng chi
trong linh virc thép 1a mot qua trinh tranh kéo chap dai nhdm dam bao lgi ich cla cac bén.

2. Téng théng M¥ va Trung Quéc cé cho rang dé 1a mot cudce chién thwong mai?
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Donald Trump viét trong Twitter vao ngay 2 thang 3 “Tuyén b6 chién tranh thwong mai t6t va dé thang."
DU vay, Ba ngay sau d6, thdo luan vé thué dé xuat dng ta nhan dinh khéng nghi rang diéu nay s& dan tdi
mot cudc chién thuwong mai. Trong tdm chinh séch 13 tham hut thuwong mai cia My, nham giai quyét
murc thdm hut nhdp khdu hang trdm ty d6 la. DU vay tinh b4t &n vdi nhitng quyét dinh bat ngd tir Téng
théng Trump sé 1a ndi lo ngai v&i cac nén kinh t& xuat khiu nhiéu vao My. Pao luat M& rong Thuong
mai 1962 cho phép Téng théng M§ han ché& nhap khau ma khéng cé su déng y cia Qudc héi - néu Bo
Thwong mai tim thay bang chirng vé méi de doa an ninh qudc gia tir cac chuyén hang nudc ngoai. Pao
luat thuong mai nam 1974 trao quyén cho Téng théng cé quyén ap dat thué quan va céc bién phap
trirtng phat khac d6i véi nwéc ngoai vi pham hiép dinh thuong mai hodc tham gia vao cac hoat déng
thuong mai khong cong bang. Tdng théng dé doi phé véi tham hut can can thanh todn "lén va nghiém
trong" bang cach ap dung phu thu thué& nhap khau lén dén 15% trong thoi gian 150 ngdy. Phan ing lai,
Trung Quéc ciling tuyén bd khdng so chién tranh thuong mai véi My, tuy nhién dang c6 hanh déng kha
kiém ch& mong muén hda binh thwong mai thay vi mot cudc chién.

3. Ly do My ap dat thué quan?

Trong trwdng hop thép va nhém, Téng théng Trump dang vién dén mot diéu khoan it dugc sir dung cla
luat My ndm 1962 cho phép 6ng han ché& nhap khau néu ho lam suy yéu an ninh qudc gia.

Truong hop ap dit thué€ quan véi Trung Quéc dwoc st dung cho hanh vi trom cap tai san tri tué cla
nwdc My. 60 ty USD dya trén udce tinh cda My vé cdc khodn thu nhdp doanh nghiép My bi mat do vi
pham s@& hitu tri tué. Téng théng My d3 ra 1énh dp dat mirc thué I&n hang loat hang hod, bao gdm giay
quan vot va mi bdng chay va d6 dién tlr tiéu dung. Dai dién Thuong mai My cé 15 ngay dé dé xuat mot
danh muc hang hod s& phai d6i mat v&i mirc thué cao hon. Thué nay s& dp dung cho khoang 10% gia tri
xuat khau cla Trung Quéc sang MY, nhung khdng gidi han & cac san pham ma M{ cho rang Trung Quéc
d3 vi pham tri tué. Téng théng Trump ciling chi dao cac quan chirc theo dudi mét khi€u nai cla T6 chire
Thuong mai Thé gidi ddi véi Trung Qudc ddi véi nhitng thyc tidén cap phép phan biét va duva ra nhitng
han ch& m&i d6i v&i dau tw cha Trung Quéc trong vong 60 ngay dé bao vé cong nghé chién lugc clia My.

4. Hoat déng tra dlia nao cé thé xay ra?

EU cdnh bao ho s& 4p murc thué 25% vdi 3,5 ty USD hang hoda clia My. Khéi ndy dang nhdm muc tiéu danh
vao céc san pham tiéu dung, ndng nghiép va sdn pham thép. Danh sich dwoc lya chon chién lugc bao
gdbm xe mdy, quan jeans xanh va rugu whisky Bourbon dwoc san xuat tai cac tiéu bang Céng hoa chd
chot. Nguoc lai, Trump canh bdo ring 6ng sé& ap dat hinh phat 25% d6i véi nhap khau 6 té ciia Chau Au
néu EU thyc hién mdi de doa dd. Céc quan chirc Trung Quéc dang xem xét mét loat hinh phat thuong
mai d6i vdi nhap khau ciia My, tir ddu nanh sang lia mién. B truedng Ngoai giao Trung Qudc Wang Yi
d3 tuyén bd "phan (ng can thiét va can thiét" déi vai bat ky nd lyc ndo nham kich ddng mdt cudc chién
tranh thwong mai. Ngay sau khi Téng th6ng My Donald Trump ky bién ban ghi nhé vé viéc dp dat thué
tdi 60 ty USD 1én hang hda tir Trung Qudc, Bé Thuwong mai Trung Qudc da dé xuat danh sich 128 sdn
pham MY c6 kha nang trd thanh muc tiéu dé tra diia trong 2 giai doan, néu ho khdng thé tién tdi thoa
thudn véi Washington. Ngoai ra, Trung Qudc dang s& hitu luvgng trai phiéu Chinh phd My I&n nhat déng
nghta dang ndm trong tay cdng cu tac dong dén thj trwong 13i suat cla My.

5. Ai chién thang trong chién tranh thwong mai?
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Khong ai cé thé chién thang trong cudc chién tranh thwong mai. Mot trong nhitng vi du néi tiéng nhat
I3 Dao luat Smoot-Hawley dugc thong qua bdi Qudc héi vao ndm 1930. Ludt da tdng mirc thué quan
clia My |én trung binh 20%. Muc tiéu ban dau nham bao vé ngudi ndng dan M§ nhung nhiéu nganh
cdng nghiép khac van ddng va duoc bao vé tuong ty. Cac qudc gia tim cach pha gid ndi tién té hoac ap
dung nhidu hon céc rao can thwong mai. Thuong mai toan cau gidm khéng phanh va dugc cho 1a nguyén
nhan lam sau sac thém Pai Suy thodi. Gan day, Téng thdng George W. Bush cling d3 tirng ap thué 30%
d6i véi mot s& san pham thép, lién minh chau Au ciling tim nhitng bién phdap tra diia nhuw de doa thué
quan cac san pham clia My nhu 6 t6 va cam Florida. Thué thép da bij rut lai vao thang 12 ndm 2003. Hé
qud, nudc My wéc mat 200.000 viéc lam, khodng 13.000 trong s6 d6 trong linh vire san xuat thép thd.
Mot bdo cdo cla thwong mai tw do Vién Kinh t&€ Qudc t& Peterson udc tinh rang mirc thué cta Téng
théng Bush |a khoang 400.000 USD cho méi cong viéc clia nganh cdng nghiép thép. T6 chirc Thwong mai
Thé gidi cling phan quyét rang thué cla Bush 1a bat hop phap.

Marc-William Palen, gido su vé lich sir tai Dai hoc Exeter, Anh Quéc va la tac gid cla cubn sach "The
Conspiracy" cho biét trong cudc chién tranh thuwong mai, “ngudi chién thang” 1a nhitng quéc gia khong
tham gia. Gido su Palen ciing trich dan nhitng vi du dién hinh trong qua kh(& nhu cudc chién tranh
thwong mai vao cudi thé ky 19 gitra Canada va MY, diéu nay d3 lam cho xuat kh3u cla Canada sang My
gidm manh va Canada phai tim thj trudng méi dé roi Anh Quéc 1a “ngudi chién thang”; hay thué cla
Smoot-Hawley d3 lam cho céc nwdc nhu Y phai tir bd hang nhap khau clia My va tiép tuc thwong mai
v3i Lién X6. Cung quan diém, Gido su Conybeare cla dai hoc lowa, tac gia clia cudn sach "Chién tranh
thuong mai" cling nhan dinh rang d6i véi nhitng nén kinh t€ ngang bang nhau nhuw My va Lién minh
Chau Au hay gitra My va Trung Qudc, chién tranh thuong mai sé khi€n cho ca hai phia s& phai chiju nhitng
tén that nang né va nhirng nguwdi thua cudc Idn nhat 1a nhitng ngudi tiéu dung khi ho khéng cé lya chon
trén thj trudng va budc phai tra gia cao hon cho nhitng gi d3 sin cé.

6. Vai tro cia WTO?

Trong tai cda cac tranh ch3p thwong mai quéc té€ dugc sinh ra vao ndm 1995 trong mét loat céc hiép
dinh ma cac nwdc dang cb gang gidm bét cac rao can thuong mai. NEu mot khiéu nai cla chinh phi vé
céc rao can thuong mai clia mét quéc gia dwoc xem 1a c6 cdn clr, WTO dé nghi tra diia cd thé chdp nhan
duoc. Tuy nhién, cac hanh déng phan (ng qua lai dang phat trién nhanh chéng dang thir thach WTO.
Trong trudng hop thép va nhém, Téng thdng Trump dang vién dén mét diéu khoan it duwoc st dung cla
ludt M§ ndm 1962 cho phép dng han ché& nhap khau néu ho lam suy yéu an ninh qudc gia. Theo cac quy
tac cia WTO, cac nudc cé thé hanh ddng thuong mai dé bdo vé "cac Igi ich an ninh thiét y&u." Cac quéc
gia khac c6 thé thach thire tinh hop 18 cla viéc My sir dung diéu khoan dé. Ho ciing cé thé sao chép
hanh dong clia My bang cach vién dan an ninh quéc gia dé tw ngan chdn hang nhap khau.

7. Thué quan 13 vii khi duy nhat trong chién tranh thuong mai?

Cac nuwdc d3 st dung nhiéu cach khac nhau dé kim ham, kiém sodat hoat dong xuat khau cla cac qudc
gia khac. My tim céch ngan chin cac khoan dau tv cla Trung Qudc vao My 1a mot vi du. Vién dan cac
nuwdc thao ting gia va gilr dong tién & mirc thap tao lgi thé xuat khau cling dwoc sir dung dé ngan chan
hang nhap khau va bao vé nén san xuat trong nudc. Trong thuc t&, Téng thdng My cling nhiéu Ian céo
budc Trung Quéc st dung cac khoan trg cap cla chinh phd dé thic day cac nganh cong nghiép trong
nuwdc. Ngoai ra nhitng quy dinh han ngach va cac rao can ky thuat véi hang hda, kiém tra hang hod &
cang nhap cdnh va yéu cau cip phép phirc tap ciling |1a cidch thire dugc nhiéu quéc gia st dung.
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Trong bdi canh hoat dong ty do thwong mai d3y manh nhiéu thap nién gan day, nén kinh té nudc 1én
va vung lanh thd phu thudc 1an nhau vé thj tredng va viing nguyén lidu. Loi ich va thiét hai clia cac quéc
gia thudc cong dong kinh té& va thanh phan kinh té& trong mdi quéc cling cac dan xen. Bén canh dé, quy
mé kinh té cla cac d6i tac chi chét nhu MY, EU, Trung Quéc cling gan ngang ngtra nhau khién cho surc
manh vé dam phdn giita cac bén duoc nang cao, diéu nay khdng cho phép mét bén cé thé day xung dot
thuwong mai di quéd xa. Mt khac, Quyét dinh ap thué 25% ddi vai thép va 10% ddi véi nhdém nhap khau
cla Téng théng Donald Trump cling anh hudng khdng qua I&n déi véi cac d6i tac chl chét nhu EU va
Trung Quéc. Cac nudc xuat khiu thép Idn nhat sang My |a Canada, Brazil, Han Quéc, Mexico va Nga
trong khi Dlrc va Y dirng vi tri th&r 8 va 14. Trong khi d6, My vAn dang mién trir cho Canada, Mexico,
Argentina, Uc, Brazil, EU, va Han Qudc dén 1/5/2018 do vay nguy co xay ra mdt cudc chién thuong mai
dua trén dong thai dp thué thép va nhdém clia My 13 khéng cao. Hién tai, Thé gidi don moi chu y vao
phan &ng clia Trung qudc sau tuyén b 4p thué 1én téi 60 ty USD clia My. Dong thai 4p thué nham vao
lwong hang hoda tri gid 3 ty USD trong téng gia tri hang hda khodng 136 ty USD nhap khiu tir My cua
Trung Quéc cho thay Bac Kinh dang thé hién rang “Ho di chd y dén cac dong théi cla MY va sé kién
quyét phan d6i, nhung khédng mudén [am tinh hinh tré nén cang thang hon”. Qua bdéng “thué quan” sé
con duogc day qua lai, trudc khi cac cudc dam phan thwong mai chinh thirc hira hen day cing thang sé
xay ra. Loi ich |13 diéu cac bén déu mong mudn dat dugc trén co s& nhan thic cude chién thuong mai
khéng c6 lgi cho bat ky ai.

Né&u cudc chién thwong xay ra qudc gia nao thiét hai

Cho du danh gid thap vé kha nang vé mot cudc chién thwong mai tir quyét dinh &p thué thép va nhém
cla MY, tuy nhién nguy co cudc chién thuwong mai lai dang dén gan vdi quyét dinh 4p thué mai day cla
MY v&i Trung Quéc. Néu cudce chién thuong mai kéo dai va ma rong thi qudc gia nao sé bj thiét hai nhat.
Diéu nay sé phu thudc vao vao mét s6 yéu t6 nhu: (1) Quy mé xuat khiu cla qudc gia d6 vao MY, (2)
Can can thwong mai cla quéc gia, (3) D6 mé cla nén kinh té va (4) Sirc manh dam phan.

D6 thj 1: Top 10 Quéc Gia Xuat Khau vao M§ nam 2017 (Bil.USD)
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Source: Cencus Bureau data

Theo théng ké 2017 cha Cencus Bureau, top 10 qudc gia xuat khau nhiéu nhat vao My, chiém khoang
70.3% t6ng kim ngach nhap khau clia My. Trong d6 Canada, Mexico, Trung Quéc |a 3 Qudc gia dirng dau
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V@i gid tri xuat khau [an luot 13 505 ty USD, 314 ty USD, va 300 ty USD tuwong duong 31%, 19%, va 18%
téng gia tri xudt cia nhom.

Xét vé thang du thuong mai véi My, Trung Qudc, Mexico, Nhat Ban, Dirc va Viét Nam dan dau véi 375
ty, 71 ty, 69 ty, 64 ty va 38 ty. V&i ty trong chiém khodng 98% tong tham hut thwong mai ciia My, day sé&
l& nhém quéc gia bi My nhdm t&i nham gidm tham hut thuong mai.

D6 thi 2: Can Can Thuwong Mai Cac Qudc Gia ndm 2017 (Bil.USD)
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Xét vé cac qudc gia c6 hoat ddng xuat siéu, thi Viét Nam, Malaysia, Ireland, Mexico cé d6 mé& kha cao
V@i ty trong kim ngach NXK/GDP ndm 2017 lan lwot 178%, 113%, 99% va 72%. Cac qudc gia c6 dé6 mé
nén kinh té& cao cang dé bj tdn thwong khi xdy ra chién tranh thuong mai. Ngoai ra, cac quéc gia cé hoat
déng nhap siéu cang 1&n thi nguy co bat 6n vi mé cang lon.

Do thi 3: Ty trong Tong Kim Ngach XNK/GDP ndm 2017
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Vé strc manh dam phan, EU, Trung Qudc va Nhat Ban déu la cdng ddng kinh va quéc gia ¢ quy mé kinh
té I&n, dong thoi s& hitu cd cdng cu dam phan manh hon céc nwde khic.

Dwa trén cac yéu td dé cap trén, cac qudc gia bi anh hudng ning nhat trong cudc chién tranh thuong
mai véi My gdbm Trung Qudc, Viét Nam, Mexico, Nhat Ban, Dirc. Nham gidm bét thAm hut thwong mai
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vdi nhém quéc gia nay, My cé thé dp cdc mirc thué suit véi cdc nhdm méit hang cé mirc d6 tham hut
thwong mai cao. Cdc mat hang cta cac qudc gia bi anh hudng la:

Bang 1: Ty trong trong nhdm hang thang dy thuong mai véi My

Quéc Gia Nhom Mat Hang Ty trong trong nhém hang thang du thuong mai
véi My
Dét may 28%
Viét Nam Thiét bi vién théng 14%
Giay dép 13%
Do noi that 12%
Otd 42%
Mexico Thiét bi vién théng 11%
Rau cl qua 9%
Mdy tinh&Linh kién 5%
San pham Y té & Dugc pham 17%
An boé Khoang san 14%
Dét may 11%
To sgi vai 11%
0 t6, May tinh&linh kién 51%
Nhat Ban May tinh&linh kién 9%
May cdng nghiép 8%
May tinh&linh kién 42%
Malaysia Thiét bi vién théng 22%
May mac thiét bi van phong 10%
Thiét bi Vién théng 21%
Trung Quéc  Mdy mdc thiét bj van phong 16%
Hang ché bién khac 12%
Oto6 15%
Y Mdy méc cong nghiép 11%
Do ubng 7%
Ireland San pham Y té&Duoc pham 49%
San pham hitu co 18%
Oto6 26%
Dirc San pham Y té&Duwaoc Pham 12%
May moc cdng nghiép 10%
Otd 39%
HanQuéc  Thiét bj vién thong 12%
Mdy tinh&Linh kién 7%

Source: BSC Research, Cencus Bureau data

Cudc chién thwong mai anh hudng gi dén Viét Nam

B6 Thwong mai My (DOC) da ban hanh cong khai bdo cdo dé trinh t6ng thdng xem xét, quyét dinh bién
phép 4p dung nham han ché& nhap khiu thép va nhém theo Muc 232 Dao luat Thuong mai mé réong ndm
1962 (Trade Expansion Act). Theo d6, cadc mat hang thép nhap khau vao M§ tir Viét Nam cé thé bj danh
thué & murc 24%.
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Viét Nam xuat khau thép sang My & mirc twong ddi nhd. Hién nay, My dang |a dang |a thi trudng xuat
khau thép I&n thir 2 nhung kim ngach chi dat 470 nghin tdn nhd hon rat nhiéu so vai ASEAN I3 thj treong
xuat khau chd y&u chiém gan 59% kim ngach (2.5 triéu tan). Bén canh dé xuat khau thép tir Trung Quéc
sang thj truong ASEAN dang thu hep lai (xuat khau cla Trung Quéc sang thi truding ASEAN giam 42%
xuéng con 16.35 triéu tan). Sy sut gidm xuat khiu cha Trung Qudc sang ASEAN cung v&i d6 |a nhu cau
téng lén & cac quéc gia nhu Philippines (dw an 180 ty d6 d4u tu vao hé théng cao tdc va cdu dudng) hay
Singapore (ky thuat xay dung kiéu “Lego”) s& la co hdi médi cho cac doanh nghiép thép Viét Nam thay
thé cho thi trwong M.

Tuy nhién trong trudng hop xay ra cudc chién thuong mai mé rong & cac Iinh vie khac, Viét Nam sé bi
anh hwéng do:

Vi chinh sdch m& rong cdc méi quan hé thuong mai quéc té, chinh pha Viét Nam d3 lién tuc ky két cac
hiép wdc thwong mai vdi téng s6 1&n dén 11 hiép wdc thuvong mai qudc té. Hé qua cla chinh sach nay
d3a tao nén mét dat nwdc Viét Nam mot nén hdi nhap kinh té thé gidi kha cao khi mirc ty 1é6 GDP/KNXNH
dat mlrc 197% trong ndm 2017 va cé thé tiép tuc ting cao hon nita nho viéc ky két cac hiép dinh thuwong
mai nhu Viét Nam-EU hodc sy m& rong cac thanh vién mdi vao hiép dinh CPTPP. M6t cudc chién thuwong
mai gitta cac nén kinh té I&n nhuw My, EU, Nhat Ban va Trung Qudc phan nao anh hudng ddi véi mot cudc
gia ¢4 nén kinh t&€ mé& nhu nuéc ta.

Bang 2. Ty I8 GDP/ Kim ngach xuat nhap khau 2013-2017.

N3m 2013 2014 2015 2016 2017
Téng KN XNK (ty USD) 263 298 327 349 425
GDP (ty USD) 171 186 193 205 216
GDP/KNXNK (%) 154% 160 169%  170%  197%

Ngudn: Téng cuc théng ké, World Bank

D0 thi 4: Viét Nam xuat va nhap khau sang My

50 - 46.4
38.5
40 - 33.5
28.6
g 30 - 238
19.6
720 142 16.9
8.7 8.1
0 - ‘ ‘
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
M Xuat khau Nhap Kh3u

Ngubdn: Téng cuc théng ké

Viét Nam cé trang thai thang du thwong mai 1&n véi My, tir ndm 2010 dén nam 2017, Viét Nam duy tri
trang thai xuat siéu trong quan hé thwong mai véi My. Nam 2017, kim ngach nhap khiu dat mc 8.1 ty
USD, gidm 7% so v@i cung ky. Viét Nam nhap kh3u 2.8 ty USD cdc mat hang mady vi tinh, san pham dién
tlr linh kién. My dirng th 6 thi trudng nhap khiu hang hda cua Viét Nam, chiém 5% trong téng kim
ngach nhap khau. Trong khi d6, My 13 thi trudng xuat khau |&n nhat cla Viét Nam trong ndm 2017. Kim
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ngach xuat khiu vao qudc gia nay cta Viét Nam dat 46.4 ty d6 (+20% YoY), chiém 21.7% t8ng kim ngach
xuat khdu cta ndm. Trong d6 mat hang xuat khiu chl yéu 1a nganh dét may vdi gia tri dat 12.3 ty d6,
chiém 29.5% téng kim ngach xuat khau.

Bang 3. Top 10 mat hang xuat khau Bang 4. Top 10 mat hang nhap khau

ponvj Gid %T6ng XK Hang hoa Ponvi  Giati  %Téng NK
Hang dét, may Ty d6 12.28 29.5% May vi tinh, san phdm diéntlr Ty d6 2.78 30.2%
. , , . o an 5.11 o va linh kién
Giay dép cac loai Ty do 370 12.3% Bong céc loai T3n 118 12.8%
PN .z PR i TN . o ¥
bién thoai cac loai va linh kién - Ty do saa 8.9% May méc, thiét bi, dung cu, TV d6 1.00 10.8%
l\/\la\./ vi tl.rjh, san pham dién tw o . . phu tung khac
va linh kién Ty dd 8.3% Nguyén phu liéu dét, may, da, Ty doé 0.36 3.9%
GO va san pham gb Ty do 3.27 7.9% giay
May méc, thiét bi, dung cu 243 Pau twong Tan 0.33 3.6%
hu tung khac Ty do 5.8% . . R
:\ ' h% , TY o La1 . 4; San pham héa cht Tyd6 0.8 3.1%
ang thiy san () . . e . ) e
g thay y 134 ’ Thirc an gia sUc va nguyén Ty do 0.26 2.9%
Tui xach, vi,vali, md, 6, du Ty dé : 3.2% lidu
Hat digu T4n 122 2.9% G6 va san pham gb TV d6 0.25 2.7%
Chat déo nguyén liéu Tén 0.25 2.7%

Ngudn: Téng cuc héi quan, BSC téng hop

Chd thich: Téng XK: Ty I giita mdt hang xudt khéu tir Viét Nam dén quéc gia/ téng gid tri xudt khdu tir Viét Nam sang quéc gia
do

Téng NK: Ty Ié gitra mdt hang nhdp khéu cda Viét Nam tir quéc gia khdc / téng gid tri nhdp khdu cua Viét Nam tir
quéc gia dé.
Tai thoi diém hién tai, cac qudc gia co quan hé thuwong mai ch3t ché vai Viét Nam 13 Trung Quéc, Nhat
Ban. Ty Ié kim ngach xuat nhap khau cta 3 qudc gia nay da dat 177.9 ty d6, chiém 42% t6ng kim ngach
xuat nhap khau cda ca Viét Nam. Cudc chién tranh thuong mai xay ra véi My gay dnh hudng dén céc loai
hang hda xuat/nhap khiu cla Viét Nam dén/tlr cac quéc gia nay.

V& phia thj trwdng xuat khiu sang thi treong My: cé dén 5 loai mat hang xuat khau bi anh huwdng manh
bai tir cudc chién thuong mai dé la: Hang dét may; giay dép; dién thoai cac loai va linh kién dién tlr; may
vi tinh san pham dién t& va may mac, thiét bi, dung cu.

e San phdm dét may va da giay: cé ngudn nguyén liéu va san phadm chat lwgng cao dugc nhap
kh&u nhiéu tir quéc gia xung quanh do soi Viét Nam van khéng di dé dap (ng viéc ché tao va
san xuat thanh cdc san pham cap cao va sé doanh nghiép dét may cua thi truéng Viét Nam chua
dd dé dap rng nhu cau thj tredng. Hién tai, Viét Nam chd y&u nhap khiu ngudn nguyén liéu chi
cho da giay va dét may chd yéu tir Trung Qudc (GTNK dat 2 ty d6, chiém 3.5% tong kim ngach
nhap khau tir Trung Qudc), Nhat Ban (GTNK dat 0.65 ty, chi€m 4% t8ng KNNK tir Nhat Ban), Y
(GTNK dat 0.31 ty d6, chi€ém 18.8% t&ng kim ngach nhap khau tir Y).

e Cac sdn pham coéng nghé cao: San pham dién thoai cac loai va linh kién dién tlr cling chiém mot
phan I&n trong téng kim ngach xuat siéu cda Viét Nam. Ngoai ra, mdy vi tinh san pham dién t&
va may mdc, thiét bi, dung cu. Nganh céng nghiép linh kién cho cac san pham cdng nghé cao cua
Viét Nam van phai nhap khdu mot phan [én tir cac quéc gia xung quanh khi trinh dd cong nghé
trong nudc chua thé dap ing duwoc phuong phap ché bién linh kién. Diéu ndy dan dén tinh hinh
gid tri nhap khau cao cla céc loai sdn phdm nay. Hién tai cac sdn phdm nay dwoc nhap tir Trung
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Qudc (GTNK dat 26.6 ty d6, chiém 45.8% téng KNNK tir Trung Quéc, Nhat Ban (GTNK dat 7.44 ty
d6, chiém 44.9% téng KNNK tir Nhat Ban), Birc (GTNK 1.3 ty d6, chiém 42.3% t&ng KNNK tir Dirc)
va Y (GTNK dat 0.63 ty do, chiém 38.2% tSng KNNK tir Y).

V& phia thi trudng nhap khau tir thi treong My: Top 4 méat hang nhap khau nhu may vi tinh, san pham
dién tlr va linh kién; béng cac loai; may méc, thiét bi, dung cu, phu tung khac; nguyén phu liéu dét, may,
da, giay cling bi dnh hudng tiéu cuc tir cudc chién nay.

e Boéng va nguyén phu liéu dét, may, da, giay: Bdng la nguyén liéu quan trong va thiét yéu trong
cdc san phdm quan 4o cta nganh dét may va dugc nhap khau chi yé&u tir My. Hang hda nay c6
thé bj danh thué€ ndng dé dap tra lai viéc cdm van cdc hang dét may tir My xuat khau sang céc
qudc gia khéc. Hién tai Viét Nam chd y&u nhap nguén nguyén liéu nay tir My (chiém hon 80% thi
phian nhap khiu) va mot phan nho tir An Dd. Viét Nam ciing dang xuét khau cac loai hang hoa
dét may sang cac qudc gia nhu: Trung Quéc (GTXK dat 1.1 ty d6, chiém 3.1% téng KNXK sang
TQ), Nhat Ban (GTXK dat 3.1 ty, chiém 18.5% téng KNXK sang NB), Birc (0.73 ty d6, chiém 11.6%
t6ng KNXK sang Dirc) va Y (0.23 ty d8, chi€ém 8.6% t6ng KNXK sang Y).

e Cacsan pham céng nghé cao: may vi tinh, sdn pham dién tr va linh kién; may mdc, thiét bi, dung
cu, phu tung khéc tir My von 1a thé manh cla moét qudc gia cé nén cdng nghiép dirng dau thé
gidi dé xuat khau sang cac nwdc xung quanh. Hién tai Viét nam dang xuat khau cdc mat hang ti
MY dén cac qudc gia co thé xay ra cudc chién tranh thwong mai nhw sau: Trung Qudc (GTXK dat
15.5 ty d6, chiém 44% tdng KNXK sang TQ), Nhat Ban (GTXK dat 3.2 ty d6, chiém 19.1% téng
KNXK sang NB), Dirc (GTNK dat 2.5 ty d6, chiém 39.8% téng KNXK sang Drc) va Y (GTXK dat 1.09
ty do, chiém 39.8% t6ng KNXK sang Y)

V&i vi tri dia ly thuén lgi trén tuyén duwdrng mau dich qudc té va céc hiép dinh thuong mai lién tuc dwoc
ky két, dinh huéng chién lwgc trung han cho nén kinh té Viét Nam 13 tré thanh quéc gia thwong mai héi
nhép va clra ngd mau dich cho nhiéu nén kinh té trén thé gidi dé tir d6 xay dwng dugc mét nén cong
nghiép cong nghé cao trong dai han. Viéc da dang thi trudng xuat khau gitp Viét Nam han ché duoc rdi
ro tir thay d6i chinh sach clia cac quéc gia. Du vay, Thi truong My van dang 13 thi trwong xuat khau quan
trong nhat. Cudc chién thwong mai gitta céc thé luc kinh t& hung manh do vdy anh hudng lén thj trueong
xuat nhap khau cha Viét Nam. Dya vao cac mat hang xuat khau tir Trung Qudc sang My va cac mat hang
xuat khau cé lgi thé tir Viét Nam, 1 sé giad dinh lvu y nhv sau:

Trudng hop cudc chién tranh thuong mai chi dién ra gitta My va Trung Quéc. Viét Nam sé ¢ lgi thé &
mot s6 mat hang nhu vién thong, dién tl, thiét bi vin phong va dét may vao thj trudng MY; thi trudong
ndng san vao My va Trung Quéc. Nguoc lai, sirc sép hang hda xuat kh3u tir Trung Quéc sang cac nudec,
trong d6 co Viét Nam sé tang [én. Nhitng nganh sdn xuat ndi dia cé sitc canh tranh yéu sé bj anh huéng.

Truwdng hop cudc chién tranh thwong mai mé rdng sang céc qudc gia khac. Ciu tric hoat ddng thuong
mai thé gidi ton tai nhiéu thap ky sé& bj pha v& kéo theo tri tré hoat dong kinh té& thé gidi. Pay 1a vién
canh céc bén déu khéng tranh khai thiét hai.
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Phu Luc 1. Théng ké top 10 mat hang xuat nhap kh3u cla cac quéc gia ddi l1ap véi My dén/tlr Viét Nam.

Quédc
gia

Ban

Top 10 mat hang xuat khau Top 10 mit hang nhap khau
Hang Héa Dvi Gia tri Tong Hang Héa bvi Gia tri Téng
NK
Trung Mdy moc, thiét bj, dung cy, phu tung  USD 10,869,009,01 18.7%
khac 0
UOC
Q Dién thoai cac loai va linh kién usD 8,748,982,687 15.0%
Hang rau qua 2,650,556,67 7.5% May vi tinh, san pham dién t& va linh usb 7,057,852,216 12.1%
3 kién
M4y anh, may quay usD 2,088,495,81 5.9% Vai céc loai usb 6,076,602,074 10.4%
phim va linh kién 2
X0, sgi dét cac loai Tan 2,042, 467 13 5.8% St thép céc loai Tan 4,095,273,290 7.0%
_ e - o -
Cao su 1,445,450,90 4.1% San pham tir chat déo usb 1,886,197,996 3.2%
9
Giay dép céc loai usb 1,140,655,06 3.2% Héa chat usb 1,263,902,408 2.2%
0
San pham héa chat USD  1,206,526,505 2.1%
Hang thay san usb 1,087,862,64 3.1% San pham tir sat thép usb 1,155,640,314 2.0%
5
Méay méc, thiét bj, dung cu, phu tung usD 4,263,303,127 25.7%
khac
Phuong tién van tai usb 2,176, 977 66 12.9% May vi tinh, sdn pham dién tr va linh usb 3,181,532,567 19.2%
va phu tung kién
_ e " o -
Hang thay san 1,302,910,52 7.7% S&n pham tir chat déo usb 795,198,634 4.8%
4
G& va san pham gb usb 1,022, 702 33 6.1% Vai cac loai usb 658,938,109 4.0%
_ ; kién’ phu tung o > 650’074,284 3.9%
Giay dép cac loai 751,033,319 4.5% San pham tir sat thép usD 506,019,955 3.0%
San pham tir chat déo 565,423,750 3.4% San pham héa chat usb 430,885,983 2.6%
Tai xach, vivali, mi, usb 354,408,587 2.1% Chat déo nguyén liéu Tan 401,194,944 2.4%
6, du
Méy mdc, thiét bj, dung cy, phu tung usD 1,339,999,112 42.3%
khac
Dugc phdm usb 315,926,638 10.0%
Linh kién, phu tung 6 t6 usb 173,869,575 5.5%
San pham héa chat usb 164,494,209 5.2%
476,522,019 7.5% Chat déo nguyén liéu Tan 119,992,342 3.8%
0 t6 nguyén chiéc cac loai Chié 82,334,314 2.6%
c
Hang thdy san usb 183,144,308 2.9% Hoéa chat usb 66,051,119 2.1%
Tui xéach, viyvali, md, usb 163,075,208 2.6% GO va san pham gd usb 65,100,341 2.1%
6, du
San pham tir chat déo usb 119,302,361 1.9% May vi tinh, sdn phdm dién tl& va linh usb 64,879,356 2.0%
kién
G& va san pham gb usb 113,812,348 1.8% Sita va san pham sita usb 60,601,464 1.9%
Méy mdc, thiét bj, dung cy, phu tung usD 632,435,081 38.2%
khac
Nguyén phu liéu dét, may, da, giay usbD 236,146,535 14.3%

11



Bsc BSC RESEARCH

Chién tranh thuong mai

23/03/2018
Vai cac loai usb 75,482,798 4.6%
Thirc an gia stc va nguyén liéu usD 64,633,430 3.9%
San pham héa chat usb 56,122,484 3.4%
Phuong tién van tai usb 160,686,915 5.9% San pham tir sét thép usb 27,711,969 1.7%
va phu tung
Hang thay san usb 148,232,403 5.4% May vi tinh, san pham dién t& va linh usb 19,679,923 1.2%
kién
Tui xach, viyvali, md, usb 54,192,517 2.0% San pham tir chat déo usb 18,768,490 1.1%
6, du
Hat diéu Tan 40,841,894 1.5% Hoéa chat usb 14,080,336 0.9%

Chdi thich: Téng XK: Ty I gitta mdt hang xudt khéu tir Viét Nam dén quéc gia/ téng gid tri xudt khdu tir Viét Nam sang quéc gia
do
Téng NK: Ty Ié giita médt hang nhép khdu cda Viét Nam tir quéc gia khdc / téng gid tri nhép khéu cua Viét Nam tir
quéc gia dé.
I: Céc mdt hang nhép khéu tir My
: Cdc mdt hang xudt khdu sang My
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Khuyén cdo st dung

Bdn bdo cdo nay cta Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngdn hang Pau tu va phdt trién Viét Nam (BSC), chi
cung cép nhitng théng tin chung va phén tich vé tinh hinh Nganh va Doanh nghiép. Bdo cdo ndy khéng
duoc xdy dung dé cung cép theo yéu cau cla bét ky té chirc hay cd nhdn riéng 18 nao hodc cdc quyét
dinh mua bdn, ndm gii¥ chirng khodn. Nha déu tu chi nén st dung cdc théng tin, phdn tich, binh luén
cda Bén bdo cdo nhu I ngudn tham khdo trudc khi dua ra nhitng quyét dinh dau tu cho riéng minh.
Moi théng tin, nhén dinh va du bdo va quan diém trong bdo cdo nay duoc dua trén nhitng ngudn di
liéu ddng tin cdy. Tuy nhién Céng ty C6 phdn Ching khodn Ngén hang dau tuw va phdt trién Viét Nam
(BSC) khéng ddm bdo rdng cdc nguén théng tin ndy I hodn todn chinh xdc va khéng chiu bat ky mét
trdch nhiém nao dbi vdi tinh chinh xdc cta nhitng théng tin duoc dé cép dén trong bdo cdo nay, cling
nhu khéng chiu trdch nhiém vé nhitng thiét hai déi vdi viéc st dung toan bé hay mét phan néi dung cia
bdn bdo cdo nay. Moi quan diém ciing nhu nhén dinh duoc dé cdp trong bdo cdo nay dua trén su cén
nhdc can trong, céng minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhén dinh nay cé
thé thay d6i ma khéng can bdo trudc. Ban bdo cdo nay cé bén quyén va ld tai sén cua Céng ty C6 phan
Chttng khodn Ngén hang Bau tu va Phdt trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma
khéng cé suw dbng y ctia BSC déu trdi lugt. B4t ky ndi dung ndo cda tdi liéu nay ciing khéng duoc (i) sao
chup hay nhdn bén & bat ky hinh thic hay phutong thire nao hodc (ii) duoc cung cp néu khéng duoc s
chdp thudn ctia Céng ty C6 phén Ching khodn BIDV.

BSC Tru s& chinh

Tang 10, 11 — Thap BIDV
35 Hang Voi — Hoan Kiém — Ha Nbi
Tel:  +84439352722
Fax:  +84 422200669

Chi nhanh H3 Chi Minh

Tang 9 — 146 Nguyén Coéng Tri
Quan 1, Tp. H6 Chi Minh
Tel: +84 8 3821 8885
Fax: +84 8 3821 8510

http://www.bsc.com.vn
Bloomberg: BSCV <GO>
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