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Thi tu, ngay 07 thang 05 ndm 2015
Bao cao nhan dinh
dong thai diéu chinh ty gia ctia NHNN

Téng quan

Séang nay NHNN Viét Nam da pha gia tién dong thém 1%, tang ty gia tham chiéu (ty gia
binh quén lién ngan hang) tor 21.458 VND/USD 1én 21.673 VND/USD. Bay la dbng thai
can thiép dau tién ctia NHNN sau khi ty gia bién dong tang manh ma dinh diém la giao

dich tai mutc tran trong 2 ngay gan day.

Trudc dong thai nay, Phong Phan tich - Cong ty chiing khoan BSC ¢ mét s6 nhan
dinh sau:

. Su kién diéu chinh ty gia da phan nao nam trong ky vong clia nha dau tu.

. NHNN trong thdi gian con lai clia nam sé ch dong diéu hanh va can déi cung

cau than trong va chat ché hon.

o Trong ngan han, viéc diéu chinh ty gia da giup giai tdéa tdm ly déu co, gam gilt

USD cua gidi dau co.

D Trong trung han, ap luc Ién ty gia trong hon 07 thang con lai van 1a van dé can
luu tdm khi can can thuong mai cta Viét Nam dang quanh trd lai tinh trang nhap siéu

v&i téc dd nhanh.

D Tuy nhién, chiing t6i cho rang van cé nhiéu yéu t6 tich cuc sé gidp giam bot ap

Iuc ty gia trong thdi gian tai.

Chuing t6i cling danh gia mét s6 tac dong clia viéc tang ty gia USD/VND déi véi cac
nhém nganh: Thiy san, Dau khi, Dién, Van tai bién, ...

Bda cdo nay la ngudn thoéng tin tham
khao. Vui ldong doc k§ phan Khuyén
cdo st dung & trang cudi.



BSC

Sang nay NHNN Viét Nam d4 phd gid tién dong thém
1%, tang ty gid tham chiéu (ty gid binh quén lién ngan
hang) ter 21.458 VND/USD 1én 21.673 VND/USD. Pay la
dong thai can thido dau tién cta NHINN sau khi ty gid
bién dong tang manh ma dinh diém la giao dich tai murc

tran trong 2 ngay gan day.

Trudc dong théi nay, Phdng phan tich cong ty chiing
khoan BSC c6 mét s6 nhan dinh sau:

- Sy kién diéu chinh ty gid da phan nao ndm trong ky
vong cla nha dau tu. Do thoi gian gan day va dac
biét la 02 ngay 05 va 06/05, ty gia ngan hang da lién
tuc ¢6 nhitng bién ddng gia tang cang thang va neo
& quanh mutc tran. Ty gié tu do hdm qua da co Ilc
Ién trén 21.700 déng. Viéc pha gia thém 1 % nita
hau hét déu nam trong su chd doi clia cac NBT va
gidi phan tich. Do do, dong théi giam gia tién déng
sang nay du cé sém hon mdt chut so vai ky vong
clia mot s6 bén nhung khong phai quéa bat ngd va
do do sé it tac dong tGi cac thi truong tai chinh (tac
dong da phan anh trudc do). Thi trudng ching
khoan hém nay tang diém, VN-Index gitt muc trén
550 diém.

- Phéagia thém 1% déng nghia vai viec NHNN da st
dung hét cam két 2% diéu chinh ty gia trong nam
2015. Do do NHNN trong thdi gian con lai clla ndm
s& chl dong diéu hanh va can d6i cung cau than

trong va chat ché hon trén thi trudng ngoai hdi.

- Trong ngan han, viéc diéu chinh ty gid da gitp giai
tda tam ly dau co, gam gitr USD clia gi¢i dau co.
Theo chuing t6i duoc biét, ty gia trén thi truong da
gidm tré lai mic 21.660 VND/USD.
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Bao cao nhan dinh déng thai
diéu chinh ty gid ctia NHNN (07/05/2015)

Trong trung han, ép luc 1én ty gia trong hon 07 thang
cdn lai van 1a van dé cén luu tam khi can can thuong
mai clia Viét Nam dang quanh tr& lai tinh trang nhap
siéu véi t8c dd nhanh. Tham hut thuong mai 04 thang
dau nam 2015 dat 3 ty USD (trong khi 04 thang ndm
2014 thang du thuong mai 680 triéu USD). Xu hudng
nay du béo van tiép tuc trong thoi gian téi do su gia
tang nhu cau nhap khau nguyén vat liéu, may moc
thiét bi dé san xuét trong nude. Bén canh do, dién
bién déng USD thé& gidi van nam trong xu hudng tang
va viéc Fed nang lai suét sé tiép tuc khién dong vén

ngoai rut rong.

Tuy nhién, ching téi cho ring van cé nhidu yéu t6 tich
cuc sé gilp giam bét 4p luc ty gia trong thoi gian t6i
nhu: SBV van dl kha nang diéu tiét ty gia bdi du tri
ngoai héi va can can thanh toan van thang du (lan
luot la 36,7 ty USD va khoang 3 ty USD). Ngoai ra,
thoi diém nang 1ai suét clia FED c6 kha nang Ui lai so
véi thoi diém thang 6 du kién khién &p Iuc tang gia
clia déng USD trén thi truong thé gidi bdt cang
théng.

Ngoai ra, tam ly thi truong cling sé tré nén 6n dinh hon,
nh& (1) khdng con ky vong pha gia, két hop véi nd Iuc
binh 6n ctia NHNN sé gilp giam tam ly dau co gam gict
ngoai té, (2) dong vén dau tu vao VN da, dang va du kién
tang trudng 6n dinh, diéu nay gidp cho cung ngoai té
duoc hd tro mot phan, va (3) hdi nghi Trung vong Dang
budc vao giai doan tri bi nhan su & thdi diém hién tai,
cdc vi tri chli chét cho ky chinh tri t&i thong thudong da
duoc dinh hudng xong, do do, yéu té vi md hién gidr
nhiéu kha nang sé tré nén 6n dinh hon trude khi budc

sang chu ky chinh tri mai.
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Bao cao nhan dinh déng thai
diéu chinh ty gid ctia NHNN (07/05/2015)

Chuing t6i cling danh gia mét s6 tdc dong clia viée tang ty gida USD/VND déi véi cac nhém nganh nhu sau:

Panh gia anh huéng Nguyén nhan anh hudng C& phiéu luu y

Thiy san Tich cuc Phuc vu chll yéu cho thi trudng xuét VHC, FMC, IDI,
khau. HVG
Dau khf Tich cuc Nguén thu clia cac doanh nghiép dau khi PVD, PVS, GAS

chl yéu bang USD trong khi chi phi bang

VND van chiém ty trong Ion.

bién Tiéu cuc Céc doanh nghiép nhiét dién déu cé du NT2, PPC; BTP
no bang ngoai té 16n. Viéc VND bi mét
gié co thé lam giam doanh thu tai chinh
tt 13i chénh 1éch ty gia clia cac doanh

nghiép nay.

Van tai bién Tiéu cuc Céc doanh nghiép van tai bién cé du no VOS, PVT, VTO
bang déng USD lén. Viéc VND bi mét gia
¢6 thé khién cac doanh nghiép phai chiu

16 ty gia.

Xi mang Tiéu cuc Céc doanh nghiép xi mang du no bang HT1, BCC
ngoai té Ion. Viéc VND bi mét gia cé thé
lam gidm doanh thu tai chinh ttr 1ai chénh

léch ty gia clia cac doanh nghiép nay.
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Bao cao nhan dinh déng thai
diéu chinh ty gid ctia NHNN (07/05/2015)

Duogc Tiéu cuc 90% nguyén liéu duoc phai nhap khau. DHG, IMP, DMC,
DCL, DBT, DHT,
SPM
Nhua Tiéu cuc 80% nguyén liéu hat nhua phai nhap AAA, BMP, NTP,
khau. DAG, VBC, DNP,
RDP, TPC
Sam 16p Tiéu cuc Ngoai cao su tu nhién, hau hét nguyén SRC, CSM, DRC

liéu san xudt con lai phai nhap khau (66%

chi phi sén xuét kinh doanh).

Dét may Tich cuc Doanh thu tir gia cdng van chiém ti trong TCM, TNG, NPS,
I&n, chi phi nguyén liéu dau vao khong bi KMR, GMC, GIL,
tac déng nhiéu. TET, EVE
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Bao cao nhan dinh déng thai
diéu chinh ty gid ctia NHNN (07/05/2015)

Khuyén céo st dung

Ban bdo cdo nay cua Cong ty CS phdn Chung khoan Ngan hang Bau tu va phét trién Viet Nam (BSC), chi cung cap
nhang thong tin chung va phén tich vé tinh hinh kinh t& vi mé cdng nhur dién bién thi truong chiing khoan. Bédo cdo nay
khéng duroc xdy dung dé cung cdp theo yéu cdu cua bét ky td chike hay cd nhan riéng 16 nao hodc cac quyét dinh mua
ban, ndm gict chung khodn. Nha dau tu chi nén sty dung cac thong tin, phén tich, binh luén cua Bén bdo cdo nhur la ngudn
tham khao truoce khi dua ra nhiing quyét dinh dau tu cho riéng minh. Moi thdng tin, nhan dinh va du bao va quan diém
trong bdo cdo nay duoc dua trén nhing ngudn i lidu dang tin cdy. Tuy nhién Cong ty CO phdn Chung khoan Ngén
hang dau tur va phat trién Viét Nam (BSC) khdng dam bao rang cac nguon thong tin nay la hoan toan chinh xac va khong
chiu bat ky mot tréch nhiém nao déi vdi tinh chinh xdc cua nhiing thong tin duoc dé cdp dén trong bdo cdo nay, cing
nhur khong chiu trach nhiém vé nhing thiét hai déi voi viée sur dung toan b hay mét phan ndi dung ctia ban bdo cdo nay.
Moi quan diém cdng nhw nhan dinh duroc dé cdp trong bdo cdo nay dua trén su can nhdc can trong, cong minh va hop
Iy nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhan dinh nay co thé thay doi ma khong cén béo trude. Ban bédo cdo
nay cd ban quyén va la tai san cua Cong ty CO phdn Chung khodn Ngén hang Bau tur va Phat trién Viét Nam (BSC). Moi
hanh vi sao chép, stra ddi, in &n ma khong cd suwr dong y cua BSC déu trdi ludt. Bat ky ndi dung nao cua tai liéu nay cdng
khdng duroc (i) sao chup hay nhan ban & bat ky hinh thike hay phuong thie nao hodc (i) duoc cung cdp néu khdng duoc
sur chdp thuén cia Cong ty CS phdn Chung khodn BIDV.
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