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Nganh Giay, Bao bi- ICB 1730 BAO CAO CAP NHAT DOANH NGHIEP

Ngan hang Pau tw va Phat trién Viét Nam

Ngay 15 thang 06 nam 2015 Cong ty Cé Phan Péng Hai Bén Tre (DHC)

DPIEM NHAN PAU TV

Chung t6i duy tri mtre gia muc tiéu doi véi cd phiéu DHC 12 thang téi 1a 29.900 dong
(upside 26,69%) theo phwong phap FCFE (BCPT DHC 4/11/2014).
Két qua kinh doanh dworc cai thién manh mé. Két thic quy 1/2015, DTT dat 149 ty

déng (+44% yoy), LNST dat 12,5 ty ddng (+36% yoy). Ching tdi dw bao, ndm 2015,
DOHACO két qua kinh doanh cta DHC tiép tuc tang trwdng cao, DTT va LNST dat lan lwot la
654 ty dong (+20% yoy) va 62 ty dong (+44% yoy).
San lweng san xuét va tiéu thy ting nhanh. Sé lweng don dat hang cta DHC khéng
ngirng tang. San lwong san xuét gidy cong nghiép dat trung binh 4.000 tan/thang
(+33% so vé&i trung binh n&m 2014). San lwong san xuét va tiéu thy thung Carton ting
manh, dat trung binh 1,7 -1,8 triéu thung/thang trong 6T2015 (+30% yoy). Dw kién, tir
Q4/2015, khi may in méi di vao hoat dong, san lwong san xuét thung Carton sé tang
Ién khoang 2,3-2,4 triéu thung/thang.
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0 l e Thay déi co cau tiéu thu san pham. Ty trong tiéu thu gidy Testiliner (sdn phdm
.hlu‘ c6 gia ban va bién lgi nhuan cao hon gidy Medium)/ téng san lwong gidy ting
ttr mirc trung binh khodng 30% trong nam 2014 |én t&i 50% trong 5T2015.

e Giagiay nguyeén liéu thap. Gia gidy nguyén liéu OCC nhap vé trung binh trong
2Q2015 khoang 170-180 USD/tan, trong khi ciing ky ndm ngoai khoang 190-
200 USD/tan. DHC c6 lgi thé vé chi phi san xuét so vé&i déi thi do cong ty da
cha déng dw tri¥ ngudn nguyén liéu gia ré (khoang 10.000 tan, twong dwong 3
thang san xuét) trong bdi canh gia gidy nguyén liéu thé giéi dang tang tré lai
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KHUYEN NGHI PAU TW

Gia ky vong 29.900 (gi& nhap khau hién tai khoadng 195-200USD/tan).
Gia thi trwong (15/06/2015) 23.600 | Ké hoach dau tw Giao Long giai doan 2. DHC Ién ké hoach dau tw nha may Giao
Tridn vong 1 thang Tang | Long giai doan 2, dy kién di vao hoat dong trong ndm 2017. Téng cong suat gap 3 lan

cong suat hién tai, dat 500 tAn/ngay, vdn dau tw wéc tinh cda dw an khoang 600 ty
ddng. N&m 2015, cong ty dw kién phat hanh 6 triéu ¢ phiéu cho nha dau tw chién lwoc.
Trien vong 6 thang Tang | cé twe. HDQT cong ty thdng nhét tra cb tirc 2014 bang tién mat 1a 10% va du kién xin
y kién cb dong vé& murc chi tra cb tirc 10% bang cd phiéu tai DHCD sép t6i (27/06/2015).

Trién vong 3 thang Tang

THONG TIN GIAO DICH

2011 2012 2013 2014 2015F
. e Doanh thu thuan (ty d) 500 341 454 543 654
Tong gia tri von héa (ty) 312 % tang treéng y-o-y 28% -32% 33% 19% 20%
Téng gia tri s6 séch (ty) 242 Téng tai san (ty d) 653 436 399 421
495
S& hiru nwéc ngoai (%) 15,75% % téing trwéng y-0-y 19% -33% -8% 5% 18%
15/06/2015 Vén didu I& (ty d) 150 150 150 157
KLTB 10 ngay (cp) 218.613 173
: . CPLH binh quan (tr.cp) 15 15 15 16
Gia thap nhét 52T (d) 12.100 17
) LN sau thué (ty d) 0 (3) 27 43
Gia cao nhét 52T (d) 23.400 62
- % tang trwdéng y-o-y -99% -793% 59% 44%
+/- 7 ngay qua +3,96% -
EPS co ban (d/cp) 24 -169 1,803 2,853 3,553
+/- 1 thang qua 17,4% Gia tri sb sach (d/cp) 13,512 13,240 15,043 16,485
17,493
Loi nhuan gop bién 18% 12% 19% 17% 17%
Chuyén vién phan tich ROS 0% -1% 6% 8% 10%
Tran Thi Hong Twoi ROE 0% -1% 13% 18% 22%
ROA 0% 0% 6% 11% 14%
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BSC B&o céo cap nhat CTCP DPong Hai Bén Tre (DHC)
HE THONG KHUYEN NGHJ VA PHUONG PHAP BINH GIA CUA BSC

Hé théng khuyén nghi: Khuyén nghj cda ching téi dua trén sw chénh 1éch giita gia ¢ phiéu hién tai véi gia muc tiéu 12 thang,
bao gdm cé cé tic qua céc thoi ky (trtr nhitng trong hop dac biét). Hé thdng khuyén nghi nay duoc ap dung ké tir ngay
01.01.2014.

Phwong phap dinh gia: Viéc lua chon phuong phép dinh gid phu thuéc vao timg nganh, timg doanh nghiép va timg cé phiéu.
Méi béo céo cé thé dua trén mét phuong phéap riéng 18 hay téng hop clia cac phuong phép sau: 1) Phuong phép tuong quan
(P/E, P/B, EV/EBIT, EV/EBITDA); 2) Phuong phéap chiét khdu (DCF, DVMA, DDM); 3) Phuong phép gia tri tai san rong (NAV,

RNAV).

MUA MANH ~ Néu gia muc tiéu cao hon gia thj truong tee 20% tré [én

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thi truong tlr 5% dén 20%

NAM GII? Néu giad muc tiéu cao hon hay thap hon gia thi truong khong qué 5%

BAN Néu gia muc tiéu thap hon gia thi trwdng it nhat 5%

KHONG PANH GIA Khuyén nghi dau tw va gia muc tiéu bj loai bd cén ctr theo chinh sach ctia BSC khi BSC déng
vai trd tw van trong mét hop ddng sap nhap hodc trong mét giao dich chién lwoc ctia doanh
nghiép dé, va trong trwdng hop BSC khong du div liéu dé thuc hién dinh gia c6 phiéu.

KHUYEN CAO SUP DUNG

Bé&n béo céo nay ciia Cong ty C6 phan Chiing khodn Ngén hang Bau tw va phét trién Viét Nam (BSC), chi cung cép nhiing théng
tin chung va phan tich doanh nghiép. Béo céo nay khéng duroc xay dung dé cung cép theo yéu cdu cua bét ky té chic hay ca
nhan riéng 1é nao hodc céac quyét dinh mua ban, nam gid chiing khoén. Nha dau tw chi nén si dung cac thong tin, phan tich,
binh luén cidia Ban béo céo nhw la nguén tham khao truée khi dwa ra nhimg quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi thong tin, nhan
dinh va duw béo va quan diém trong bao céo nay duoc dua trén nhiimg ngudn di liéu dang tin cdy. Tuy nhién Cong ty Cé phén
Chirng khoan Ngan hang déu tw va phat trién Viét Nam (BSC) khéng ddm bdo rang cac ngudén théng tin nay 1a hoan toan chinh
xac va khong chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cda nhiing théng tin duoc dé cép dén trong béo céo nay,
ciing nhw khéng chju trach nhiém vé nhing thiét hai déi véi viéc st dung toan bé hay mét phén néi dung cida ban bao céo nay.
Moi quan diém ciing nhw nhan dinh duoc dé cap trong béo cao nay dua trén sw can nhic cén trong, cong minh va hop Iy nhat
trong hién tai. Tuy nhién nhing quan diém, nhan dinh nay cé thé thay déi ma khong cén bao truéc. Ban béo céo nay cé ban
quyén va | tai sn clia Céng ty C6 phdn Ching khodn Ngan hang Béu tw va Phéat trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép,
stra déi, in 4n ma khoéng cé sw déng y cta BSC déu trai luat

PHONG PHAN TiCH - CONG TY CO PHAN CHUPNG KHOAN NHPT&PTVN

Trwéng Phong Tw van dau tw Trwéng Phong Phan tich
Lé Thi Hai Bwong Tran Thing Long
Tel: 0439352722 (155) Tel: 0439352722 (118)
Email: duonglh@bsc.com.vn Email: longtt@bsc.com.vn

THONG TIN LIEN HE

BSC Tru s& chinh Chi nhanh BSC Hé Chi Minh
Tang 10, 11 — Thap BIDV Tang 9 — 146 Nguyén Cong Tri&
35 Hang V6i — Hoan Kiém — Ha Noi Quan 1, Tp. H6 Chi Minh
Tel: 84 4 39352722 Tel: 84 8 3 8218885
Fax: 84 4 22200669 Fax: 84 8 3 8218510
Website: www.bsc.com.vn Website: www.facebook.com/BIDVSecurities

Ban quyén ctia Cong ty C6 phdn Chuing khoén Ngén hang Pau tw va phét trién Viét Nam (BSC), 2009.

B4t ky néi dung nao cda tai liéu nay ciing khéng duwoc (i) sao chup hay nhan ban & bét ky hinh thire hay phurong thirc ndo hodc
(i) dwoc cung cép néu khéng duoc sw chdp thudn cdia Cong ty Cé phan Ching khoan BIDV.
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