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BAO CAO Vi MO PAC BIET

Ngay 29/06/2015

Nghi dinh 60/2015/ND-CP sira déi va bd sung mét
sé diéu cua Nghj dinh 58

Nghi dinh 60/2015/ND-CP stra dbi, bé sung mét diéu cta Nghj dinh s6
58/2012/ND-CP quy dinh chi tiét va hwdng thi hanh mét sb diéu clha
Luat chirng khoan va Luat stra dbi, dwoc ban ngay 26/6/2015. Nghi
dinh c6 hiéu lwc thi hanh ké tir ngay 1 thang 9 nam 2015, trong dé c6
nhiéu diém mai so véi Nghi dinh 58 nhu sau:

- Quy dinh room va n&i room cho BTNN & cbng ty dai chdng: ty

|é s& hiru nwéc ngoai tai cong ty dai ching phu thudc vao (i) Diéu
wéc qubc té ma Viét Nam 1a thanh vién, (ii) Phap luat vé dau tw lién
quan, ho&c (iii) Néu khéng thudc cac trwerng hop trén thi ty 1& s& hivu
la khéng han ché trir trieéng hop Diéu 1é cong ty quy dinh khac.

- Quy dinh room BDTNN & cac Cong ty chirng khoan: NDT c6 vén
nudc ngoai dwoc thanh lap, mua c¢b phan, phan vén gép dé sé hiru
KHONG HAN CHE vén diéu lé cta té chirc kinh doanh chirng khoan.
Nghi dinh cling quy dinh diéu kién céac td chirc nwdc ngoai co thé s&
hiru trén 51%. V&i cac trwong hop khéng dang ng da diéu kién thi chi
duoc s& hiru dwdi 51%. Nghi dinh cling quy dinh cac diéu kién dé
cong ty chirng khoan dap (rng khi cung cap chao ban ching quyén c6
b&o dam |a nham budc dau trién khai loai hinh san phdm ching khoan
phai sinh.

- Quy dinh chi tiét v& ndi dung phat hanh riéng 1&: ND60 sé ting
tinh minh bach cta TTCK, bao vé quyén loi ctia cd déng théng qua
viéc quy dinh chat ché, rd rang hon.

- Quy dinh phat hanh ra céng ching: Céng ty sau khi cb phan
héa hoac chao ban ra céng ching phai dang ky Iwu ky tai Trung tam
lwu ky chirng khoan va dang ky giao dich trén hé théng Upcom. Cong
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. NOI DUNG CUA NGHI DINH 60/2015/ND - CP

Nghi dinh 60/2015/ND-CP so vé&i cac quy dinh dang dwoc 4p dung trwéc day theo Nghi dinh s
58/2012/ND-CP va Quyét dinh 55/CP/2009 da c6 sw thay déi lon. Trong do6, Nghi dinh co nhiéu
diém méi vé (i) ty 1&é s& hiru nwéc ngoai trén thi trweng chirng khoan, (i) Ty 18 s& hivu NDT Nwéc
ngoai tai CTCK, (iii) Hoat ddng phat hanh riéng lé va (4) phat hanh céng chung.

1. Quy dinh room, n&i room cho NDT NN tai c4c nganh nghé
1.1. NOi dung co’ ban

Theo Nghi dinh 60/2015, ty |é s& hiru nwéc ngoai tai céng ty dai ching phu thuéc vao (i) Biéu
wée qube té ma Viét Nam la thanh vién, (i) Phap luat vé dau tw lién quan, hoac (iii) Néu khéng
thudc cac trwdng hop trén thi ty 1& s& hiru 1a khéng han ché trie treééng hop Diéu 1é cong ty quy
dinh khac.

v Débi vé&i trwdng hop nganh nghé co diéu kién, (261 nganh nghé) ty 1& s& hiru nwéc ngoai do
luat dau tw quy dinh, hoac tbi da 49% néu chwa cé quy dinh cu thé.

v Dbi voi trvdng hop da nganh, ty 1& sé hivu nwdc ngoai 1a ty 1& thap nhat trong cac nganh
nghé co6 quy dinh ty I& s& hiru, trir tredng hop diéu wéc qudce té cé quy dinh.

Ngoai ra, NDTNN dwoc dau tw khéng han ché véi trai phiéu gdm trai phiéu Chinh phua, trai
phiéu do Chinh pht bao lanh, Trai phiéu chinh quyén dia phwong va Trai phiéu Céng ty trr trudng
hop c6 quy dinh khac. Trwéng hop phéat hanh trai phiéu chuyén déi, t6 chirc phat hanh phai dam
bao ty 1& s& hiru nwéc ngoai khi dén han chuyén déi thanh c6 phiéu hodc dén thdi han mua cbd
phiéu tuan tha quy dinh tai Khoan 1, 2 Diéu 2a (ty 1& s& hiru nwéc ngoai tai cong ty dai chiing va tai
DNNN thwc hién c¢d phan hoéa). Trwdc dé chwa cé quy dinh vé ty 18 NDT nwéc ngoai dau tw trai
phiéu.

NDTNN dwoc dau tw khéng han ché cé phiéu cta céng ty dau tw chirng khoan, chirng chi
cua cac quy dau tw chirng khoan, cé phiéu khéng co quyén biéu quyét cta céng ty dai
chang, chieng khoan phai sinh, chirng chi lwu ky, trir treng hop diéu 1é cha td chirc phat hanh
c6 quy dinh khac. Béi v&i quy diu tw chirng khoan, trir quy mé, ty 18 s& hiru nwéc ngoai cé thé dat
tr 51% tré lén, thwe hién diéu kién va tha tuc dau tw theo quy dinh déi véi nha dau tw nwéc ngoai
khi g6p vén, mua ching khoan, phan gép vén cta té chire kinh té.

1.2. Y nghia

Nhuw vay, ND60 gidi quyét dwoc 2 van dé quan trong: (1) M& room cho cac nganh nghé binh
thwérng (2) Van duy tri dwoe hang rao bao vé chéng thau tdm véi cac nganh kinh doanh cé diéu
kién. Quy dinh mé&i n&i I6ng hon so v&i quy dinh cii, du chwa manh mé nhw mong dgi cia NDT
nuwdc ngodi. ND 60 ciing la buwdc tién I&n tir viec ap dat hanh chinh sang quy dinh gan hon véi
thong 1& thé gidi.
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v Mé& room khéng han ché cho cac Cong ty kinh doanh binh thwong triv trweng hop Diéu 1&
clia cong ty cé quy dinh khac. Tre la trao quyén cho Dai hoi ddng cb déng cac cong ty nay
duoc ty do quyét dinh van dé s& hiru ctia NDT nwédc ngoai.

v' Tiép tuc duy tri sw kiém soat déi v&i cac Cong ty kinh doanh cé diéu kién bang viéc quy
dinh tai lua td4u tw va luat chuyén nganh. Ngoai ra con kiém soat mém bang quy dinh tai
Diéu & cta nhirng C6ng ty nay, vén dwoc thong qua béi Dai hdi dong cd dong.

2. C&c noi dung mei lién quan té&i CTCK
2.1. Néi dung co ban

2.1.1. Room Nha dau tw Nwéc ngoai tai cac CTCK

Né&i room cho NDT nwéc ngoai tai cac CTCK 1én mirc toi da: Trong d6, stra ddi Diéu 71 khoan 9
ghi rd “NBT c6 vén nwéc ngoai dwoc thanh 1ap, mua c¢b phan, phan vén gép dé s& hiru KHONG
HAN CHE vébn diéu |é cta t6 chirc kinh doanh chirng khoan”. Hién tai, ND 58 m&i chi quy dinh cac
diéu kién dé td chirc nwéc ngoai s& hiru (i) 1a 100% hoéc (ii) cho téi 49% vdn cha td chirc kinh
doanh chirng khoan ma chwa quy dinh cu thé NPT nuwéc ngoai dwoc s& hivu tr trén 51% dén dudi
100% von.

Nghi dinh ciing cé quy dinh vé diéu kién dé té chirc nwéc ngoai tham gia gép vén hodc mua
dé s& hivu tr 51% tré 1én vdn diéu 1é cla td chire kinh doanh chirng khoan, hodc thanh lap td chirc
kinh doanh chirng khoan 100% vén nwéc ngoai:

v' La tb chirc hoat ddng trong linh vee ngan hang, chirng khoan, bao hiém va da co thoi gian
hoat déng téi thiéu 1a 02 ndm lién trwéc ndm tham gia gép vén thanh 1ap, mua cb phan,
phan vén gop.

v" Chiu sy giam sat thwong xuyén, lién tuc ciia co quan quan ly, gidam sat chuyén nganh &
nwdc ngoai trong linh vwe ngan hang, chirng khoan, bao hiém va dwoc co quan nay chap
thuan bang van ban vé viéc gop vén thanh lap t& chic kinh doanh chirng khoan tai Viét
Nam.

v' Co quan quan ly, gidm séat chuyén nganh & nwd&c ngoai trong Iinh viwc ngan hang, chirng
khoan, bao hiém va Uy ban Chirng khoan Nha nwéc da ky két théa thuan hop tac song
phuong hodc da phuwong vé trao déi thong tin, hop tac quan ly, thanh tra, giam sat hoat
ddng chrng khoén va thi trwdng chirng khoan;

v Dap rng quy dinh tbi thiéu vé thdi gian hoat déng, vé tai san/vén, kinh doanh cé I4i trong 2
nam va khéng c6 16 10y ké... (Quy dinh trong Khoan 6 Diéu 71 ND 58/2012/ND-CP).

v/ Cb doéng, thanh vién gop vén s& hivu tlr 10% tré 1én vén diéu 1& ctia mét cong ty chirng
khoan va ngudi cé lién quan cta cd doéng, thanh vién gép vén dé (néu cd) khong duoc sé&
hiru trén 5% vén diéu 1& tai mot cong ty chirng khoan khac.
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Néu khéng dap trng quy dinh trén, ty I& s& hiru nwéc ngoai tai td chire kinh doanh chirng khoén
khéng vwot qua 51% vén diéu |é cua td chire kinh doanh chirng khoan.

2.1.2. Chirng quyeén

Nghi dinh quy dinh vé diéu kién cac cong ty chirng khoan dwoc chao ban chirng quyén c6 bao dam:
(i) Khéng c6 16 Iy k&, c6 vén diéu 1é va vén chi s& hivru dat téi thiéu 1000 ty ddng trd 1én theo bao
cdo tai chinh nam da dwoc kiém toan ctia ndm gan nhéat va bao céo tai chinh ban nién gan nhat da
kiém toan soat xét, (i) Puwoc cap phép day du cac nghiép vu kinh doanh chirng khoan, (i) Khdng bi
dat trong tinh trang canh bao, tam ngirng hoat déng, dinh chi hoat déng hoac trong qua trinh hop
nhat, sap nhap, giai thé, pha san, (iv) Bao céo tai chinh cGa ndm lién truéc da dwoc kiém toan bdi
cong ty kiém toan dwoc chap nhan khéng c6 ngoai trir.

2.2. Y nghia

Nhw vay, ND60 da chinh thirc ndng s& hiru cia NDT nwéc ngoai tai cac céng ty chirng khoan Ién
murc khdng han ché. Cac cong ty chirng khoan dang dwoc khdi ngoai s& hiru 49% duoc quyén
tang ty 1& s& hiru cia NDT nw&c ngoai [én t&i 100%.

Ngoai ra, quy dinh cac diéu kién vé viéc viéc chao ban ching quyén cé bdo ddm la nham budc dau
trién khai loai hinh san phdm ching khoan phai sinh. Chirng quyén cé bao dam dwoc hiéu 1a san
pham quyén chon (option) da dwoc cac thj trudng chirng khoan phat trién trén thé gi¢i st dung.

3. Phat hanh riéng lé
3.1. Néi dung co ban

Nghi dinh 60 bd sung quy dinh trwedng hop sau phai xac dinh rd NDT dwoc chao ban dé Pai hoi
ddng cb déng théng qua va chi thay dbi sau khi dwoc Dai héi ddng c¢d déng chap thuan:

Chao ban cho mét té chirc, ca nhan hoac mét nhém té chire, ca nhan va ngwei c6 lién quan
ttr 10% tré 1&én von diéu |é cha té chirc phat hanh trong 01 dot hodc trong cac dot chao ban
trong 12 thang gan nhét.

Ngoai ra, ND60 ciing néu ra nhirng diéu kién dé chao ban cé phiéu riéng 1é dé:
v Hoan ddi cac khoan ng

v' Hoan dbi lay cb phiéu chia cong ty dai ching khac, céng ty ¢ phan chwa dai ching va cong
ty tradch nhiém hiru han.

Cac diéu kién néi chung déu phai co:
v' Quyét dinh cha Dai héi ddng cb déng thédng qua phwong an chao ban.

v Phwong phap xac dinh va ty 1& hoan dbi cé y kién cla té chirc kiém toan dwoc chap thuan
ho&c CTCK c6 chirc nang thdm dinh gia doc lap.
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Bén canh dé, ND60 ciing quy dinh t6 chirc thwc hién viéc chao ban theo phwong an da dang ky
phai hoan thanh dot chao ban trong thdi gian 90 ngay, ké tir khi UBCKNN c6 théng béo nhan duoc
day du hd so dang ky chao ban cb phiéu riéng 18.

T6 chirc phat hanh ciing phai cong bé bao céo str dung vén dwoc kiém toan xac nhan tai Pai
hoéi ddng cb ddng hodc thuyét minh chi tiét viéc st dung vén thu dwoc tir dot chao ban trong bao
cdo tai chinh ndm dwoc kiém toan xac nhan.
3.2. Y nghia
Nhirng diéu kién nay hwéng téi muc dich quan ly, kiém soat chat ché hon viéc chao ban riéng 1é
cua td chirc phat hanh. Nhw vay ND60 sé tang tinh minh bach ctia TTCK, bao vé quyén loi cta cb
déng théng qua viéc han ché chao ban tang von tran lan blra bai clia cac Cong ty nhw trong thoi
gian vira qua.
4. Phét hanh racdéng chung
4.1. NGi dung co’ ban
Nghi dinh 60 bé sung mét sé quy dinh:
() Céc cong ty sau khi cd phan héa ho&c chao ban ra céng ching phai dang ky Ilwu ky tai Trung
tam lwu ky chirng khoan va dang ky giao dich trén hé théng Upcom (stra Diéu 56/ND58).
(i) C6 phiéu cltia cdng ty hay niém yét nhwng van dap (ng diéu kién 1a coéng ty dai ching phai
dang ky giao dich trén hé thdng giao dich Upcom ngay sau khi hdy niém yét (Diéu 60/ND58).
(iii) TS chirc phat hanh cé trach nhiém céng bé théng tin trong vong 24 gid vé viéc dang ky giao
dich trén hé théng giao dich Upcom ngay sau khi nhan duwoc théng bdo cia S& giao dich
chirng khoan vé viéc hoan tat tha tuc dang ky giao dich.
4.2. Y nghia
Nhing quy dinh trén di theo dung huwéng cha Quyét dinh 51/2014/QD-TTG vé gan thoai von va ban
cb phan véi dang ky giao dich, niém yét trén thj tredng chirng khoan ctia Cong ty nha nuéc, dong
thdi cling theo hwédng chudn muc cac TTCK phat trién (IPO gdbm ca chao ban cb phan ra cong
chdng va niém yét).
Néu cac quy dinh nay dwoc thdng qua, sé thic ddy cac Cong ty Nha nwéc c¢d phan hda sém thuc
hién viéc dwa cb phiéu 1én giao dich, tao thanh khoan cho cé phiéu sau khi IPO, bdo vé quyén loi
ctia NDT va tadng quy mé ctia TTCK niém yét.
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Il. TAC PONG TOI THI TRUONG CHIPNG KHOAN

1. Ngan han

Céc dién bién trong ngan han thwéng rat nhay véi cac tin tiee lién quan dén sy thay dbi vé tinh hinh
hoat déng ctia Coéng ty cling nhw nhirng thay déi vé mat chinh sach. Viéc néi room sé giup nha dau
tw tin twdng rang gia c6 phiéu sé tang do dwgc dén dong vén méi tir cac nha dau tw nwédc ngoai.
Hién tai c6 28 c6 phiéu (25 trén HSX va 3 trén HNX) da hét room, va déu tap trung vao nhitng Céng
ty I&n, dau nganh trong linh virc Ngan hang, Dwoc phdm, Cong nghé nhw FPT, MBB, DHG,...!

Tuy vay khéng phai toan bd céac cb phiéu nay sé dwoc néi “room” ngay do nhiéu Cong ty thudc loai
hinh kinh doanh c6 diéu kién sé phai diéu chinh theo quy dinh cla luat chuyén nganh. Diéu nay cé
thé gidp thi trwdng giao dich séi ddng hon & mot vai ¢d phiéu da diéu kién, tuy nhién, di kém véi do
la rdi ro ngan han ting lén do bién ddng gia manh hon. Chinh vi thé, trong ngan han, cac tac dong
tiéu cwc hoadn toan c6 thé xay ra (hiéu &ng tin ra 14 ban).

2. Dai han

Trong dai han, Nghi dinh 60 1a bwdc dot pha trong chinh sach thu hat vén dong vén gian tiép cia
dau tw nwdc ngoai, ddng thei thic day sw minh bach, ré rang va chat ché cac van ban quy pham vé
dau tv nwdc ngoai va cac nganh kinh doanh cé diéu kién. Mot sé tac ddng cda Nghi dinh anh
hwéng dén Thi trwéng chirng khoan trong dai han

v Minh bach hé théng quy pham phéap luat lién quan t&i dau tw cia nwéc ngoai: Dé trién
khai Luat dau tw stra ddi va Nghj dinh nay, Bd ké hoach dau tw sé ban hanh danh séach cac
linh vwec dau tw c6 diéu kién va cac quy dinh lién quan t&i vén dau tw nwéc ngoai. Viéc hé
thdng lai ndi dung trén sé tranh viéc chéng chéo va gop phan cai thién cho méi trwdng dau
tw Viét Nam qua dé khéng chi thu hat thém dong vén dau tw trwc tiép & cac linh viee méi ma
con hé tre cho dong vén dau tw gian tiép trén thi trwdng chirng khoan.

v' Mé& room cho dau tw nwéc ngoai, nhwng van kiém soéat tai nhirng linh vwec trong yéu:
M6t mat Nghi dinh méi sé thu hat thém dong vén ngoai dau tw gian tiép, méat khac van dam
bao kiém soat nha nwéc tai cac linh vwe quan trong nhay cdm nhw ngan hang, vién thong,
hang khong, qudc phong, ....

v/ Tai cau trac thi trwong chirng khoan va tang chat lwong cé phiéu qua hoat déng co’
cau céng ty, dau tw mao hiém va M&A cuta vén ngoai: Ty |& s& hitu cla nwéc ngoai
khéng han ché & cac Céng ty dai ching khéng kinh doanh trong linh vc c6 diéu kién va quy
dinh riéng vé s& hiru nwdc ngoai la quy dinh ¢ tinh mé& hon. Dong vén dau tw tlr nwéc
ngoai co hiéu rng trwdc mét véi nhivng Cong ty hét room, va dan mé rdng ra véi cac cong ty
da niém yét trén cac san giao dich chirng khoan tap trung, cac céng ty dai ching chwa niém
yét va cac cong ty cd phan qua viéc thyc hién cac thwong vu mua ban, sat nhap.

1 Chi tiét trong Phu lyc
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v Ngoai lwec giup day nhanh qua trinh cé phan héa DNNN: Trong bdi canh that chat dong
tién nodi do anh hudng ngén han Théng tw 36, quy dinh m&i gilp nang cao sirc cau cho thi
trwdng, hé tro cho qué trinh ¢d phan héa DNNN. Sw tham gia cGia vén ngoai ciing gilp cac
Coéng ty d6 dworc tiép can véi cai tién cdng nghé, kj nang quan tri,... tién tién hon cta nuwéc
ngoai, gilip nang cao ndng lwc hoat ddng ctia cac Cong ty sau qué trinh ¢b phan.

v Tang cwéng tham gia khéi ngoai: Véi viéc cho phép ting ty 1& s& hivu ctia nwéc ngoai tai
mét sé Cong ty, sy hién dién cta khdi ngoai tai thi truéng chirng khoan Viét Nam sé duoc
tang 1én, gép phan nang cao tinh chuyén nghiép va da dang cho thj truwéng.

. MOT SO LUU Y

Nghi dinh 60/2015/ND-CP 1a v&n ban c6 tinh chat dot phat, va sé cé tac dong tét dén trién vong dai
han ctia qua trinh tai co ciu nén kinh t& va TTCK Viét Nam. Tuy nhién c6 nhirng van dé can lvu y
vé hiéu lwc van ban ciing nhw kha nang tac dong thuc sy dén TTCK va cac Cong ty niém yét.

1. Hiéu lwc cua van ban

Nghi dinh 60/2015/ND-CP ¢6 hiéu lwc ké tr ngay 1/9/2015. Nghi dinh mé&i sé bai béQuyét dinh sb
55 QD 55/2009-QD-TTg ngay 15 thang 4 ndm 2009 quy dinh ty I& tham gia cla nha dau tw nwéc
ngoai tdi da 49% trén thi trwérng chirng khoan Viét Nam.

Trén co s& xem xét cac budc trién khai ndi dung ctia Nghi dinh 60/2015/ND-CP, cac quy dinh méi
cta Nghi dinh sé di vao thuc tién trong khodng tir 3 dén 5 thang t&i.Trong thdi gian doB6 tai chinh
ban hanh cac Théng tw hwéng dan, va cac S& giao dich chirng khoan xay dwng hé théng theo dbi
va xay dwng cac cac quy ché hwdng dan Céng ty niém yét. Theo dé cac ndi dung trién khai:

v" Nghi dinh 60/2015/ND-CP ban hanh ngay 25/6/2015, va c6 hiéu lyc tir ngay 1/9/2015 sé co
sé& cho Bo tai chinh ban thanh Théng tw hwéng dan.

v Theo nhirng thdng tin t phwong tién dai ching, Théng tw hwéng dan thi hanh Nghi dinh da
dwoc chuan bj va Bo tai chinh cé thé ky ban hanh trong tuan t&i. Théi gian hiéu lwc cha cac
thdng tw sau ngay ky trung binh tir 1,5 dén 2 thang. Do vay viéc ban hanh Théng tw hwéng
dan ciing chi sau thdi diém Nghi dinh c6 hiéu lwc 1-2 tudn va c6 thé trong tuan dau cla
thang 9/2015.

v’ Budéc trién khai tiép nhanh hay cham phu thudéc vao cac Cong ty niém yét té6 chirc Hop
DHCD hodac xin y kién bang van ban, vé ty room mai va tién hanh stra diéu & Cong ty. Thoi
gian dy kién c6 thé kéo dai khoang 1-3 thang.

v Ty |& n&i room sé dwoc cac Cong ty niém yét dang ky véi Uy ban chirng khoan, cac Sé giao
dich chirng khoan t chirc hé théng theo ddi, va cap nhat ty 18 room méi cho nha dau tw.
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Nhw vay, phai dén thoi diém doé ty 1&é s& hiru ctia NDT nwéc ngoai tai cac Coéng ty dai ching
m¢ei xac dinh chinh xac dworc.

2. Kha nang mé room véi cé phiéu niém yét

Céac nganh nghé dwoc n&i room va ty 1& dwoc néi room véi tirng Céng ty chwa xac nhan.
Viéc xac dinh room cho NDTNN sé& phai xét tirng céng ty niém yét can clr trén dang ky kinh doanh
day da va ty 1& néi room tai diéu lé cong ty dai chung, linh viec hoat déng so sanh véi Luat dau tw
mé&i c6 hiéu lwc tv 01/07/2015, va danh muc cac nganh nghé cé diéu kién cta Bod ké hoach.

Tac déng cta Nghi dinh 60 dén room cta cac cé phiéu niém yét hién tai khdong quéa lén. Ra
soét lai nhirng ma cé phiéu dang c6 ty I& s& hiru nwéc ngodi gan sat hodc bang voi ty 18 tran hién
nay do Chinh pha quy dinh; chi c6 13/37 ma c6 kha nang mé& room gém moét s6 nhém cé phiéu nhw
Dét may (TCM, EVE, KMR), CTCK (HCM, SSI, VND). Tuy nhién mét s nhém nganh nhw Dau khi
(PCG, ASP), bién nuéc (REE), Dich vu vién théng co ban (FPT), Dich vu lai dat (VSC, GMD), bo
stva (VNM) van bj &p murc trAn 49% vé&i room nwdc ngodi. Ngoai ra, ty 1& s& hiru toi da cia NDT NN
trong Iinh viec Ngan hang la 30%, riéng MBB la 10%. Bén canh do, rao can ky thuat (nganh nghé
han ché kinh doanh véi NDTNN) va rado can mém (diéu 1& cong ty) khién khdng nhiéu cd phiéu co6
kha ndng mé& room cho NDT NN. Diéu nay trai v&i ky vong thj triedng cho rang Nghi dinh 60 sé m&
room NDT Nwéc ngoai khdng han ché.

3. Ngan han & dai han

Trong ngan han thi trwéng da phan anh cac théng tin trong Nghi dinh 60, thj tredng da co6 dot
tang gia manh nho “tin d6n” m& room cho NDTNN. Hoat déng chét 1ai dang dién ra trong ngan han
khi d6n nhan“tin chinh thirc”. Ngoai ra nhirng cb phiéu c6 quy mé va chat lwong tdt duwoc thj trudng
ky vong dwgc mé room nhw VNM, FPT, REE, GMD, ... déu hoat dodng trong linh virc khéng duwoc
tang ty 1& s& hiru cta dau tw nwéc ngoai. Nhém cb phiéu nay cé thé bi ban manh hon so véi thi
trdng trong thoi gian téi khi ¢6 thdng tin xac nhan.

Hién twong thdng tin bat déi xirng? sé xay ra trong ngan han, do nhiéu nha diu tw chwa hiéu
hodc chwa danh gia dwoc day da thong tin ti Nghi dinh nay dan t&i cac hanh vi lam gia, day gia
dwa trén trang thai tdm ly qua hwng phan hoac ky vong qua m&c. NPT c& nhan nén chu y dén cac
van dé nay dé tranh bj truc loi do qua hung phan hodc qué so hai quéa truéc thdng tin chinh thire
khac so va&i ky vong.

Nghi dinh 60 mang lai loi ich cho thi trwéng trong dai han, nhw phan tich phan 11.2, mé& room
cho khéi ngoai mang lai nhiéu ich cho thj tredng thi tredng. Dac biét, hoat ddng mua ban sap nhap
sé phat trién manh mé véi sy tham gia tich cwe cta khdi ngoai.

4. Pai hoi cbé déng quyét dinh viéc n&i room

2 Thong tin bat d6i xirng 1a trang thai bat can bang trong co ciu théng tin gitra cac ch thé tham gia giao dich c6 mirc d6 nam gil
théng tin khéng ngang nhau. Ngudi cé nhiéu théng tin s& cé lgi thé hon ngudi khic trong giao dich.



Bsc BSC RESEARCH
Bao cao Vi M6 dac biét (29/06/2015)

Diéu 1é cong ty sé quy dinh ty |8 m& room cho nha dau tw nwéc ngoai va dwoc théng qua
bé&i BPHCD. M& room cho dau tw nwéc ngoai mang lai nhiéu lgi ich cho Cong ty nhwng mét tréi la
lanh dao c6 thé mat quyén kiém soat. Do vay, viec m& room véi ty 1& bao nhiéu, c6 st dung cbd
phiéu khéng chuyén dbi véi ty 1& bao nhiéu la diéu DHCD va lanh dao Cong ty phai can nhéc ky
cang dé tranh bj nha dau tw nwéc ngoai mua ban thau tém va méat quyén kiém soét.

Tuy nhién, v&i viéc cho phép NDT nwéc ngoai duwoc dau tw khéng han ché vao ¢ phiéu khéng cé
quyén biéu quyét, cAc Codng ty van c6 thé huy ddéng vén théng qua viéc phat hanh cé phiéu
khéng c6 quyén biéu quyét. Nhw vay vira dap ¢ng dwoc nhu ciu vén ma van khdng anh hwéng
t&i kha ndng kiém soat Cong ty.
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PHU LUC
Danh sach cé phiéu hét room va c6 kha ning tiang room téi da theo Nghi dinh 60
STT | Ma % S& hipu hién tai % Sé& hiru ting toi da
1 ST8 49 90
2 MWG 49 100
3 BMP 49 100
4 SAV 49 100
5 VNS 49 51
6 TCM 49 100
7 BBC 49 100
8 HCM 49 100
9 PAN 49 100
10 KMR 49 100
11 EVE 49 100
12 FCN 42.58 80
13 TCR 49 100
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Khuyén céo str dung

Ban bao céo nay ciia Cong ty Cé phan Chung khoan Ngén hang Béu tw va phét trién Viét Nam (BSC), chi cung cép nhiing
théng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién thj trurong ching khoan trong tuén. B&o céo nay
khéng duwoc xay dung dé cung cép theo yéu cdu cua bét ky t6 chic hay ca nhan riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua
ban, ndm gid chiing khoan. Nha déu tw chi nén st dung cac théng tin, phan tich, binh luén cia Bén bao céo nhw la nguén
tham khdo truéc khi dua ra nhimg quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi thdng tin, nhan dinh va dw bao va quan diém
trong bao céo nay duoc dua trén nhing ngudn di liéu dang tin cdy. Tuy nhién Céng ty Cé phan Ching khoan Ngan hang
dau tw va phat trién Viét Nam (BSC) khéng dam bado rang cac ngudn théng tin nay 1a hoan toan chinh xac va khéng chju
bat ky mét trdch nhiém nao déi véi tinh chinh xac cia nhitng théng tin duoc dé cdp dén trong bao céo nay, ciing nhw
khéng chju trach nhiém vé nhing thiét hai déi véi viéc st dung toan bé hay mét phan néi dung ctia ban béo céo nay. Moi
quan diém ciing nhw nhan dinh duoc dé cép trong béo céo nay dua trén sw can nhdc cén trong, céng minh va hop Iy nhat
trong hién tai. Tuy nhién nhing quan diém, nhan dinh nay c6 thé thay déi ma khdng cén béo truéc. Ban bao céo nay co
ban quyén va 13 tai san ctia Cong ty Cé phén Ching khoén Ngén hang Péu tw va Phat trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi
sao chép, stra déi, in 4n ma khong cé sw dong y cua BSC déu trai luat. Bat ky ndi dung nao cda tai liéu nay ciing khéng
duoc (i) sao chup hay nhan bén & béat ky hinh thire hay phuong thic nao hodc (i) dwoc cung cép néu khéng duoc sw chép
thudn cua Céng ty Cé phan Chdng khoan BIDV.
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