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Thông tin chung



Thông tin chung: Corona
• Cuối tháng 12/2019, một loại virus lạ từ chợ hải sản ở Vũ Hán, Trung 

Quốc đã khiến 6 người tử vong và hơn 300 người nhập viện. Tới 31/01, đã
có 8,236 ca nhiễm, 171 người tử vong, và 143 người hồi phục. 

• Các nhà khoa học phát hiện ra đó là một loại virus mới thuộc nhóm corona, 
chuyên gây bệnh hô hấp ở cả người và động vật.

• Vì là một loại virus mới, hiện chưa có vaccine cho virus corona. Có thể cần 
thời gian để phát triển vaccine cho loại virus từ Vũ Hán, Trung Quốc. 

• Các nhà khoa học viện Peter Doherty phát triển được phiên bản phòng thí
nghiệm của virus này, bước đầu tiên tiến tới tìm ra vaccine. 

http://wjw.wuhan.gov.cn/front/web/showDetail/2020012109085
https://www.cdc.gov/coronavirus/about/prevention.html


Thông tin chung: Corona

Source: WHO

Cập nhật liên tục từ Bộ Y tế

https://www.facebook.com/B%E1%BB%99-Y-T%E1%BA%BF-473080990127842/?__tn__=,d,P-R&eid=ARDJpAK1sggs88VdtdiOBCNWSrp9aLS7FCwLHv0it08f2oT7bp5nPZfZ1rO1unP64zuQ77GfxwUTRkgl


Thông tin chung: Corona

Source: WHO

Cập nhật liên tục từ Johns Hopkins 

https://gisanddata.maps.arcgis.com/apps/opsdashboard/index.html#/bda7594740fd40299423467b48e9ecf6


Thông tin chung: Corona

Source: WHO, CDC

So sánh mức độ nguy hiểm Danh sách các thành phố có khách TQ lớn

Theo thống kê thì Mức độ nguy hiểm chưa bằng các dịch 
trước, Việt Nam cũng không đón quá nhiều khách du lịch 
từ TQ (ước tính WHO)
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Bài học từ lịch sử



Ảnh hưởng của 2019-nCoV: Kênh sản xuất

Ghi chú: Màu đỏ thể hiện lượng người nhiễm; Các chấm vàng thể hiện nhà máy tại các vùng



Ảnh hưởng của 2019-nCoV: Kênh du lịch
Tổng quan: 

• Đánh giá của HSBC chỉ ra Du lịch
và các ngành liên quan chịu tác
động tiêu cực nhất. 

• Với các nước như Việt Nam, 
Philippines và Thái Lan, sự sụt
giảm ~20% lượng du khách từ
Trung Quốc sẽ tác động tiêu cực
đến 0.6-1.3% GDP. 

Ghi chú: Biểu đồ thể hiện chi tiêu của khách Trung Quốc tới các nước, tính theo %GDP; VN = Việt Nam



Ảnh hưởng của 2019-nCoV: GDP Việt Nam 
Ước tính: 

• Tính toán sơ bộ, nếu lượng khách 
Trung Quốc giảm 75% trong quý 
này, xuất khẩu du lịch đối với TQ 
có thể giảm bằng 0.24% GDP năm 
2019.^

• Tính toán sơ bộ, nếu xuất khẩu 
tới Trung Quốc giảm 20% trong 
quý này, xuất khẩu hàng hóa tới 
TQ có thể giảm bằng 0.59% GDP 
năm 2019.^

Ghi chú: Biểu đồ thể hiện ước tính tác động của 2019-nCoV 
tới tăng trưởng GDP các nước khu vực theo ANZ; * Dự báo
về Việt Nam có thể cao hơn thực tế do số liệu; ^ ước tính
theo BSC.



Ảnh hưởng của 2019-nCoV: GDP khu vực giai đoạn SARS 
Đánh giá: 

• Tiêu cực: Năm 2019, GDP TQ tăng 
6.1%, mức tăng thấp nhất trong 
gần 30 năm -> tác động tiêu cực 
tâm lý nhà đầu tư. 

• Tích cực: GDP phục hồi tích cực
sau giai đoạn cao điểm của dịch

• Tích cực: 98.6% ca mắc bệnh xảy
ra tại Trung Quốc Đại Lục, với
60% số này xảy ra tại Hà Bắc. Hà
Bắc chỉ đóng góp 4.7% vào GDP 
Trung Quốc (theo National 
Bureau of Statistics of China)

Ghi chú: Biểu đồ thể hiện tăng trưởng GDP QoQ giai đoạn dịch SARS (11/2002-7/2003)



Ảnh hưởng của 2019-nCoV: vs. SARS 
Đánh giá: 

• 2019-nCoV không nghiêm trọng
như SARS trên phương diện gây
tử vong (dù có thể lây lan nhanh)

• SARS, MERS và EBOLA đều được
kiểm soát, tác động không nhiều
đối với kinh tế toàn cầu

• Trung Quốc tăng 60.33 tỷ CNY hay 
8.74 tỷ USD nhằm kiểm soát dịch
bệnh. 



Lịch sử: TTCK các khu vực dịch

Đánh giá: 
Các đợt dịch bệnh gần nhất, ảnh
hưởng trong thời gian cao điểm
trước khi khống chế được dịch
bệnh là khá lớn với TTCK các nước
tâm dịch, và phục hồi sau khi dịch
bệnh tạo đỉnh, và được khống chế -
> ngắn hạn là rủi ro, khoảng 3 
tháng đầu là TTCK  trung bình
giảm điểm



Lịch sử: TTCK toàn cầu sau cao điểm

Đánh giá: 
• Phản ứng tiêu cực đối với các dịch

bệnh tồn tại trong thời gian ngắn. 
SARS (11/2002-07/2003, đáy
03/2003)-> chạm đáy ba tháng kế
tiếp và hồi phục trong sáu tháng. 

• Dow Jones và MSCI World Index 
tăng lần lượt 9.06% và 11.18% 
trong giai đoạn 11/2002-07/2003. 
Khi chạm đáy 03/2003, Dow Jones 
và MSCI World Index giảm lần
lượt -11.60% và -11.14% trong
giai đoạn 11/2002-07/2003.



Lịch sử: TTCK toàn cầu qua các đợt dịch bệnh

TTCK đã trải qua nhiều đợt
dịch bệnh lớn. Trung bình
trong khoảng thời gian
dịch bắt đầu bị kiềm chế, 
TTCK thế giới thường tăng
lại mạnh. Trung bình 0.4% 
sau 1 tháng, 3.08% sau 3 
tháng và 8.5% sau 6 tháng
-> ngắn hạn là rủi ro, 
trung dài hạn lại là cơ hội



Lịch sử: TTCK các nước khu vực giai đoạn SARS 



Lịch sử: TTCK các nước khu vực giai đoạn SARS 
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Chúng ta nên làm gì ?

Source: BSC

Vnindex vs EM, FM and Global market (ytd %)

Rất tiếc vì
TTCK Việt
Nam đang ở 
thời điểm
tốt, có cơ hội
bắt kịp TTCK 
Mới nổi,nhờ
dòng tiền
đầu năm



Chúng ta nên làm gì ?

Source: BSC

Dịch bệnh thực ra giống đầu tư ở chỗ đều là cuộc chiến lâu dài

• Những phiên đầu tiên sau nghỉ lễ sắc xuất cao là TT giảm điểm ~ các TTCK khác

• Đối chiếu với dịch SARS tương tự, thì còn trong khoảng 3 tháng đến khi dịch bệnh tạo 
đỉnh và bắt đầu được khống chế. Trong thời gian này TTCK thường phản ứng thất 
thường và giảm điểm.

• Dịch bệnh làm ảnh hưởng tăng trưởng kinh tế của nước đó, gián tiếp ảnh hưởng đến 
các quốc gia khác.

Các việc cần làm, dựa trên lịch sử các đợt dịch bệnh và phản ứng của TTCK

• Hạ đòn bẩy với các NĐT đang nắm nhiều cổ phiếu, nhưng Không bán hoảng loạn bằng 
mọi giá

• Giảm tỷ trọng các cổ phiếu trong các ngành có thể chịu ảnh hưởng tiêu cực nhiều 
nhất từ dịch bệnh, nhất là với NĐT ngắn hạn

• Tìm cơ hội tăng tỷ trọng tại các ngành, cổ phiếu theo lịch sử là được hưởng lợi

• Trong khi đó tiếp tục cập nhật thông tin về dịch bệnh và phản ứng của ttck các quốc 
gia để có hành động hợp lý theo diễn biến chung.



Chúng ta nên làm gì ? Cổ phiếu & ngành cần thận trọng

• Ngành hàng không: Cổ phiếu 
HVN, VJC, các CP liên quan đến 
công ty hàng không

• Ngành dầu khí (do nhu cầu 
giảm)

• Một số ngành hàng XK mạnh 
sang TQ

Cổ phiếu & ngành có thể hưởng 
lợi

• Ngành y tế. Các cổ phiếu tiêu 
biểu: DBD, PME, DHG…

• Ngành hàng hóa thiết yếu

• Ngành năng lượng, viễn thông

• Ngành trang sức. Cổ phiếu PNJ



Chúng ta nên làm gì ?

Source: BSC

Ngành Tác động Trạng thái Cổ phiếu được hưởng lợi/thiệt hại Lưu ý 

Dược phẩm Ngắn hạn Tích cực

Cổ phiếu được hưởng lợi nhờ nhóm  kháng 
sinh: DHG (38 – 40% DT), DHT, IMP
Cổ phiếu được hưởng lợi nhờ nhóm sát 
trùng: DBD, OPC, 
*: Thanh khoản cổ phiếu dược thấp

- Các doanh nghiệp bán hàng qua kênh OTC có tỷ trọng sản phẩm  liên quan 
các bệnh này sẽ được hưởng lợi khi nhu cầu tiêu thụ của người dân tăng lên. 
- Các doanh nghiệp qua kênh ETC BSC chưa đánh giá được tác động rõ rang

Thủy sản Ngắn hạn Tiêu cực

Cổ phiếu bị ảnh hưởng tiêu cực: ANV (~ 
35.5% giá trị xuất khẩu 10T.2019 sang Trung 
Quốc) , 
IDI (~45% giá trị xuất khẩu 2018 sang Trung 
Quốc) , VHC (~16% giá trị xuất khẩu 9T.2019 
sang Trung Quốc)

- Người dân Trung Quốc nhằm phòng bệnh nên việc đi chơi, ăn nhà hàng sẽ 
giảm xuống. Điều này làm giảm nhu cầu chung đối với sản phẩm cá tra
- Dịch bệnh đang bùng phát tại Trung Quốc cũng sẽ việc giao thương hàng 
hóa giữa hai Quốc gia bị cản trở nhằm kiểm soát Dịch bệnh.

Bất động sản Trung hạn Tiêu cực
- Các cổ phiếu lưu ý sẽ bị ảnh hưởng mạnh : 
NVL, NDN, CEO, VIC, PDR, FLC 

- Ảnh hưởng tiêu cực đến nhu cầu cho thuê bất động sản du lịch và condotel, 
đặc biệt trong đó các tỉnh Nha Trang, Đà Nẵng, Bình Thuận - Ninh Thuận, Hạ 
Long.
- trong dài hạn, trong trường hợp Việt Nam bị lây lan từ dịch sẽ Ảnh hưởng 
đến nhu cầu mua/bán bất động sản tại Việt Nam.

Tiêu dùng Ngắn hạn Tiêu cực

Các cổ phiếu tiêu dùng bán lẻ cần lưu ý 
trong ngành như:  MWG, PNJ (ảnh hưởng 
gián tiếp), VNM (giảm xuất khẩu đi TQ), LTG
(giảm xuất khẩu gạo đi TQ và bị TQ tăng 
thuế nhập khẩu gạo).

- Bình quân 1 năm Việt Nam đón 5.8 triệu khách du lịch Trung Quốc và chi 
tiêu khoảng 100 USD/người/ngày , chủ yếu là lưu trú , ăn uống và mua sắm 
chiếm 75%
- Từ đó, BSC ước tính doanh thu từ khách Trung Quốc vào tiêu dùng đạt 
khoảng 465.5 triệu USD/ngày. Qua đó, dịch Corona sẽ làm giảm lượng khách 
TQ vào VN và ảnh hưởng tiêu cực ngành bán lẻ



Chúng ta nên làm gì ?

Source: BSC

Ngành Tác động Trạng thái Cổ phiếu được hưởng lợi/thiệt hại Lưu ý 

Hàng không Ngắn hạn Tiêu cực
Các doanh nghiệp ảnh hưởng: cả 3 nhóm cảng 
(ACV), vận tải hàng không (HVN, VJC) và dịch vụ 
hàng không (AST, SCS,…)

- Trung Quốc là thị trường lớn nhất của du lịch Việt Nam, với hơn 5.8 triệu lượt 
khách, chiếm 32.2% tổng lượt khách quốc tế năm 2019. 
- Ngày 28-1, Tổng cục Du lịch có văn bản yêu cầu tất cả doanh nghiệp lữ hành không 
đón khách du lịch từ vùng có dịch vào Việt Nam. Thêm vào đó, tổng cục yêu cầu hạn 
chế di chuyển với khách Trung Quốc và du khách nước ngoài đã qua vùng dịch nhập 
cảnh vào Việt Nam trong vòng 14 ngày. Hiện tại dịch đã lan ra 30/31 tỉnh thành của 
Trung Quốc => quy mô vùng có dịch gia tăng và vẫn chưa tìm ra phương thuốc chữa 
trị/kìm hãm => giảm lượng khách được nhập cảnh vào Việt Nam.

Cảng biển Ngắn hạn Tiêu cực Cổ phiếu thiệt hại: GMD, VSC, DVP, PHP, HAH

- Dịch bệnh sẽ khiến việc kiểm soát hàng hóa giao thương tại Trung Quốc trở nên 
chặt chẽ hơn, góp phần làm chững lại sản lượng hàng thông cảng Việt Nam trong 
ngắn hạn khi chưa có động lực tăng trưởng nào rõ ràng. Trong đó, các doanh nghiệp 
tại cụm cảng Hải Phòng như GMD, VSC, DVP, PHP, HAH sẽ gặp khó khăn do (1) 40% 
lượng hàng tại đây xuất khẩu sang Trung Quốc và (2) cung đang vượt cầu khoảng 
20%.

Vận tải biển Ngắn hạn Tiêu cực Cổ phiếu thiệt hại: VOS, VFR

- Đội tàu chở hàng rời sẽ gặp thêm áp lực khi một số cửa khẩu giao lưu hàng hóa 
giữa Việt Nam – Trung Quốc bị trì hoãn đi vào hoạt động sau Tết Nguyên đán để 
phục vụ việc kiểm soát dịch bệnh. 
- Đối với nhóm vận tải hàng lỏng như PVT, VIP, theo BSC, mức độ ảnh hưởng sẽ 
không nhiều do (1) chủ yếu chạy nội địa và cho thuê chuyến quốc tế thì thường ký 
hợp đồng 6 tháng – 1 năm, (2) sản phẩm vận chuyển phần lớn là xăng và dầu phục 
vụ giao thông vận tải đường bộ và sản xuất công nghiệp.

Cao su Ngắn hạn Tiêu cực CP lưu ý: GVR, PHR, DPR

- Trung Quốc là thị trường nhập khẩu cao su lớn nhất của Việt Nam, chiếm hơn 60% 
tỷ trọng nên có thể bị ảnh hưởng ngắn hạn bởi hoạt động xuất nhập khẩu, thông 
quan với Trung Quốc. Ngoài ra, các nhà máy ô tô lớn ở Trung Quốc (DongFeng, GM, 
Ford, Honda Mortor,...) có kế hoạch trì hoãn hoạt động sản xuất khoảng 1-2 tuần để 
bảo vệ nhân sự. Do đó, cầu cao su chế tạo săm lốp ô tô sản xuất có thể giảm nhẹ 
trong ngắn hạn, tuy nhiên tác động sẽ không quá đáng kể do lượng tồn kho nguyên 
vật liệu vẫn ở mức cao từ 2017 (hơn 1 triệu tấn)
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