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B&o c&o nay chi la ngudn théng tin
tham khao. Vui long doc ky phan
Khuyén céo str dung & trang cudi.

Chién thuat tuan t&i

Tuan 39 (28-2/10/2015): Thi trwéng c6 tuan thi 3 tich Idy di ngang trong ving 555 —
575. 575 diém tiép tuc l1a ngwéng cdn manh cla thj trwdng khi khéng co thong tin hd
tro. Chi sb dang di vao giai doan tich Iiy cubi ciing theo mé hinh acending triangle.
Bién dong gia manh sé& sém xay ra vao gitra tuan téi hodc cham nhat vao dau tuan
sau. Thong tin v& vong dam phan TPP, kinh t& vi mé va KQKD quy Ill cé thé 1a nhirng
thdng tin tao ra dot bién trong 1-2 tuan toi.

Thi trwong tich Iy tich cwe trong vang tich 10y, cé sy phan héa cao véi sy tang gidm
trai chiéu cia nhiéu nhém va cé phiéu. Trong tuan qua, cac cb phiéu Bat dong san da
cé murc bién dong tich cwc, cac cb phiéu vira va nhé trong nganh lién tiép thay nhau
tédng gia. Sw phan hoéa va tang giam cla cac cd phiéu la tin hiéu twong dbi tich cuc
mot mat gitp gitr dong tién va thanh khoan khéng gidm qua manh & vung tich Ity mat
khac han ché nhirng phién sut gidm bat ngd mét kiém soat do tam ly sét rudt trong
bdi canh thi trworng khong cé nhiéu thdng tin hd tro. Cac chi sé dang dan bi nén chat
va chd buing né khi c6 tin hé tro.

Khdi ngoai ban manh trong tuan qua, nhwng chi yéu do hoat déng co' cau danh muc
qua thda thuan. Mac du dong vén van dang c6 dau hiéu rat rong & cac nwéc khu vue,
khoi ngoai van mua ban on dinh va tich cwc & Viét Nam. Pay la mét trong nhirng
nhan t6 hd tro' cho qua trinh tich Ity ché bung né cda thi tredng.

Khuyén nghi trading ngan han: Xem xét mua vao tang ty trong cac cb phiéu nam
gitr cho hoat ddng trading trong nhirng phién giam diém, hoac bt pha 575 diém.

Khuyén nghi dau tw trung dai han: Tiép tuc tich Ity ¢ phiéu co ban trong vang tich
[Gy.

Danh muc dau tw tuan t&i: Hoat ddng mua ban dwoc cap nhat hang ngay tai bao
cao Phan tich ky thuat m& réng.

Két qua danh muc tuan vira qua

Danh muc ngan han: Hiéu suét danh muc tang 2,8%.

Danh muc trung han Canslim: Hiéu suét danh muc ting 2,0%.

Danh muc co’ ban: Hiéu suat danh muc téng 1,7%.

Nhirng théng tin Iwu y trong tuan toi

Thong tin TPP hop & My ngay 30/9

Két qua kinh doanh du kién cla cac doanh nghiép niém yét trong quy IlI.

Céc dr liéu kinh t& vi mé, ky hop thudng ky Chinh pha thang 9.
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DPiém nhéan tuan vira qua

Tuan the 3 lién tiép, VN-Index chwa thé vwot qua
dworc ngwdng can quan trong tai 575 diém. Mac du
c6 phién giao dich kha hirng khéi dau tuan véi sw ting
diém tré lai cGa nhiéu cd phiéu 1&n, VN-Index van
khong thé vuot qua dwoc ngudng can quan trong tai
SMA200. Chi sé sau d6 c6 lién 4 phién giao dich gidng
co quanh 570 diém khi thiéu théng tin hé tro. Két thic
tuan giao dich, VN-Index va HNX-Index tang lan lwot
0.7% va 1.2%. Thanh khoan HSX giam 0.% va HNX
tang 11%.

Khéi ngoai mua rong 695 ty cha yéu do co cau
danh muc va thdng qua théa thuan. Khéi ngoai ban
rong 740 ty trén HSX va mua rong 45 ty ddng trén HNX.
BCI, MSN, HAG ban rong 1an Iwot 384 ty, 279 ty va 159
ty. Trong khi d6 CEO va PVS Ia 2 c¢b phiéu dwoc mua
nhiéu nhét trén HNX v&i gia tri 21 ty va 15 ty. 2 ETF
giao dich kha can bang. ETF VNM git* nguyén quy md,
trong khi ETF FTSE VN tang 50 nghin chiyng chi twong
dwong mua vao 26 ty.
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HSX = HNX

Thi trwong & trang thai tich cwc véi 14/20 nganh
ting diém. Tiép tuc dién bién tuan trwéc, nhirng nganh
nhd dang thay thé tang diém. Nganh Nhya c6 murc ting
manh nhat 4.3%, theo sau Cao su, Xay dwng va Thady
san c6 murc tang 1an lwot 2.8%, 2.2% va 2.1%. O chiéu
nguwoc lai, Nganh Dich vy, Thuc phém va Chirng khoén
c6 mrc gidam -3.9%, -1.1% va -0.8%. Tuy khéng ndm
trong nhém nganh c6 mac tang diém manh nhat tuan
nhwng nganh B4t déng san lai thuc sw gay an twong
trong tudn qua. Lién tiép céac cd phiéu BBS c6 quy md
vira va nhé thay nhau tédng diém va goép phan tao ra
hiéu wng tam ly kha tich cwc cho thj trwong.
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Nhan dinh tuan téi

Twong dong véi nhan dinh cta chang tdi tuan
trwée, thi trwng van nam trong xu thé tich lay di
ngang va cé phan héa kha manh. Xu hwéng tich liy
ciing da kéo dai hon 3 tuan, thi trweéng da san sang
cho dot tang gia méi khi c6 théng tin hé trg. Veéi
nhirng théng tin dwoc thi trwdng quan tam nhw
TPP va KQKD quy Il nhiéu kha nang thi trwong sé
c6 nhirng bién déng manh va ky vong tich cwe hon
trong tuan toi.

- VN-Index dang van déng trong md hinh acending
triangle va dang dich chuyén vé géc cubi tam giac. Kha
ndng bt pha xu hwéng sé sém xay ra trong tuan téi
khi vwot qua dwoc 575 diém, va that bai khi roi xudng
dwdi 565 diém.

- Trong bdi canh thi trwéng di ngang, cac nhém cb
phiéu dang c6 sw luan chuyén nhe khi dong tién khéng
manh. Nhw nhan dinh tuan trwéc, nhém cé phiéu BDS
da ndi tiép da tang cta Dau khi va Ngan hang trong 2
tuan trwéc. Sy phan héa tang gidm dang gitp cho thi
trwdng 6n dinh trong vung tich Idy va gitr cho thanh
khoan duy tri & murc 6n dinh.

- Khéi ngoai van duy tri vi thé mua rong cho du quy
mé & mic khiém toén. 2 ETF da tré vé trang thai can
bang. Cho di nhirng bién déng thé gi¢i va khu vwc van
dang kha manh, hoat déng mua béan cta khéi ngoai &
thi trwedng Viét Nam van kha kha quan.

Khuyén nghi dau tw

Hoat déng dau tw ngan han: Xem xét mua vao ting ty
trong cac cd phiéu ndm gitr cho hoat déng trading trong
nhirng phién giam diém, hodc bt pha 575 diém.

Danh muc trung va dai han: Tiép tuc tich Ity cb phiéu
co ban trong vung tich Idy.
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Phan tich ky thuat
VN-Index

D6 thi tuan: VN-Index tiép tuc tao nén doji tai can hinh
thanh b&i Fibonacci dai han va cac dwdng trung binh
doéng trung han SMA100. Bién d6 dao déng cla chi sb
hep dan trong vung tich Idy. Cac chi k§ thuat cai thién
nhwng van chua rd nét cho mét dot tang trwdng trong
trung han. Thanh khoan cai thién dan, nhung cha yéu
gia tdng do hoat déng giao dich théa thuan va chuwa hd
tro dang ké cho dién bién gia. Chi sd sé c6 nhirng bién
doéng manh trong 1 ho&c 2 tuan téi véi ngwdng can 575
va hd tro tai 565 cho mot xu thé mai.

D6 thi ngay: VN-Index tiép tuc giao dich giadng co
khi c6 2 cay nén doji va 2 cay nén spinning top
trong tuan qua. Chi sé tiép tuc tich lily trong mé
hinh tam giac tang gia va dang di dan vao giai doan
cudi cta mo hinh véi diém bt pha tai 575 va pha
v& m6 hinh tai 565. Cac chi bao ky thuat tiép tuc cai
thién tuy chwa rd rét. Chi sé dang bi nén chéat khi dai
Bollinger thu hep do da tich Iy hon 3 tuan. Qua trinh
bt pha xu hwéng sé rd rét hon trong tuan téi va cham
nhét vao dau tuan sau. Chi sé tiép tuc bi néntiép tuc thu
hep khi qua trinh tich cwc davéi MACD, Stochastic va
momentum. RSI va MFI cling dang cai thién thién dan
va cho thdy xu thé tich cwc hon & vung tich Idy. Tuy
nhién, thi trwdng van thiéu dong lwc dé vwot qua céac
dwong MA trung va dai han lan lwot & 575 diém
(SMA20) va 583 diém (SMA100). Sau giai doan dan
hdi, chi sé dang trong qua trinh nén tao da va sé van
dong manh khi cé théng tin hé tror hodc tiéu cuec.

D6 thi ky thuat VN-Index
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Nhan dinh: Chi sé dang bwéc dan vao giai doan cubi
cla qua trinh tich Idy. Xu hwéng sé dwoc xac lap ro
rang khi VN-Index vwot qua 575 diém hodc roi xubng
565 diém. V&i dién bién tich Ity hién tai va théng tin hd
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tro sap t&i, khd nang tang diém dang dwoc danh gia
cao hon tai thoi diém hién tai.

HNX-Index

HNX-Index da bt pha khéi md hinh Ascending
Triangle khi vwrot qua dwong kénh trén tai ngwéng
78. Tuy nhién phién bt xu hwéng khong cé khéi
lwong |&n va qué trinh kiém tra lai viing ho tro mé&i
dang dién ra. HNX-Index dang c6 bién dong tich cuc
hon VN-Index khi cé 4/5 phién téng diém trong tuan va
da vwot qua ngwdng can 78 diém. Tuy nhién xu huéng
bt can ngay 24/9 khéng cé khdi lwong dot bién va qua
trinh trinh lai ngwdng hd tro méi 78 diém da dién ra vao
phién cudi tuan. Ngoai trir chi b4o Stochasitc, cac chi
bao khac kha tich cwc cho thay chi sb tiép tuc duy tri
dwoc da tang diém. Ngwdng hd tro méi cta chi sb tai
78 diém, va uc tiéu gia tir 82 — 83 diém.

D6 thi ky thuat HNX-Index

Nhan dinh: Dién bién HNX-Index dang tich hon so
v&i VN-Index va da vwot can sém hon. Tuy nhién hoat
dong giao dich van kha yéu. Qué trinh kiém tra hé tro
m&i tai 78 diém sé dién ra trong vai phién giao dich téi.
Trong trwéng hop vang hé tro nay dwoc gilr virng thi
muc tiéu gia tiép theo cuda chi sb tai 82 — 83 diém.
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Thoéng tin vi mo6

Thé gioi
Dién bién vi mé thé gi&i trong tuan 38 két thic ngay

25/09/2015 vira qua xoay quanh 4 sw kién tiéu biéu
sau:

e GDP quy 2 cua My tich cwe hon wérc tinh;
¢ Nhat lo ngai kha nang giam phéat tré lai;

e Tang trwdéng cda chau Au gidm téc nhe
trong thang 9;

e Séliéu kinh té Trung Quéc dan xen xau tét;

e Moody’s hatin dung norcua Phap.

Chau My va chau Au c6 dién bién lac quan hon vao
cudi tuén nay khi (1) sé liéu kinh té My tich cuwc hon
woc tinh, va (2) sé liéu kinh té chau Au tuong déi lac
quan. Chau A biéu hién kém lac quan hon truéc nhing
sé liéu kinh té yéu 6t cda cac quéc gia thuéc chau luc
nay. Chuyén thdm cda chd tich Tap Cén Binh tai My,
dai dién cho 2 nén kinh té I6n nhét thé gidi, ciing thu
hat swrcha y cda duw luan.

Viéc FED gid¥ nguyén y dinh téng Iai suét trong ndm
2015 d4 khién TTCK My va chau Au héi phuc manh
phién ther 6, tuy nhién van khéng trénh dwoc 1 tudn
gidm diém. Gia ddu WTI va Brent tiép tuc bién dong
nhe trong vung gia |4n ot 1a 45 va 48 USD/thung.

GDP My quy 2 tang 3,9%, cao hon mirc 3,7% wérc
tinh trwéc d6, nhd sw con sb tang trwdng manh mé
hon tai linh vwc tiéu dung va xay dwng dan dung 1an
thwong mai. Sé lweng ban nha méi cho hé gia dinh
ting manh nhéat trong vong 7 ndm gan day, cu thé 1a
tang 5,7% so v&i thang 8 va tang 21,6% so v&i nam
2014. S6 lwong ban nha da st dung du gidm so véi dw
kién, nhwng van gitr dwoc mirc tdng 6,2% so véi clng
ky ndm trwéc. Pon hang lau bén cta My suy yéu lan
dau trong 3 thang gan day khi gidm 2% trong thang 8.

Chi sé PMI ctia My tam tinh duy tri mc 53 trong
thang 9, twong dwong véi thang trwéc dé. Diéu nay
ham y san xuét ciia My van mé réng, tuy nhién véi strc
bat yéu di b&i ddng USD tré nén manh hon, cau xuét
khau suy gidm. PMI khu vwc chau Au suy giam véi
mirc do it hon dw doan, du vay van nam trong ving
mé rong: 53.9 (thang trwdc do la 54.1). Du vay, don
hang méi van tiép tuc tdng téi mc cao trong vong 5
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thang gan day, va téc do tuyén dung van dat mac lac
quan nhét ké tir thang 2/2014 t&i nay.

S6 liéu kinh té Trung Quéc dén nhan théng tin tich
cwc dan xem kém kha quan. PMI trong thang tang
nhe lén 47.3 tr 47 , vAn ndm trong vung thap nhét trong
6,5 nam gan day. Nguoc lai, diém lac quan ndm & chi
tiéu cho linh vwe ban lé.

Giam phéat quay tré lai Nhat lan dau trong vong 2
nam gan day. Chi sé CPI 16i, trong d6 bao ham ca gia
dau nhung loai br gia thuwc phdm twoi, giam 0,1% so
v&i cung ky 2014. Gia dau gidm manh va nhu cau tiéu
dung trong nwéc yéu la cac yéu té co ban dan dén tinh
trang trén.

Moody’s ha tin nhiém no cta Phéap, xuébng mic Aa2
v&i trién vong én dinh. Didu nay da phan anh sw tang
trwdng thap di kém vai thai do thiéu y chi trong viéc cat
gidm cac quyeén loi gia tang khé khan vé no ctia Phéap.

Céac sw kién vi mé qudc té dang lwu y trong tuan
toi:
e Bé&o céo thu nhdp ca nhan cdga My, céng bd
ngay ther 2, 28/09;

e B&o cdo san xuét cong nghiép cda Nhat,
cbng bo ngay thir 3, 29/09;

e PMI chinh thdc cda Trung Quéc va Nhat,
céng bé ngay thir 4, 30/09;

e PMI chinh thdc cda My, céng bé ngay thir 5,
01/10..

Viét Nam
Tam diém vi mé Viét Nam tuan qua:
e CPlcanwéc giam 0,21% trong thang 9;
e GDP TPHCM cao nhéat trong 3 nam (9,1%);

e Thué nhap khau xe tai cé6 kha nang tiang
thém 2-20%.

CPI ca nwéc giam 0,21% so véi thang trwée, tang
0,4% so vé&i dau nam. Nhom hang giao théng gidm
manh nhét, kéo theo nhém hang &n va xay dwng.

Nhiéu théng tin vi mé Viét Nam sé dwoc cong bé
trong tuan t&i, tuan cudi cung cha ca thang 9 va
quy 3.
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Danh muc ngan han

Hiéu suat danh muc tang 2,8% trong khi VN-Index tang gan 1% trong tuan vira qua.

Hiéu suét cu thé ctia danh muc ngén han duoc thé hién trong bang sau:

Bang cac cé phiéu dang khuyén nghi Mua /Ban /Trading trong danh muc ngén han

Gia Gia hién Muc

TT Ma Ngay mua mua tai Hiéu suat Khuyénnghi Dirng 16 ey
1 SHI 20/8/2015 10.5 13.1 3.97% Nam gil 9.8 11.6
2 BVH 3/9/2015 43.8 47 3.75% Nam gt 40.3 50.5
3 VCB 3/9/2015 41.6 44 0.00% Nam gil 38.3 47.8
4 DPM 7/9/2015 304 31.7 3.59% Nam gitr 28.3 35
5 NCT 7/9/2015 114 125 2.46% Nam gitr 106 131.1
Trung binh 2.8%

Ngudn: BSC Research
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Danh muc co ban
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Danh muc ting 1.75% so v&i tuan trudc trong khi VN-Index tang gan 1%.

Bang cac c6 phiéu dang khuyén nghi Mua /Ban /Trading trong danh muc co’ ban

R - oA P Hiéu Hiéu £
STT M3 Ngay Gia  Giatuan Giahien 4 o sy, Khuyen  Muc
mua mua trwéc tai A - nghi tieu
tuan khi mua

1 LCG 25/05/2015 7.7 6.8 7 2.94% -9.09% Mua M&

2 CEO 15/06/2015 13.8 16.3 16.8 3.07% 21.74% Mua M&

3 UNI 15/06/2015 9.8 11.3 115 1.77% 17.35% Mua M&

4 GSP 07/08/2015 134 131 13 -0.76% -2.99% Mua M&

Trung binh 1.75% 6.75%

Ngudn: BSC Research

Théng tin cac nganh:

Thép:

Gia thép giam (Link)
Tinh hinh tiéu thu: Tinh chung 8 thang, san Xuat cac san pham thép cla cac doanh nghiép thanh vién VSA dat
8.920.144 tan (+18% yoy), cu thé: Ong thép ting 29,6%; thép xay dwng tang 27,6%; tdn ma kim loai va son phi mau

tang 13,1%; thép can ngudi tang 9,6%. (Link)

Xi mang:

Theo Téng cbng ty Cong nghiép xi méng Viét Nam (Vicem), téng san lwong san xuat 15 ngay dau thang 9/2015 wéc
dat khoang 2,1 triéu tan (Vicem: 0,7 triéu tan) gidm khoang 0,2 triéu tan; tbng san lwong tiéu thu wéc dat khoang 2 triéu

tan (Vicem: 0,6 triéu t4n) gidm khoang 0,1 triéu tan. (Link)

Bat dong san:

Bét dong san khu céng nghiép con nhiéu tiém n&ng phat trién nhér sy dich chuyén vén du tw ti» Trung Quéc — béo céo

Savills (Link)

Phu luc: Cap nhat cac khuyén nghj ttr dau ndm 2015 ctia BSC:

Gia mua (da

Gia muc tiéu (da

STT wa  NoWra bao didu chinh  diéu chinh cé higatai Hiéu suét K:‘;{“;"
co ture) turc)

1 NT2 05/03/2015 21.3 29 24.7 15.96% MUA
2 SHP 12/05/2015 18 20.6 18.6 3.33% MUA
3 PGS 09/06/2015 22 24.8 19.2 -12.73% MUA
4 HT1 30/01/2015 18.6 24.9 22.1 18.82% NAM GIU
5 CMG 10/04/2015 12 15.6 14 16.67% NAM GIC
6 DQC 18/03/2015 58.5 68.6 65 11.11% Tang 1y trong
7 MBB 12/06/2015 13.9 14.9 15.2 9.35% Nam gitr
8 APC 23/06/2015 18.4 20 17.3 -5.98% Nam gitr
Trung binh 7.07%

Nguén: BSC Research


http://cafef.vn/vat-lieu-xay-dung/nua-thang-thep-giam-gia-3-lan-20150923135240014.chn
http://cafef.vn/vat-lieu-xay-dung/tieu-thu-thep-tang-kha-20150917094955986.chn
http://thoibaotaichinhvietnam.vn/pages/thong-ke-va-du-bao-gia-ca/2015-09-21/kho-tieu-thu-xi-mang-giam-luong-san-xuat-24588.aspx
http://cafef.vn/thi-truong/bat-dong-san-khu-cong-nghiep-con-nhieu-tiem-nang-20150924151742355.chn
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Hiéu suat danh muc dat Canslim tdng 2% trong khi VN-Index tang gan 1% trong tuan vira qua.

Hiéu suét cu thé ctia danh muc Canslim dwoc thé hién trong bang sau:

Bang cac c¢d phiéu dang khuyén nghi Mua /Ban /Trading trong danh muc Canslim

TT Ma Ngay mua rSLIJa;\ Glat:ilen H',Ieruzl:‘at Hiéu suattong Dirng 16 '1’:23
1 MBB 42121 13.8 15.2 2.0% 10.1% 12.7 16.5
2 VIC 41827 38.0 42.1 0.2% 10.9% 43.9 57.3
3 FPT 42016 41.5 449 0.7% 8.2% 44.4 58.0
4 DHC 41653 215 25 2.9% 16.3% 19.8 25.8
5 HT1 42164 22.9 22.2 0.5% -3.1% 20.7 26.8
6 NTL 42164 11.8 14.2 2.2% 20.3% 10.9 14.2
7 PLC 15/9/2015 31.7 34.1 5.2% 7.6% 28.5 38.0
Trung binh 2.0% 10.1%

Ngudn: BSC Research
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Khuyén céo st dung

Ban béo céo nay cda Cong ty Cé phan Chdeng khoan Ngan hang Péu tw va phéat trién Viét Nam (BSC), chi cung cap
nhdng théng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién thj triromg chimg khoan trong tuan.
Béo céo nay khéng duoc xay dung dé cung cap theo yéu cdu cda bét ky té chic hay ca nhan riéng 16 nao hodc cac
quyét dinh mua ban, ndm gii ching khoén. Nha dau tw chi nén str dung céac thdng tin, phan tich, binh luan cda Ban
béo céo nhw la ngudn tham khao truéc khi dwa ra nhimg quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh
va duw bdo va quan diém trong bao céo nay dwoc dua trén nhimg ngudn di# liéu dang tin cdy. Tuy nhién Cong ty Cé
phdn Ching khoan Ngan hang déau tw va phét trién Viét Nam (BSC) khéng dam bao rang cac ngudn théng tin nay la
hoan toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh x&c cua nhitng théng tin duoc dé
cép dén trong bao céo nay, ciing nhw khéng chiju trach nhiém vé nhing thiét hai déi véi viéc str dung toan bd hay
mét phén néi dung cia bén bao céo nay. Moi quan diém ciing nhw nhan dinh dwoc dé cép trong bao céo nay dua
trén sy can nhc cén trong, cdng minh va hop Iy nhét trong hién tai. Tuy nhién nhidng quan diém, nhan dinh nay c6
thé thay déi ma khong can bao truéc. Ban béo cdo nay cé ban quyén va la tai sdn cua Cong ty Cé phan Ching
khoan Ngan hang Pau tw va Phat trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in &n ma khéng cé sw dong y
clia BSC déu trai luat. B4t ky ndi dung nao cda tai liéu nay ciing khéng duwoc (i) sao chup hay nhan ban & bét ky hinh
thire hay phuong thic nao hodc (i) duoc cung cép néu khéng duoc sw chép thudn cda Cong ty Cé phan Ching
khoan BIDV.
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