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Cédng ty C6 phan Chiing khoan
Ngan hang PAu tu va Phat trién Viét Nam

BAO CAO Vi MO - TTCK

THANG 9/2015 ® GDP quy 3 ting trudng 6,81% so vdi cung ky nam trudc, dua GDP 9 thang
dau ndm ting 6,5% so vai cudi 2014. Tang cao nhat tir 2011, tuy nhién PMI 1an
dau tién sau 2 n3m, giam xubng dudi 50 didm.

® Vén FDI ding ky va cip bd sung trong thang vira qua ting manh thém hon
4,5 ty USD, nhiéu hon cuing ky thang trudc 36,3%. Toc dd nhap siéu cia Viét
Nam thang vira qua tiép tuc gidm thang th 4 lién tiép tham hut 100 triéu USD.

® Ty gid lién ngan hang giao dich trong mot bién d6 hep trong sudt thang
qua, tlr 22.468 — 22.508 VND/USD. Tai mtrc nay, ty gia lién ngan hang dugc cho
13 6n dinh du ndm kha gan véi tran bién do ty gia (22.547 VND/USD).

® VN-Index giao déng trong bién dd hep, trang thai tich Iy trong sudt thang
9. Trong thang 9, thj trudng tang gidm déu dan khdng rd rét vé xu thé, khdng
thé chinh phuc duoc ngudng khang cw 575 diém, cling khdng mat ngudng hd
trg 560 diém. Chét phién ngay 30/9, VN-Index déng cilra tai 562.6 diém va HNX-
Index chét tai 76.9 diém, lan lwot gidam 0.036% va tang 1.43% so védi thang
trudce.

® Trong thidng 9, khéi ngoai thuwc hién ban ra 989 ty déng, gap 2.9 lan lugng
ban rong trong thang 8. Ciing trong thang 9, VNM thuc hién ban rong 249.181
ty.
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ttre tich cuc hay tiéu cuc cling d0 dé khién thj truong “day séng” ngan han.

Buwdc sang thang 10, cdu chuyén ma nha dau tu dang chd doi dén tir KQKD quy

3 va TPP. Tuy nhién, khéng nhiéu c8 phiéu cé kha ning dan dat thi truong dwoc

huédng lgi tir hai yéu té tich cuc trén.

Mot s& chi dé dau tu trong thang 10:

e Nhém c6 phiéu bat ddng san va nhirng nganh theo sau nhu xay dung,
va vat liéu xay dwng tiép tuc cé ciu chuyén Ky vong doanh thu va lgi
nhuan vao cudi ndm. Mot s6 ¢ phiéu bat dong sdn ma chung tdi nhac
dén trong bdo cdo thang trudc ti€p tuc cé dién bién gia tich cuc.

BSC H6 Chi Minh

Tang 9 — 146 Nguyén Cong Trir
Quén 1, Tp. H6 Chi Minh

e  Giad diu thé gidi tiép tuc duy tri &@ mirc thap nhu thang trudc, va mot sé

Tel: 84 8 3 8128885 nganh c6 chi phi st dung nhién liéu cao ti€p tuc dwoc hudng loi nhu

Fax: 84 8 3 8128510 nganh Pién (NT2), Héa chat (PLC, CSV), Phan bdn (DPM), Van tai bién,
Gach (VIT, CVT).

e Ngoaira, mét s6 cd phiéu hién dang dwoc khdi ngoai lién tuc mua vao
nam trong cac nhdm nganh San pham ca nhan, Vat liéu xay dyng, Thiét
bi dién — Dién tl, Dich vu Giao théng. Hodc Nhém c6 phiéu phong thd,
c6 beta thap van 1a mot lwa chon tin cdy trong bdi canh thij trwong tich
Ity sideways. Mot s6 nganh ma nha dau tu cé thé can nhic dau tv nhw
Thuc pham (VNM), Thiy dién (CHP, SHP), Xuat ban (EID, SED) va Bia,
Ruou, Thudc |4 (THB, HAT).
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Blre tranh vimo thang 10/2015

GDP quy 3 tang truwdng 6,81% so v&i cung ky nam
trwéd'c, dwa GDP 9 thang dau nam ting 6,5% so vé&i
cudi 2014. Nhin chung déng gép cua cac khu vy
vao téng san pham trong nudc déu gia tang so vdi
nam trudc. Khu vire ndng 1am va ngu nghiép dat
murc tang 7,89% yoy; cong nghiép va xay dyng tang
9,57% yoy, trong d6 néi trdi la t6c d6 tang nhanh
nhat trong 5 ndm nay clda nganh xay dung; dich vu
tang 6,17% yoy, tiéu biéu la cdc nganh dich vu kinh
doanh nhuw ban buén bén 1&, dich vu lwu trd, tai
chinh ngan hang, bat déng san...

San xuat cong nghiép trong thang 9 gia tang sau
khi co hep thang trwéc d6. Cu thé, ting trwdng san
xuat cdng nghiép toan nganh phuc héi vé mirc
+10,1% yoy tir +9% yoy trong thang trudc dé. Nhu
vay, lIP toan nganh da tang trwdng 9,8% so vdi thoi
diém dAu ndm 2015, manh hon dang ké so v&i mirc
tdng 6,7% trong cung ky 9 thang dau nam 2014.

Téng mirc hang héa ban I1é va doanh thu dich vu
tiéu dung wéc dat 270 nghin ty trong thang 9, ting
0,6% so v@i thang trudrc, tang 9,7% so véi cung ky
thang 9/2014. Tang trudng bdan 1é hang hda dich vu
tang cham lai trong thang 9, tuy nhién van gitp téng
murc ban 1é ké tir ddu nam tang 9,8% so vdi cung ky
9 thang dau ndm 2014. Doanh thu ban hang héa
chiém ty trong chl dao (75,9%) trong téng co cau
bdn |é cla Viét Nam.

Pothil
Chi s6 san xuat cong nghiép & Téng mirc ban Ié (%)
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Ngudn: GSO, BSC Research

Diéu kién kinh doanh ctia Viét Nam [an dau gidm
stt trong vong 25 thang lién ti€p gan day. PMI
thang 9 (Nikkei va Markit) gidm xudng 49,5 diém tir
murc 51,3 diém trong thang 8. Nguyén nhan chinh
khién thoi ki tdng trudng trong sudt 2 ndm cua Viét
Nam bj gidn doan 13 (1) su suy gidm manh mé cla
s6 lvong don dit hang mdéi trong bdi canh nhu cu
thi trvong yéu diva (2) sw suy gidm san lwong san
xuat. Diém séng con lai cia khu vurc sdn xuat |3 téc
d6 tuyén dung mdi van gia ting, tuy nhién, tinh
trang tich cuc nay cé thé s& khdng dugc duy tri néu
nhu ciu thj truéng khdng cai thién so véi tinh hinh
hién tai.

Do thi 2
Chi s6 PMI Viét Nam
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Viét Nam trai qua thang thir 2 lién tiép trong vong
10 ndm cé chi s gia tiéu dung (CPI1) gidm so v&i
cung ky thang. Cu thé, CPI thang 9 giam 0,21% so
V@i thang trude. Tai chi s gid hién tai, CPI thang 9
ndm nay khong thay d&i so véi cung ky ndm trudec,
tadng nhe 0,4% so v&i cubi ndm 2014.

Do thi 3
Dién bién CPI thang (2014 —2015M10)
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Do thi 4
Chi s6 san xuat cong nghiép & Téng mirc ban 1é (%)
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CPI trong thang qua tiép tuc chiu dnh huwdng gidm
tlr (1) sw diédu chinh cla gid xang dau (cu thé vao
ngay 19/8 va 03/09/2015), khién chi s gia cla
nhiéu nhém hang gidam manh: giao théng, nha &,
vat lieu xay dyng, dn uéng, buu chinh vién thong.
Bén canh do, (2) chi s& gid dién trong thang, trong
b&i cdnh nhu cau sir dung dién khi thoi tiét mat mé
hon, ciling 1a mét yéu t8 kéo chi s6 gid chung xudng.
Nhém hang ting gid trong thang tiéu biéu cé gido

duc, thuéc va dich vu y té. Cdc nhdm con lai cé mirc
tang nhe, khdng dang ké.
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Van hoéa, giai tri va du lich

Ngudn: GSO, BSC Research

Bang 1
Tang/gidm cac nhém hang héa dich vy 2015M10
. R So vé&i thang So vé&i
TT If’\mlggngjitﬁn\?u trwéc (diém cung ky
T : %) (diém %)
1 Hanganva -0,13 1,68
dich vu &n ubng
2  Giao théng -3.17 -12,42
3 Thubc & dich 0,43 2,28
vuyté
4 Nha & & VLXD -0,68 -2,03
5  Van hoa giai tri 0,03 1,64
6 Do ubng, thubc 0,10 2,19
la
7 May mac, mi 0,21 3,38
non, giay dép
8  Thiét bj d6 0,07 2,12
dung gia dinh
9 Gido duc 1,24 7,83
10  Buwu chinh vién -0,07 0,40
théng
11 Khéc 0,19 3,02

Ngudn: BSC Research

Hoat déng thu hit vén dau tw nwdc ngoai
trong thang vira qua tién trién tich cwc. Téc
dd gidi ngan thyc té duy tri gia tang tré lai.
Dic biét, thang 10 ti€p tuc d6n nhan lwong
vén dang ky cdp méi va tang Ién dot bién so
véi dién bién trong nam 2015, va l1a thang ¢6
s6 vén dang ky cdp méi Ién thir 2 trong nam
2015 (sau thang 8 trwdc dad).

Trang 2
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Db thi 5
Vén FDI (ty USD) (2015M4 —2015M10)
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Ngudn: GSO, BSC Research

V6n FDI thye té gidi ngan trong thang 9/2015 13
1,15 ty USD, tang 4,55% so vai thang truwdc va
tang 15% so vdi cung ky thang 9/2014. Téng s6
vén gidi ngan tinh tlr ddu ndm hién dat 9,65 ty
USD, nhinh hon 8,43% so vai cing ky nam 2014
(8,9 ty USD).

V6n FDI déng ky va cap b6 sung tiép tuc trong
thang vira qua du gidm so vdi thang trudec (-
15,5%), nhung van 1a thang cé vén déng ky ky
luc trong ndm nay vdi gia tri la 3,82 ty USD,
tang 298% so vai thang 9 nam trwdce. Day la
thang thi 4 lién ti€p s6 vén FDI dang ky mdi
dat trén 1 ty USD.

Dong chay FDI tiép tuc ting trudng qua tirng
thang, vdi trong tdm 13 t6c d6 gidi ngan bén bi.
Déc biét, xét trén gia trj von dang ky cap mai
va b6 sung, thang 9/2015 ti&p tuc chudi 3
thang tang trwdng manh mé véi sé von dat
trén 3,3 ty USD/thang tr& |én, tap trung vao
céc dy an san xuat dién tlr, san xuat dién quy
mé I&n. Dy 4n Nha may dién Duyén Hai 2 khién
ty trong cdc nganh thu hat FDI thay d6i nhe.
Theo d46, ty trong clia nganh Céng nghiép ché
bi€n ché tao gidm xuéng 66,3% tir mirc 77,7%
trong thang trudc, trong khi nganh San xuat,
phan phéi dién nuéc tdng manh 1én 15,3%,
theo sau la Kinh doanh bat dong san (10,6%).

Dv an tiéu biéu trong thang 9/2015:
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Bao cdo Vimod & Thi trwong chirng khoan
Théng 10/2015

. Dy an Nha may dién Duyén Hai 2 (Tra
Vinh), v&i téng von dau tuv 13 2,4 ty USD tir
Cong ty Janakuasa Sdn. Bhd (Malaysia).

Viét Nam xuat siéu 347 triéu USD trong thang
8, thay vi mirc nhap siéu 100 triéu USD uéc
tinh trwéc d6, theo Tong cuc thdng ké. Tuy
nhién, Viét Nam nhép siéu nhe tré lai trong
thang 9 khi xuat khau cdc mat hang chl chét
da phan gidm, trong khi kim ngach nhap khau
van gia ting so v&i thang trwdrc. Tong quan,
Viét Nam nhap siéu 100 triéu USD trong thang
9; kim ngach xuat kh3u thang 9 13 14,2 ty USD,
giam 1,9% so v@i thang trwdc, trong khi kim
ngach nhap khau ting 1,2% so v&i thang
truwéec, 1én mirc 14,3 ty USD.

Do thi 6
Xu3t nhap kh3u (ty USD) (2015M4 —2015M10)
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Ngudn: GSO, BSC Research

Kim ngach xuat khau cta da s& cac nhdm hang
chu chét déu gidm trong thang vira qua, ca biét
c6 giay dép, sat thép, rau qua va than da giam
manh, [an lwot |3 -14%, -16%, 24% va 25%. O
chiéu nhap khiu, 2 mat hang chd dao la may
mac va thiét bj dién tlr van duoc nhap khau
manh. Trir mét nhdm thiéu s6 cdc mit hang
giam nhap khau nhu phuong tién van tai (-
71%), khi d6t (-28%) va phan bon (-16%), da s6
cdc nhém con lai déu cé kim ngach nhap khau
gia tdng. Mot s& mat hang ddy manh nhap 13
san phdm hda dau khac (+27%), ddu m& thuc
pham (32%), cao su (21%) va lia mi (33%).

Trang 3
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Do thi 7
Top 10 mat hang xuat khau (ty USD)
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Nguodn: FIA, BSC Research

Do thi 8
Top 10 mat hang nhap khau (ty USD)

3.0

25 2.10

20

15

Lo 9-90.80, gg

" I I 0.510.460,420.400.35

0.0 I i
o & @

™ . > WQ XD L0 O
ORGSR R
O e » & B

§ NN @) 0 *Q Q(’
. *& (\\\} \‘\orb‘ {‘\6\\@@ )
WS 2
Q ég\/

Nguodn: FIA, BSC Research

K&t thuc 9 thang dau ndm 2015, Viét Nam xuét
khdu 120,7 ty USD, tdng 9,6% so véi cung ky
2014, nhap khau 124,5 ty USD, tang 15,9% so
v&i cung ky 2014. Nhu vay, Viét Nam nhap siéu
3,9 ty USD, twong duong 3,2% tong kim ngach
xuat khau.

Ty gid ngoai hdi da c6 mot thang ém 3 trdi voi
nhiéu du doan vé mét thang bién déng manh
trwde dién bién cudc hop FOMC cla FED.

BSC RESEARCH

Bao cdo Vimod & Thi trwong chirng khoan
Théng 10/2015

Ty gid lién ngan hang giao dich trong moét bién
dd hep trong sudt thang qua, tir 22.468 —
22.508 VND/USD. Tai murc nay, ty gia lién ngan
hang duoc cho 1a 6n dinh du ndm kha gan véi
tran bién dé ty gia (22.547 VND/USD).

Tinh hinh ngoai héi tai thi trwong tw do tham
chi con cé xu hudng ha nhiét hon. Ty gid c6 xu
hwéng gidm dan tir dau thang vé cudi thang,
giao dich trong bién d6 22.520 — 22.700
VND/USD.

Dién bién chi s6 gia USD trén thj trwong thé
gidi trong thang vira qua cling bién déng hep,
tlr 94.55 — 96.41. Pong USD bién déng gidm
vao thoi diém gilra thang, sau khi FED tuyén bé
gitr nguyén 13i suadt déng USD. DU vay, USD sém
phuc héi, giip cho USD-Index c6 mdt thang
tang nhe.

Do thi 9
Dién bién ty gia (2015M8)
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Ngudn: FIA, BSC Research

Tin dung 8 thang 2015 ting trwé'ng Ién mirc
10,23% so v@i cudi ndm 2014, gip gan hai Ian so
v&i mirc tang cung ky 2014 (tang 5,82%).

M4t bang I3i suat cho vay trong thang 9 duy tri 6n
dinh so v&i thang truwdc. L3i suat cho vay céc linh
vire san xuat kinh doanh théng thudng & mirc 6,8-
9%/ndm d&i v&i ngén han, 9,3 -11%/ndm ddi véi

Trang 4
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trung va dai han. B8i véi cac linh vuc wu tién, mat
bang l3i suat phé bién & mirc 6-7%/ndm doi véi
ngan han va 9-10%/n3m cho trung va dai han. L3i
suat cho vay USD khéng d6i, & mirc quanh 3 —5,5%
trong ngan han va 5,5 — 6,7% trung va dai han.

Bang 2
So sanh mirc 13i suat cho vay cac ky han (2014 -
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0,25%/n3m trudc d6) déi véi tién gilri cla td
chirc va 0,25%/nam (tlr mirc 0,75%/nam trudc
dd) déi vai tién glri cha dan cu.

Bang 3
So sanh murc 13i suat huy ddng cac ky han (2014 -
2015M9)

2015M9) Ky han 2014 2015M8  Chénh
] - VND
Ky han ] 2014 2015M9 Chénh KKH - 1 thang 08-10 08-10 0
VND ngan han 7-9 -9 02 1 thang - 6 thang 5-55 45-54 0,5
VNDtrung, daihan 9 -11 - 93-11 0 6thang - 12thang 57-68 54-65 03
USD ngdn han 3-6 3-55 05 Trén 12 thang 68-75 64-72 04
USD trung, daihan  55-7 55-6,7  -0,3 USD
Ngudn: BSC Research Dan cu 075 0.25 05
T6 chtre 0,25 0,00 -0,5

L3i suat huy dong bang VND &n dinh. M3t
bang 13i suat huy déng bang VND thang 9/2015
khong bién déng vdi thang trudce, phé bién &
murc 0,8-1%/nam d6i véi tién glri khong ky han
va co ky han duéi 1 thang; 4,5-5,4%/nam dadi
vai tién glri ¢ ky han tir 1 thang dén dudi 6
théng; 5,4-6,5%/nam ddi vdi tién gii cé ky han
tlr 6 thang dén dudi 12 thang; ky han trén 12
thang & murc 6,4-7,2%/nam.

L3i sudt huy déng USD vao tuan cudi cung cla
thang 9 dwoc didu chinh ha. Cu thé, 13i suat
huy dong USD ha xuéng 0%/nam (tlir mirc

Ngudn: BSC Research

M3t bang I3i suat lién ngan hang & cac ky han
tir 3 thang tré xudng cé xu huéng gidm trong
khi ti€p tuc ting nhe & ky han dai hon (trén 6
thang). Cu thé 13i sudt binh quan ky han qua
dém va 1 tuan bién dong manh, ching manh
vao 2 tuan dau thang, hoi phuc vao tuin tiép
theo va gidm manh vao tuan cudi cling trong
thang. L&i sut binh quan ky han tir dudi 3
thang gidm binh quan tir 0,3 — 0,7%/nam, |3i
suat ky han tir 6-12 thangtang khoang 0,1 —
0,2%/nam.

Trang 5
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Du bao vi mo thang 10/2015

Cac du bao chi chét vé trién vong thang 9 cia BSC Research trong Bao cao Vi mé va Thi trwong chirng khoan
thang 8/2015 vira qua la su suy yéu cla lam phat, sy tich cwc véi trién vong FDI va kha ning bién déng ty gia.
Théang 9 trén thuc t& khép lai v&i nhitng su kién tiéu biéu sau: Lam phat trong thang 9 tdng trudng am, thap nhat
trong nhiéu ndm trudc tadc dong tir gid xudng cla nguyén nhién vat liéu, dic biét 1a xdng dau. FDI d3 c6 thang
bung nd thi 3 lién tiép. Du vay, ty gia trong thang vira qua dién bién kha ém 3, tham chi gidm nhe sau khi FED gitr
nguyén l3i suat.

Trong thang t&i, FED s& cong b chi tiét bién ban cudc hop FOMC dién ra hdi thang 9, déng thoi chuan bi cho
cudc hop tiép theo vao 27-28/10. Nhiéu kha nang, chinh sach I3i suat cia FED s& khdng thay d&i bdi s6 liéu kinh
t& mdi nhat hién tai cila My nai riéng chua Ung ho sy thay d6i ting nao. Trong thang 10, Hoi nghi Trung wong
Ian thir 12 (khéa XI) khai mac tai Ha N6i, trong dé ndi trdi l1a ban luan vé cong tac chuan bj nhan su khéa tiép
theo, bén canh véi ké& hoach phat trién kinh té x3 hoi ndm téi.

Trén nén tang vi mo trén, BSC Research dw doan trién vong vi méd Viét Nam giir 6n dinh trong thang 10. San
Xuat cong nghiép, 13i suat, ty gia va hoat dong xuat nhap khau tiép tuc gil¥ nhip trong thang t&i. Cac yéu t6 con

lai, nhw lam phat, FDI, c6 thé cé dién bién ndi trdi hon.

Céac chi tiéu vi mod theo thang nam 2015

Chi tiéu/Thang

2015mM4  2015M5 2015M6 2015M7 2015M8 2015M9
GDP yoy (%) - - 6.47 - - 6.81
GDP ytd yoy (%) - - 6.28 - - 6.50
PMI 53.5 54.8 52.2 52.6 51.3 49.5
IIP yoy (%) 9.5 7.5 11.1 11.3 9.0 10.1
IIP ytd yoy (%) 9.4 9.2 9.6 9.9 9.9 9.8
Retail Sales yoy (%) 7.1 9.3 9.2 12.3 10.1 9.7
Retail Sales ytd yoy (%) 8.8 9.1 9.8 9.9 10.1 9.8
Retail Sales (dc gid) (%) 8 8.2 8.3 8.3 9.1 9.1
CPI mom (%) 0.14 0.16 0.35 0.13 -0.07 -0.21
CPI yoy (%) 0.99 0.95 1.00 0.90 0.61 0
FDI dang ky (ty USD) 3.72 4.29 5.49 8.8 7.87 11.04
FDI giai ngan (ty USD) 4.2 4.95 6.3 7.4 8.5 9.65
Xuat khiu (ty USD) 50.10 63.20 77.70 92.30 106.3 120.7
Nhap khau (ty USD) 53.10 66.20 81.50 95.60 109.9 124.5
Can can TM (ty USD) -3.00 -3.00 -3.80 3.37 -3.6 -3.9
Ty giad (VND/USD) 21,590 21,815 21,839 21,839 22,482 22,483
Tang trudng tin dung (%) 2.78 4.26 6.28 7.32 9.54 10.23
Ng xau (%) - 3.15 - - - -

Ngudn: BSC Research
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Chi s gia tiéu dung trong thang 10 nhiéu kha
nang van duy tri & vung thap. Tuy nhién, lam
phat trong thang t&i cé 2 yéu t8 hd tro: (1) sy
hoi phuc clia mat bang gia dau va (2) tin dung
ti€p tuc tang trwdng trong bdi canh lam phat
thap.

Gia dau trung binh trong thang 9 d3 tang 8,4%
so v@i mirc trung binh trong thang 8 (tur 42,08
|én 45,63 USD/thung) s& gia tang mdt phan gid
clla mat hang giao thong, tir dé truyén dan téi
chi s& gid chung. Bén canh d9, gia ca nhiéu mat
hang khéc s& diéu chinh do xang dau 13 chi phi
dau vao clta nhiéu nganh san xuét, dich vu.

Tin dung trong nhiéu thang gan da dat mirc
tang trudng cao trong nhiéu nam trd lai day.
Dic biét, trong bdi cdnh lam phat thap, ty gia
can bang tré lai, kha ndng I3i suat diéu chinh
cling c6 thé xay ra, theo dé mdt mit vira hd tro
doanh nghiép, mat khac thac day lam phat,
tiéu dung va dau tu.

BSC RESEARCH

Bao cdo Vimod & Thi trwong chirng khoan
Théng 10/2015

FDI trong thang t&i van ti€p tuc xu huéng tich
cuc.

Dy &4n Nha mdy Dién Duyén Hai 2 trong thang
vlra qua d3 duwa Malaysia vuot |én, tré thanh
nuwdc dau tw FDI nhiéu th& 2 vao Viét Nam ké
tlr d4u ndm (sau Han Quéc). Dam phéan vé TPP
tiép tuc dat dwoc nhirng budce ti€n mdi. Cho du
trién vong hoan thanh sém TPP thap di, dong
vn dau tw I&n vin cé xu hudng di trude dén
d4u, va la mot trong céc co s& chinh hd tro cho
tang trudng FDI cha Viét Nam trong céc thang
toi.
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Bao cdo Vimod & Thi trwong chirng khoan
Théng 10/2015

Thi truvdng chirtng khodn thang 9/2015

Tong quan thi truong
Thi trwdng hinh thanh xu hudng héi phuc vao

cudi thang 8, VN-Index giao dong trong bién dé

hep, trang thai tich Ily trong sudt thang 9.
Trong thang 9, thi trudng tang giam déu dan
khong ré rét vé xu thé, khdng thé chinh phuc
duogc ngudng khang cu 575 diém, cling khéng
mat ngudng ho trg 560 diém. Chat phién ngay
30/9, VN-Index déng clra tai 562.6 diém va
HNX-Index chét tai 76.9 diém, [an lugt giam
0.036% va tang 1.43% so vdi thang trwdec.

Do thi 10
Dién bién VN-Index
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Ngudn: HSX, Bloomberg, BSC Research

Po thi 11
Dién bi€n HNX-Index

Dién bién cla thj treong cé su lién hé mat thiét
vGi hoat ddng bén ra cda khéi ngoai, dac biét 13
cac quy ETFs, cu thé nhu sau:

e Giai doan thj trrdng suy yéu khdng
xac dinh ré xu hwéng do thoai vén
rong chia khdi ngoai. Trong thang 9,
kh&i ngoai thuc hién ban ra 989 ty
doéng, gap 2.9 lan lwong ban rong trong
thang 8. Cling trong thang 9, VNM thuc
hién ban rong 249.181 ty.

Dién bién nhom cd phiéu theo vén hda
Nhém Bluechips giam nhiéu nhat va nhém
SmallCap tdng manh nhéat so véi cdc nhém
khéac. Nhin chung dong tién cd sy suy yéu dang
ké trén hau hét cdc nhdm c6 phiéu, dong tién
suy yéu & cac nhom cd hiéu vén hoda 1én va
Bluechips, dac biét ting manh nhat trong
nhom SmallCap va PennyCap. Tyu chung lai,
murc giam trong thang 9 cla cdc nhédm BCs la -
1.25%, nhom chi s6 tang bao gbm SmallCap,
Penny, MidCap, LargeCap, lan luot 1a 8.84%,
2.95%, 1.78%, 1.36%.

Do thi 12
Bién bién clia cdc nhém cé phiéu trong 10 thang
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Ngudn: HNX, Bloomberg, BSC Research
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Ngudn: Bloomberg, BSC Research
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Quy md vén hoa

V6n hda thi treong dat 1.235 nghin ty (twong
(rng 56.64 ty USD), gidm 0.075% so v&i thang
8/2015, d6 cling la mrc gidm cda chinh HSX va
HNX. Nhin chung thi truérng gidm sat khong
dang ké so vdi thang 8, do sau dot suy giam
cubi thang 8, thi trudng c6 dau hiéu héi phuc
nhwng thanh khoan thj trwong chuwa thuce sy
duoc cai thién

Db thi 13
Quy mé vén héa hai san
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Ngudn: Bloomberg, BSC Research

Thanh khoan binh quan toan thi truong

Do thi 14
Gia tri giao dich binh quan 2015M10
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Ngudn: Bloomberg, BSC Research

BSC RESEARCH

Bao cdo Vimod & Thi trwong chirng khoan
Théng 10/2015

Sau khi gidm nhe trong thang 8, thanh khoan
binh quén cla toan thj trwdng trong thang 9
giam 12.03% so vai thanh khoan thang 8 va dat
2.624 ty ddng/phién. Thanh khoan cé su suy
yéu do: (1) thj truding hdi phuc yéu bai sy diéu
chinh ty gia thj trwdng Trung Qudc va thi
trwvong Viét Nam, nhdm nganh Ngan hang
khong cé 1a nhém dan dat thj trwong, phan héa
thi trwdng manh, giao dich trén céac cé phiéu c&
nhd, (2) suy yéu tir da rat rong cla khéi ngoai
cling nhu cidc Quy ETF, (3) thiéu théng tin tich
cuc ho tro thj trrong.

Mt bang gid ctia TTCK VN

P/E ciia VN-Index va HNX-Index lan lwgt dat
10,96 va 8,97, tiép tuc duy tri @ mirc thip so
v@i lich str tir 2012 va & vi tri thap so véi cac
nwéc khac trong khu vuec.

Trong thang 9 vira qua, thi trvdng chl yéu giao
dich sideways, dong thoi KQKD quy 3 chua
duoc cip nhat, do d6, P/E cla hai chi sé trong
thang 9 khéng khac nhiéu so vdi thang truwdc
dé. P/E clia VN-Index va HNX-Index lwot dirng
thr 3 va thar 5 trong s6 20 nuéce khu v, thi
tw khdng khac nhiéu so véi thang trudce. Didu
dd cho thay thj truérng Viét Nam tiép tuc cé
dinh gia hap dan so v&i nhitng thi trvong 1an
can. Bén canh d6, P/E cla hai chi sé tiép tuc
giam nhe so véi thang trudce va tiép tuc duy tri
& murc thap so vdi lich st tir ndm 2012.

Do thi 15
Dién bién chi sd P/E 2 san
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Ngudn: Bloomberg, BSC Research
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Do thi 16
Chi s8 P/E cia VN so véi cac nuéc trong khu vre

30

25

20

15

10

5

0

be’ b®+ be’+ 62* 62’ bQ’ be bQ’ be’ 6Q’ be’

(’\0 +\° +\° c§</ V\,\0 <z\ (,\ (9\0 + N
SIS S
L YRR 9

Ngudn: Bloomberg, BSC Research

Giao dich cla khbi ngoai

Ti€p da ban rong trong thang 8, khdi ngoai
ti€p tuc ban rong trong thang 9 véi gia tri giao
dich néi troi hon han. Pay la thang ban rong
th 2 lién tiép ké tir thang 7 vira qua.

Cu thé, ho ban rong trén HSX va HNX [an luot
901 ty dong va 88 ty déng, trong d6 cé mot s
truong hop ho thuye hién mua ban thoa thuén
V@i khéi lwgng Idn nhw MSN (hon 400 ty), VIC
(hon 60 ty). Dac biét, trong thang 9, hai quy
ETF d3 tién hanh review danh muc nhu thudng
18, diéu nay cling anh hudng dén gia tri mua
ban rong cha khdi ngoai trén c3 hai san.

R® rang, viéc thiéu vang dong tién khdi ngoai
d3 phan nao khién thi trwdng giao dich kha
tram lang va khong thé bt pha trong thang 9.
Nhirng e ngai vé viéc tang |3i suat cla Fed, hay
nhitng lo Iang vé tinh hinh bt 6n Trung Quéc
va si cing thang vé ty gia dong USDVND cd thé
duoc giai thich cho sy than trong cda khaoi
ngoai trong viéc tham gia manh mé vao thj
truong.

BSC RESEARCH

Bao cdo Vimod & Thi trwong chirng khoan
Théng 10/2015

Do thi 17
Dién bién giao dich khoi DPTNN trén HSX
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Ngudn: BSC Research

Do thi 18
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Do thi 19
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Trién vong thi trvdong thang 10/2015

Cac tin tirc thé hién sw 6n dinh cta vi mé Viét
Nam duwong nhu “mién nhiém” véi nha dau
tw va thj trwong chirng khoan.

Trong thang 9 vira qua, Téng cuc thdng ké d3
chinh thirc cdng bd téng sdn pham qudc ndi
(GDP) 9 thang dau nam nay tang ky luc véi
6,5%, cao nhat 5 ndm qua (ké tir ndm 2010).
Thi truong chirng khoan duwong nhu khong bi
anh hudng nhiéu tir tin tirc trén khi ti€p tuc
duy tri trang thai giao dich tich Iy cGa minh.
Sy quan tam cla gidi dau tu dén tinh hinh vi
mo trong nwdc hién tai cé |18 tap trung vao van
dé ty gid va 13i suat. Vé ty gia, sirc ép ty giad
USDVND d3 dugc gidm bat khi nhirng ky vong
vé viéc Fed tang 13i suat ngay trong thang 9 d3
khéng thanh hién thyc. Dong théi gidm 13i suat
tién glri ddng USD vé 0% ké tir ngay 28/9 cua
NHNN vira qua nhw mét mii tén trdng hai
dich: (1) kich thich cung do6 la tlir phia dan cu va
(2) tao co hoi dé ting dv trit ngoai héi. Viéc
binh 6n ty gia khéng chi gitip cdc doanh nghiép
xuat nhap khau trong nwéc tap trung vao van
dé sdn xuat ma con gilp ngan chan sy ban
thdo cda nha dau tu nwdc ngoai.

Cau chuyén ting |3i suat chia Fed sé con tiép
tuc dwoc nhic téi béi khong sém thi mudn,
diéu nay ciing sé dién ra. Viéc tri hoan nang lai
suat ngay trong thang 9 vira qua chi giiip nha
dau tw c6 thém chit thei gian ngan niva trwéc
khi viéc nay chinh thirc dugc dién ra, cé thé
ngay trong cudi nam 2015 hodc dau nam
2016.

Cang can ké thoi gian tang 13i suat, nha dau tu,
dac biét 13 nha dau tu nwdc ngoai, cang to ra
than trong va cho doi déng thai cla Fed. Lan
séng rut vén tai cac qudc gia mdi ndi tiép tuc
dién ra, tuy nhién, Viét Nam dang tam thoi
dirng ngoai dnh hudng tiéu cuc d6, phan nao

do (1) ty gid USDVND chuwa bién dong qua
manh, va (2) thi truong chirng khoan Viét Nam
van dang kha hap dan. Tuy nhién, ching ta sé&
khong thé trong chd nhiéu vao vai trod dan dat
thi trudrng cla khéi ngoai cho dén khi cau
chuyén cla Fed (va ca cdu chuyén cta Trung
Qudc) dugc sadng td hon.

Trong béi canh thj trudng dang ddi mat voi
vung triing théng tin, chi mét tin tice tich cuwc
hay tiéu cwc cling du dé khién thj trudng “day
séng” ngan han. Budc sang thang 10, cau
chuyén ma nha dau tv dang chd doi dén tir
KQKD quy 3 va TPP. Tuy nhién, khéng nhiéu c6
phiéu cé kha ndng dan dat thj truong dwoc
huwéng lgi tir hai yéu t6 tich cyc trén, do vay,
thi trvong duoc ky vong sé tich Ity tang nhe
trong thang 10, dong thi s phan hoda sé tiép
tuc dién ra tai nhi*ng c6 phiéu co ban, c6 KQKD
t&t. Nguoc lai, nhdm c6 phiéu dau co va nhém
c6 phiéu c6 KQKD kém s& khdng phai 1a dia chi
dau tu déng tin cay trong thoi diém nay.

Mot s& chu dé dau tw trong thang 10:

e Nhom c6 phiéu bat déng san va nhirng
nganh theo sau nhu xay dung, va vat
liéu xay dung ti€p tuc c6 cau chuyén
khi nhiéu doanh nghiép sé tién hanh
hach toan doanh thu va Igi nhuan vao
cudi ndm. M6t s6 cd phiéu bat dong
san ma chung tdi nhac dén trong béo
cao thang trudc nhu CEO, UNI, DXG
ti€p tuc cé dién bién gia tich cuc.

e Gid diu thé gidi tiép tuc duy tri & mirc
thdp nhu thang trudc, va mot sé nganh
cé chi phi str dung nhién liéu cao tiép
tuc dugc hudng loi nhu nganh Dién
(NT2), Héa chat (PLC, CSV), Phan bén
(DPM), Van tai bién, Gach (VIT, CVT).
Céc cd phiéu trén d3 tang gia tich cuc
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BSC

trong thang 9, va khéng loai trir kha
nang KQKD quy 3 clia nhém c¢b phiéu
trén sé tiép tuc cé sy cai thién.

Nha dau tu cé thé dé y dén nhém cb
phiéu dang duoc khéi ngoai lién tuc
mua vao. Mét s6 cd phiéu hién dang
duwoc khéi ngoai lién tuc mua vao nam
trong cdc nhdm nganh San pham ca
nhan, Vat liéu xay dyng, Thiét bj dién —
Dién tlr, Dich vu Giao théng nhu LIX,

PDN, SRF, SVC, SMT, UIC, HT1, CMS va
DVP.

Nhom cd phiéu phong thi, cé beta
thap van [d mot lya chon tin cdy trong
béi canh thj trwdng tich Iy sideways.
M6t s& nganh ma nha dau tu cé thé
can nhac dau tw nhu Thye pham
(VNM), Thay dién (CHP, SHP), Xuat ban
(EID, SED) va Bia, Rwgu, Thudc 14 (THB,
HAT).
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Khuyén cdo sir dung

Bén bdo cdo nay cla Céng ty C6 phén Chirng khodn Ngén hang Péu tw va phdt trién Viét Nam
(BSC), chi cung cdp nhifng thdng tin chung va phén tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién
bién thj trirong chirng khodn. Bdo cdo nay khéng duwoc xdy duwng dé cung cdp theo yéu cbu cla bat
ky té chirc hay cd nhdn riéng Ié ndo hodic cdc quyét dinh mua bdn, ndm gii¥ chirng khodn. Nha déu
tw chi nén st¥ dung cdc théng tin, phén tich, binh lugn cia Bén bdo cdo nhw ld ngudn tham khédo
trudc khi dwa ra nhitng quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh vé du bdo va
quan diém trong bdo cdo nay dwoc dwa trén nhitng ngudn dir liéu ddng tin cdy. Tuy nhién Céng ty
C6 phdn Chirng khodn Ngdn hang ddu tw va phdt trién Viét Nam (BSC) khéng dém bdo réng cdc
ngudn théng tin ndy Id hoan toan chinh xdc va khéng chju bat ky mét trdch nhiém ndo déi vdi tinh
chinh xdc cta nhitng théng tin dwoc dé cdp dén trong bdo cdo ndy, ciing nhw khéng chiju trdch
nhiém vé nhitng thiét hai d@6i vdi viéc st¥ dung toan bé hay mét phén ndi dung cua bén bdo cdo nay.
Moi quan diém ciing nhw nhén dinh dwoc dé cdp trong bdo cdo nay dwa trén sw cén nhdc cén trong,
céng minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhén dinh ndy cé thé thay déi
ma khéng cén bdo trwdc. Bdn bdo cdo ndy cé ban quyén va la tai sén cia Céng ty C6 phén Chirng
khodn Ngén hang Péu tw va Phdt trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 6n ma
khéng cé sw d6ng y cua BSC déu trdi lugt. Bat ky ndi dung nao cla tai liéu nay ciing khéng duorc (i)
sao chup hay nhén bén & bét ky hinh thicc hay phuwong thire ndo hodc (i) dwoc cung cép néu khéng
duwoc s chép thudn cda Céng ty C6 phdn Chirng khodn BIDV.

BSC Tru s& chinh

Tang 10, 11 — Théap BIDV
35 Hang V6i — Hoan Kiém — Ha Noi
Tel: +84 4 3935 2722
Fax: +84 4 2220 0669

Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 9 — 146 Nguyén Cong Tri
Quan 1, Tp. H6 Chi Minh
Tel: +84 8 3821 8885
Fax: +84 8 3821 8510

http://www.bsc.com.vn
Bloomberg: BSCV <GO>
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	Giá dầu trung bình trong tháng 9 đã tăng 8,4% so với mức trung bình trong tháng 8 (từ 42,08 lên 45,63 USD/thùng) sẽ gia tăng một phần giá của mặt hàng giao thông, từ đó truyền dẫn tới chỉ số giá chung. Bên cạnh đó, giá cả nhiều mặt hàng khác sẽ điều c...
	Tín dụng trong nhiều tháng gần đã đạt mức tăng trưởng cao trong nhiều năm trở lại đây. Đặc biệt, trong bối cảnh lạm phát thấp, tỷ giá cân bằng trở lại, khả năng lãi suất điều chỉnh cũng có thể xảy ra, theo đó một mặt vừa hỗ trợ doanh nghiệp, mặt khác ...
	FDI
	FDI trong tháng tới vẫn tiếp tục xu hướng tích cực.
	Dự án Nhà máy Điện Duyên Hải 2 trong tháng vừa qua đã đưa Malaysia vượt lên, trở thành nước đầu tư FDI nhiều thứ 2 vào Việt Nam kể từ đầu năm (sau Hàn Quốc). Đàm phán về TPP tiếp tục đạt được những bước tiến mới. Cho dù triển vọng hoàn thành sớm TPP t...
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	Vốn hóa thị trường đạt 1.235 nghìn tỷ (tương ứng 56.64 tỷ USD), giảm 0.075% so với tháng 8/2015, đó cũng là mức giảm của chính HSX và HNX. Nhìn chung thị trường giảm sút không đáng kể so với tháng 8, do sau đợt suy giảm cuối tháng 8, thị trường có dấ...
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	Vĩ mô Việt Nam
	Trong tháng 9 vừa qua, Tổng cục thống kê đã chính thức công bố tổng sản phẩm quốc nội (GDP) 9 tháng đầu năm nay tăng kỷ lục với 6,5%, cao nhất 5 năm qua (kể từ năm 2010). Thị trường chứng khoán dường như không bị ảnh hưởng nhiều từ tin tức trên khi ti...
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