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BSC Company Visit Note

VIT — CTCP Viglacera Tién Son (HNX)
-]

Co hdi tang tredng khi vao mua Xay dwng

BSC RESEARCH R R N .
Céap nhat KQKD Q3 2015: DTT Q3 2015 dat 189,4 ty dong (+0,37%yoy), mac

Trwéng phong du bién lgi nhuan gop tang nhe dat 15,10% (cung ky 2014 la 13,06%) nhuwng
Tran Thang Long tdng chi phi 1ai vay, chi phi ban hang va chi phi QLDN chiém t&i 7,09% DTT
longtt@bsc.com.vn (trong khi cung ky 2014 chi chiém 5,44%) nén LNTT Q3 gidm 1,30%yoy, dat

13,36 ty dong.

Chuyén vién thuwec hién s s . . <
LNTT 9T 2015 dat 33,64 ty dong (+42,48%yoy, hoan thanh 73,13% ke hoach

Lwong Thu Hwong nam)

huonglt@bsc.com.vn
Nganh gach trong nwéc: Dung lweng thi tredng gach Viét Nam khoang 400
triéu m2/ndm cac loai gach. Véi riéng gach granite, sdn pham Trung Quédc
dang chiém 40 — 45% (hang lau loai 1 ré hon gach trong nwéc khoang 15%).
Doanh nghiép I&n nhat trong dong gach Granite 1a Taicera (cong suét 10 triéu
m2/ndm — chét lwong tét nhat Viét Nam — nam tai dia ban phia Nam), Thach
Ban (cong suét granite 1.5 triéu m2), Déng Tam (cong suét granite 1.5 triéu

N A . m2).
Quan diém dau tw. Néu VIT dat i X
dwoc LNTT 2015 muc tiéu 46 ty Nhom gach op lat cua Tong Viglacera: VIT la doanh nghiép thuéc nhom

déng, EPS 2015 sé& dat 2.392 9ach op lat cta Viglacera, chuyén vé san xuat gach Granite, cung nhém voi
déng/cp. Chang t6i cho rdng kha VIT trong Téng Viglacera la Viglacera Ha N6i va Viglacera Thang Long
ndng cao VIT sé vuot ké hoach Chuyén vé gach op va lat nén Ceramic trung thap cap.

LNTT 2015. Hoat déng san xuét kinh doanh: Téng céng suét hién tai 1a 4.5 triéu m2

Cé phiéu VIT dang dwoc giao dich 9ach granite (tinh theo gach kich thwdc 600 x 600); trong do, cong s,uét,tai

v6i mirc gia 16.600 dénglcp, PE nha méy,Tién Son la 3 triéu m2 va tai Thai Binh 1a 1.5 triéu m2. Dy kién tong

FW 2015 = 6,94x. Trién vong kinh €Ong suat ctia Cong ty sé duoc nang lén thz"inh 6.5 triéu m2 khi giai doan 2

doanh kha quan véi dong san phdm hha may Thai Binh di vao hoat dong (s&n pham Granite trang men mai bong,

Granite cao cép. c(?ng suat 2 triéu san pham néu tinh gach 800x800 hoac 2.2 — 2.3 triéu m2
néu tinh theo gach 600x600).

Pau vao nguyén liéu: mot phan nguyén liéu sadn xuat phai nhap khau tw
nwdc ngoai bao gébm nguyén liéu swong, mau, da mai, bi nghién (chd yéu
nhap khau tr Trung Quéc); dat sét 14y tr Trac Thon, Hai Dwong (loai dat tét,
gia thanh cao hon dat nung gach ceramic, nhiét dd nung gach Granite khoang
trén 1200 d6 C).

DPau ra tiéu thu: VIT chi hoat dong san xuét, khéng kinh doanh. Tat ca san
phdm cla VIT dwoc phan phdi bdi CTCP kinh doanh gach ép lat Viglacera
(VIT sé& hivu 40% ~ 12 ty ddng, Viglacera Ha Noi va Viglacera Thang Long
méi bén s& hiru 30% - Cong ty nay dam nhiém thj treng mién Bac va mién
Trung) va CTCP thuwong mai Viglacera phan phéi tai mién Nam (vén dau tw
cta VIT 1a 1.3 ty ddng — cdng ty nay chuyén kinh doanh st vé sinh Viglacera).

VIT ban gach cho cac cong ty thwong mai nay véi gia trung binh khoang 150
nghin ddng / m2 (khéng thué - gia ban nay cé dinh trong 3 nam tré lai day),

B&o céo nay chi la ngudn théng tin
tham khéo. Vui long doc ky phan
Khuyén céo str dung & trang cudi.



gi4 béan ra thi trwéng do hai don vi nay tw quyét dinh. Dong tién ddm bao 6n
dinh, chinh sach ban hang la tra tién trwéc mot phan méi giao hang,

Xuét khau san pham: Binh hwéng cla Viglacera 1a nang ty trong xuét khau
dat 25 — 30% mac du gid xuét khdu khdng cao bdng gia ban trong nwéc
nhwng tiéu thu &n dinh vé lau dai. Hién tai xuat khu cha yéu sang Pai Loan
(~50%), Thai Lan, Thd Nhi Ky, Malaysia, Brazil. Xuat khdu dwoc thwc hién
chd yéu qua CTCP kinh doanh gach ép lat Viglacera, mét phan nhd qua
CTCP thwong mai Viglacera va bén thwong mai ctia Téng Viglacera, riéng
khach hang Indonesia la VIT ban trwc tiép, do khach hang yéu cau ky truc
tiép v&i VIT. Khach hang Dai Loan dat bd phan kiém soat chat lwong san
pham tai VIT.

Tiém ning tir nha may Théai Binh: Giai doan 2 (2 triéu m2/ndm) sé san xuat
gach Granite men mai, c6 may in ky thuat sé, hwéng téi phan khiac gach ép
cao cap. Do do, VIT sé& cé di phan khic céac loai gach dap &ng thi trweng
(hién tai mai chi san xuét gach lat nén). Dy kién sé di vao hoat dong tr thang
12/2015 (cham so v&i ké hoach trwéc do). Gia khi CNG mua tai Thai Binh la
9.3 USD/BTU, cao hon so v&i chi phi dung than héa khi la 10%.



Khuyén cao s dung

Ban b&o céo nay cia Cong ty Cé phdn Ching khoén Ngan hang Péu tw va phéat trién Viét Nam
(BSC), chi cung cép nhing théng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién
thj triromg ching khodn trong tudn. Bao céo nay khéng duoc xay duwng dé cung cép theo yéu cdu cua
bét ky t6 chirc hay ca nhan riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid ching khoan. Nha
d4u tw chi nén st dung cac thdng tin, phan tich, binh ludn cda Bén bao céo nhw la nguén tham khéo
trrée khi dwa ra nhimg quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dw bao va quan
diém trong béo cdo nay dwoc dua trén nhiing nguén di¥ liéu déng tin cay. Tuy nhién Céng ty C6 phén
Chirng khoén Ngén hang déu tw va phat trién Viét Nam (BSC) khéng dadm bao rang cac ngudn thdng
tin nay la hoan toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cda
nhifng théng tin duoc dé cap dén trong bao cao nay, ciing nhw khéng chiu trach nhiém vé nhing thiét
hai déi véi viéc str dung toan bé hay mét phén néi dung cda ban bao cao nay. Moi quan diém ciing
nhw nhén dinh dwoc dé cép trong b&o céo nay dua trén sw can nhdc cén trong, cong minh va hop ly
nhét trong hién tai. Tuy nhién nhidng quan diém, nhan dinh nay c6 thé thay déi ma khéng can béo
trréc. Ban bao cdo nay cé ban quyén va la tai san cia Cong ty C6 phén Ching khoan Ngan hang
Dau tw va Phat trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khong co6 sw dong y
ctia BSC déu trai luat. Bat ky ndi dung nao cda tai liéu nay ciing khéng dwoc (i) sao chup hay nhan
ban & bét ky hinh thirc hay phuong thirc nao hodc (i) duoc cung cép néu khéng duwoc sy chap thuan
clia Cong ty C6 phan Ching khoan BIDV.
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