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Cap nhat doanh nghiép
GMD - Cong ty C6 phan Gemadept

San lwong qua cac cang dat tbc dd tang trwdng
tot, dinh hwéng thoai von khéi linh vwe BDS

Hoat déng khai thac cang: San lwong qua cang Nam Hai Binh Vi c6 thé dat
90% c6ng suat trong nam 2015 (twong dwong 450.000 TEU) nhé sén lwong
hang hoa qua khu vuc Hai Phong dang co tée dd tang trwdng tét. Cang Dung
Quét da hoan thanh viéc nang cp va cé thé dén dwoc cac tau cé trong tai
70.000 DWT. Nhin chung, céc céng ctia GMD déu dang c6 tinh hinh kinh
doanh kha qua: Cang Nam Hai (vwot 100% cdng suét), cang Nam Hai Dinh
Vi (90% codng suét), Dung Quét (80% cdng suét), ICD Phuéc Long (90%
cbng suat).

Hoat déng dau tw trung tam logistics:

+  GMD d3 hop tac véi cong ty CTCP Tap doan Thiy San Minh Phu dé
xay dwng trung tam logistics (Dién tich 15.000 m2) va hé thdng kho
lanh (30.000 m2) tai KCN Séng Hau, tinh Hau Giang. Téng vén dau
tw giai doan 1 wéc tinh 670 ty (GMD g6p 51%), dw kién sé& bat dau di
vao hoat déng vao ndm 2016 va 70% codng suét kho lanh sé duoc
dam bao bang nguén hang ctia MPC.

«  Trung tam phan phéi sé 3 tai KCN S6ng Than sé dwoc dwa vao van
hanh ttr thang 11 véi dién tich 11.000 m2, dé cao 20m, vi tri thuan lgi
khi ndm vung kinh té trong diém Tp. HCM — Binh Dwong — Béng Nai.

Mang bat déng san: Dinh hwdng sé thoai vén khéi Sai Gon Gem va dw an
Khéach san Viéng Chan — day 1a nhirng dw &n c6 vj tri thuan lgi tai Tp. HS Chi
Minh va Viéng Chan.

Mang cao su: Pa tréng dwoc 10.000 ha/ hon 28.000 ha, dw kién sé bét dau
khai thac tr cudi nam 2017.

Quan diém dau tw: Doanh thu 2015 wéc dat 3.320 ty, LNST 380 ty (-28%
yoy), EPS forward 3.270 déng, P/E forward 10.6, P/B forward ~ 0.7. Chung toi
danh gia cao mé hinh kinh doanh ctia GMD khi huwéng dén viéc xay dwng
chudi logistics khép kin, tuy nhién kho khan hién tai 1a mét lwong vén 16n cla
van dang tén dong trong tai san khong sinh 1i: (1) Cang Gemalink dw béo sé
chwa thé tiép tuc dau tw va dwa khai thac trong cac ndm téi do hién tai san
lwong hang hoa qua khu vec Cai Mép-Thj Vai khéng du Ién dé tau me cla
cac hang tau di vao khu vuc nay. Phan Ién céac cang tai khu viec nay déu dang
hoat ddng dwdi 50% cong suét va thwong xuyén thua 16.; (2) Trién vong cla
mang cao su khong thuc su thuan loi khi gia cao su dwoc dw béo sé tiép tuc
duy tri & mdc thap. Bén canh d6, véi thi trweng xuét khau tém gép nhiéu kho
khan va KQKD cua MPC sut gidam, lwvgng hang héa ctia MPC tai trung tam
logistics KCN Séng Hau cé thé thap hon dw kién.



Khuyén céo s dung

Ban bao cdo nay cua Cong ty Cé phdn Ching khoan Ngén hang Péu tw va phét trién Viét Nam
(BSC), chi cung cdp nhing thong tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién
thj trivomg chung khodan trong tudn. Bao céo nay khéng duoc xay dung dé cung cép theo yéu céu cia
bét ky t6 chic hay ca nhan riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid chung khoan. Nha
d4u tw chi nén st dung cac thdng tin, phan tich, binh ludn cda Bén bao céo nhw la nguén tham khéo
truéc khi duwa ra nhimg quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi thdng tin, nhan dinh va dw bao va quan
diém trong béo céo nay dwoc dua trén nhu’ng nguén di liéu dang tin cdy. Tuy nhién Cong ty C6 phan
Chiing khoén Ngén hang déu tw va phét trién Viét Nam (BSC) khéng dam bao rang cac nguén théng
tin nay la hoan toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cia
nhéing théng tin duoc dé cap dén trong béo céo nay, ciing nhw khéng chiju trach nhiém vé nhiing thiét
hai déi véi viéc stk dung toan bé hay mét phén ndi dung cda ban bao cédo nay. Moi quan diém ciing
nhw nhén dinh duoc dé cép trong bdo céo nay dua trén sw can nhdc can trong, cong minh va hop Iy
nhét trong hién tai. Tuy nhién nhing quan diém, nhan dinh nay cé thé thay déi ma khoéng cén bao
triréc. Ban bao cao nay cé ban quyén va la tai san cda Cong ty Cé phan Ching khoan Ngan hang
Péau tw va Phat trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khong c6 sw déng y
clia BSC déu trai luat. B4t ky néi dung nao cua tai liéu nay ciing khéng duoc (i) sao chup hay nhan
ban & bét ky hinh thirc hay phuong thirc nao hodc (i) duoc cung cédp néu khdng duoc sw chép thudn
clia Cong ty Cé phan Ching khoan BIDV.
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