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NBT quan tdm cé thé tham khao
thém BC Nganh Mia dwong cda
BSC

V61 EPS T12M= 454 VND, ngay
25/11/2015 cé phiéu LSS dang
dwoc giao djch véi gia 9.700
dénglcp, twong dwong P/E trailing=
21,4x, P/B=0,45.

Nién vu 2015 — 2016, LSS sé tinh
luyén duong tir 30.000 tdn duong
thé. Trong d6 9 nghin tan 1a quota
nhdp khdu, 2 nghin tén tén tr ndm
trurée va 19 nghin tdn mua lai ter cac
doanh nghiép trong nwéc.

Trong thang 8/2015, LSS da dat
mua dwong tho tee Thai Lan véi mae
gi4 283 USD/ tan (truwéc thoi diém
gid duong Thé gi6i tdng manh
nhing thang gan day).

B&o céo nay chi la ngudn thong tin
tham khéo. Vui long doc ky phan
Khuyén céo str dung & trang cudi.

Nha may duy nhat tai mién Bac c6 kha nang san
xuat dworng tinh luyén RE

Két qua kinh doanh Quy 1 nam tai chinh 2015 - 2016: T 1/7/2015 LSS ap
dung nién d6 ké toan méi véi ndm tai chinh tir 1/7-30/6 dé phu hop véi vu thu
hoach mia (thang 11 dén thang 3). Trong Q1 nién d6 2015-2016, DTT dat
348,7 ty, gidm 6,6% cung ki 2014. Nh¢ chi phi 14i vay gidm manh (chi chiém
2,71% DTT, trong khi cung ky 2014 chiém t&i 4,20% DTT) nén LNTT Q1 cai
thién, dat 17 ty déng (+18,48%yoy). Dw kién trong Q2, LSS dat doanh thu 400
— 500 ty déng, bién LNTT tir 4 — 5%.

Vé vung nguyeén liéu: Lasuco c6 dién tich tréng mia la 13,000 ha, gém 4
noéng trwéng 1&n va cac khu vee tréng nhé 1& khac tap trung quanh khu vuc
nha may 1 va 2. Ving nguyén liéu mia nay c6 thé sé gidm di sau 1-2 nam nira
khi Thanh Héa chuyén mét phan dat néng trwdng trébng mia cta LSS cho
VNM, FLC va Vincom thwc hién cac dw an vé néng nghiép. Dé chuén bj cho
rdi ro gidm nguén nguyén liéu nay, cling nhw tang nang lwc canh tranh khi cac
Hiép dinh thwong mai tw do c6 hiéu luc, Sudico sé& nhap khau dwdng thé theo
quota dwoc clp va mua dwong thd tir cac nha may dwong nhd khu vwe lan
can dé tinh luyén lai.

Bén canh d6, LSS dang thwc hién khu Néng nghiép céng nghé cao, muc tiéu
wom giébng mia va cac giébng cay khac nhw cam, dwa vang, thanh long, hoa
twoi.... Hién tai Iinh vwc nay méi bat dau dwoc 2 nam, va chwa cé lai do chi
phi khau hao kha Ion.

LSS da bat dau co gi¢i hoa viéc thu hoach mia khi dau tw 3 may thu hoach,
moi may tri gia 5 ty déng, giup tiét gidm chi phi nhan cong va tang chét lwong
mia thu hoach.

Vé nang lwc san xuéat: LSS c6 2 nha may dwdng véi tbng cong suét 10.500
TMN, trong d6 nha may 1 céng suét 2.500 TMN, chi san xuat duwgc dwdng
vang va dwong RS; Nha may 2 dwoc nang céng suat tir 4.000 TMN I1én 8.000
TMN, c6 thé san xuat dwéng tinh luyén RE. Nha may 2 dwoc nang cap nham
muc tiéu chudn bj cho viéc thiéu hut nguyén liéu mia trong thdi gian téi do
gidm dién tich tréng va nang cao nang lwc canh tranh khi cac Hiép dinh
thwong mai ty do c6 hiéu lwc.

Hién tai LSS 1a nha may dwong duy nhét tai mién Bac c6 kha nang san xuét
dwdng tinh luyén RE tr dwdng tho, véi ty 1€ tinh luyén khodng 90-95% tur
dwdng thd. Trong nién vu 2015 — 2016, LSS sé chi van hanh nha may sb 2 va
ngrng nha may sé 1, san lwong san xuat cad nam tai nha may 2 wéc khoang
100,000 t&dn dwong tv ép mia (thang 12/2015 — thang 04/2016) va tinh luyén
dwdng tr 30.000 tAn dwéng thd (thang 04/2016 — thang 07/2016).
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San pham dau ra: Trong co ciu doanh thu, 90% tr san pham dwdng, 4% tir
dién va 4% tr ri dwérng, con lai la doanh thu tr cac sé&n pham khéc.

San phdm dwong: Tdng san lwong tiéu thu méi ndm cla LSS tr 120 — 130
nghin tn dwong.

Trung binh m&i ndm LSS san xuét khodng 90-100 nghin tan dwédng tlr mia,
ngoai ra tinh luyén dwdng tr dwdng thé. Trong d6 80% la dwong tinh luyén
RE, 20% la dwong vang. 70% - 80% lwong dwéng tinh luyén san xuét ra
dwoc cung cap dn dinh cho cdc nha may san xuét thwc phdm, chd yéu la
Pepsi, Kinh db,... con lai sé phan phdi ban 1& tai cac hé théng siéu thi.

S&n xuét dién: du kién trong nam 2015 — 2016 san xuat dwoc 50 triéu kWh,
doanh thu ttr dién khoang 60 ty déng.

Sén xudt cén: Hoat ddng san xuét cdn co bién lgi nhuan gdp kha cao khoang
30%, tuy nhién hién dang tam dirng hoat dong dé tim gidi phap bao vé moi
trwéng phi hop. Phan ri dwdng tao ra hién tai dang dwoc ban thwong mai
(n@am 2014 ban cho Vedan).

QUAN DPIEM KY THUAT
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Nhan dinh

LSS hién dang nam trong xu huéng Tang khi dwérng MACD da cat [én dwong
0 dé x&c nhan xu huéng. Giai doan téng téc clia LSS tam thdi bi chirng lai do
ap lwc ban chét 1&i khi chi béo xung lwong RSI cham nguéng qua mua 70.
Hién tai, LSS dang bj can tai ngwd'ng khang cw 10.1, twong (rng mirc 61.8%
cta Fibonacci Retracement 7,7 — 11,5. Néu LSS tich Ity véi khéi lwong thap



trong thoi gian téi, nhiéu kha nang cd phiéu nay sé tao dwoc nén tang dé but
pha tiép. Ngwoc lai, néu LSS tang nhanh di kém khéi lwong Ién, vuot khang
cw 10.1 thi nhiéu kha nang nhip diéu chinh manh sé xuét hién tai mbc khang
cw tiép theo 10,7. Chi bao RSI ciing dang & murc cao, va diu hiéu dao chiéu
c6 thé xay ra néu nhw RSI di vao viing qua mua va rét nhanh khéi ngwéng
70.

Khuyén nghi

Néu LSS tich Idly, nha dau tw cé thé can nhic mua gom do LSS dang trong xu
hwéng Tang. Nguoc lai, néu LSS tiép tuc tang téc, vwot khang cy 10.1 thi
nha dau tw chwa cé vi thé tai LSS khéng nén mua dudi, dirng ngoai quan sat
thém.



Khuyén cao s dung

Ban b&o céo nay cia Cong ty Cé phdn Ching khoén Ngan hang Péu tw va phéat trién Viét Nam
(BSC), chi cung cép nhing théng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién
thj triromg ching khodn trong tudn. Bao céo nay khéng duoc xay duwng dé cung cép theo yéu cu cua
bét ky t6 chirc hay ca nhan riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid ching khoan. Nha
d4u tw chi nén st dung cac thdng tin, phan tich, binh ludn cda Bén bao céo nhw la nguén tham khéo
truréc khi dua ra nhimg quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dw bao va quan
diém trong béo cdo nay dwoc dua trén nhiing nguén di liéu déng tin cay. Tuy nhién Cong ty C6 phén
Chirng khoén Ngén hang déu tw va phat trién Viét Nam (BSC) khong ddm bao rang cac ngudn théng
tin nay la hoan toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cda
nhitng théng tin duoc dé cap dén trong bao cao nay, ciing nhw khéng chiu trach nhiém vé nhing thiét
hai déi véi viéc str dung toan bé hay mét phan néi dung cda ban bao céo nay. Moi quan diém ciing
nhw nhén dinh dwoc dé cép trong b&o céo nay duwa trén sw can nhdc cén trong, cong minh va hop ly
nhét trong hién tai. Tuy nhién nhidng quan diém, nhan dinh nay co thé thay déi ma khéng can béo
trréc. Ban bao cdo nay cé ban quyén va la tai san cia Cong ty C6 phén Ching khoan Ngan hang
Dau tw va Phat trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khong co6 sw dong y
ctia BSC déu trai luat. Bat ky ndi dung nao cda tai liéu nay ciing khéng duwoc (i) sao chup hay nhan
ban & bét ky hinh thirc hay phuong thirc nao hodc (i) duoc cung cép néu khdng duwoc sw chap thuan
clia Cong ty C6 phan Ching khoan BIDV.
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