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BSC vén duy tri quan diém Mua
trung va dai han cé phiéu FPT vé6i
gi& muc tiéu 56.186 déng nhw trong
bao cao Trién vong Nganh 2016
(chura tinh dén truong hop thodi vén
tai khéi PPBL, téng ty |é sé haw tai
FPT Telecom va néi room cho NBT
nwéc ngoai). Ngay 18/02/2016, c6
phiéu FPT duoc giao djch véi gia
48.100 déng, twong dwong PE
trailing = 11,01x va PE FW =
10,18x.

Chung t6i wéc tinh EPS 2016 dat
4.727 dénglcp (néu chua tinh dén
triromg hop thodi vén tai khéi PPBL
va tédng ty |é SH tai FPT Telecom),
va dat 3.497 déng/cp (néu loai hoan
toan Loi nhudn tcr khéi PPBL va
chura tang ty 1é SH tai FPT
Telecom).

B&o cao nay chi la ngudn thong tin
tham kh&o. Vui long doc ky phan
Khuyén céo str dung & trang cudi.

Hoan thanh 100% ké hoach Igi nhuan ca nam 2015, két qua kinh doanh
tang trwdng dot bién trong thang 12. Téng két ndm 2015, DTT cla FPT dat
40.002 ty déng (+14%yoy), LNTT dat 2.851 ty déng (+16%yoy), LNST thudc
vé cb doéng cong ty me dat 1.933 ty dong (+18%yoy) va EPS 2015 = 4.369
doéng (+17%yoy), hoan thanh 100% ké& hoach nam.

Loi nhuan tang trwéng trén hai ch sé cta FPT dwoc déng gop chi yéu béi
KQKD dét bién trong thang 12 (khi LNST 11T2015 chi tdng 7%yoy). Chung tdi
cho réng tang trwdng dén tlr ca 4 khéi kinh doanh nhwng I&n nhat dén tir khéi
Coéng nghé véi ty trong déng gép LNTT cho toan Tap doan tang tr 29,77%
(trong 11T2015) Ién thanh 32,48% (ca nam 2015).

Khéi Cong nghé (DTT dat 8.605 ty déng, +22%yoy; LNTT dat 926 ty ddng,
+25%yoy). Bén canh linh vwc chd lwc 1& Xuét khdu Phadn mém tiép tuc tang
trwdng 6n dinh (LNTT dat 634 ty déng, +23%yoy), sy héi phuc cta 3 linh vuc
Giai phap Phan mém, Tich hop hé théng va Dich vu CNTT da gop phan dang
ké cho tang trwédng LNTT 25% cla ca khéi Cong nghé (11T2015 chi ting
12%yoy).

DPay vén la 3 Iinh vuc huwéng téi thi trwong trong nwédc, nhung ké tlr nadm
2015, FPT déy manh cung cap cac dich vu cdng da thwc hién tai Viét Nam
cho chinh pht cac nwéc dang phat trién khac nhw Lao, Cambodia, Myanmar,
Bangladesh, Philippines,...qua d6 gép phan dem lai tang trwéng. Trong
nhirng nam t&i, FPT sé& han ché téi da cung cép dich vu tich hop phan ciéng
do bién lgi nhuan thap va day manh dich vu phan mém do anh hwéng cia
céng nghé Cloud. Ngoai ra, trong nam 2016, FPT sé& thwc hién nhiéu ké
hoach nhdm day manh va phat trién khbi Céng nghé.

Khéi Vién thong (DTT dat 5.484 ty dong, +16%yoy; LNTT dat 1.041 ty dong,
+11%yoy). Khéi Vién théng gém Iinh virc Dich vu Vién thong va linh vc Noi
dung sb, trong d6 Iinh vuwc Dich vu Vién thong dat LNTT 874 ty déng (chiém
84%), tang trwdng chi 5%yoy do anh hwdng tlr viéc ghi nhan chi phi quang
héa cho khach hang thay vi khu hao tirng ndm, néu tinh EBITDA dat 2.021
ty déng, tdng 42%yoy. Nam 2016, FPT sé tiép tuc ké hoach quang hoa cho
khach hang tai cac tinh, sau khi hoan thanh tai khu vwc Ha Noi va Tp. H6 Chi
Minh, do @6, dw kién LNTT 2016 khéi Vién théng c6 thé ting 10% yoy.

Khéi Phan phéi, Ban 1é (DTT dat 25.212 ty déng, +11%yoy; LNTT dat 729 ty
ddng, +24%yoy). Hién tai FPT dang tién hanh thwc hién va da chon duwoc don
vi tw van cho thwong vu nay. Trong nam 2015, khdi PPBL chiém t&i 25,57%
LNTT toan tap doan. Viéc thoai vén sé gitp FPT cé thém ngudn lwc phat trién
mang hoat dong cbt 16i 1a CNTT — Vién thong, ddng thdi cling ¢é tac ddng tich
cwe dén goc nhin ciia NDT nuwéc ngoai vé cb phiéu FPT.



Khéi Gido duc (DTT dat 586 ty déng, -1%yoy; LNTT dat 167 ty déng, -
2%yoy). Trong nd&m 2015, s sinh vién nhap ma&i tang 15,4%yoy, hién tai
tbng s6 hoc vién & tat ca cac bac hoc dat 7.853.

QUAN DIEM KY THUAT:

FPT - Daily 2/18/2016 Open 47.7, Hi 48.3, Lo 47.6, Close 48.1 (1.3%)
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FPT-RSI(14)=60.13
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0.02, Signal(12,26,9) = -0.33, MACD Histogram=0.31

Greated with AmiBroker - advanoed charting and technioal analysis software. http://wiw amibroker com

Xu hwéng hién tai cta FPT la xu hwéng Tang. FPT da break khéi ngudng
khang cw quan trong 47.6 v&i khdi lwong 16n. Pa tang nhiéu kha nang sé tiép
tuc dwoc duy tri do chi bao MACD dang chuan bj cat Ién dwong 0 dé xéac
nhan xu hwéng. Trang thai ki thuat cia FPT van tich cwc triv khi cb phiéu nay
gidm tré lai xubng dwdi ngwdng khang cy 47,6.

Khuyén nghi: Gia muc tiéu 50, dirng 16 khi FPT thing nguwéng hd tro 47.6
véi khéi lwong 16n.



Khuyén cao s dung

Ban b&o céo nay cla Cong ty Cé phdn Ching khoén Ngén hang Péu tw va phéat trién Viét Nam
(BSC), chi cung cép nhing théng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién
thj triromg ching khodn trong tudn. Bao céo nay khéng duoc xay duwng dé cung cép theo yéu cu cua
bét ky t6 chirc hay ca nhan riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid ching khoan. Nha
d4u tw chi nén st dung cac thdng tin, phan tich, binh ludn cda Bén bao céo nhw la nguén tham khéo
trrée khi dua ra nhimg quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dw bao va quan
diém trong béo cdo nay dwoc dua trén nhiing nguén di liéu déng tin cay. Tuy nhién Cong ty C6 phén
Chirng khoén Ngén hang déu tw va phat trién Viét Nam (BSC) khéng dam bao rang cac nguén théng
tin nay la hoan toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cda
nhiing théng tin duoc dé cap dén trong bao cao nay, ciing nhw khéng chiu trach nhiém vé nhing thiét
hai déi véi viéc str dung toan bé hay mét phén néi dung cda ban bao cao nay. Moi quan diém ciing
nhw nhén dinh dwoc dé cép trong b&o céo nay dua trén sw can nhdc cén trong, cong minh va hop ly
nhét trong hién tai. Tuy nhién nhidng quan diém, nhan dinh nay co thé thay déi ma khéng can béo
trréc. Ban bao cdo nay cé ban quyén va la tai san cia Cong ty C6 phan Ching khoan Ngan hang
Dau tw va Phat trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khong co6 sw dong y
ctia BSC déu trai luat. B4t ky ndi dung nao cda tai liéu nay ciing khéng dwoc (i) sao chup hay nhan
ban & bét ky hinh thire hay phuwong thirc nao hodc (i) duoc cung cép néu khéng duwoc sw chap thudn
clia Cong ty C6 phan Ching khoan BIDV.
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