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THONG TIN GIAO DICH

Téng gia tri von héa (ty) 1,053
Gia tri sb sach/cp 14.540
S& hiru nwéc ngoai (%) 29,81%
Gia hién tai (d/cp) 15.900
KLTB 10 ngay (cp) 759.470
Gi4 thdp nhét 52T (d) 4.900
Gia cao nhat 52T (d) 18.700
+/- 7 ngay qua +12,77%
+/- 1 thang qua +12,77%

Chuyén vién phan tich
Trén Thj Hong Tuoi
Email: tuoith@bsc.com.vn
Tel:+ 84 4 39352722 (108)

Ngay 15/03/2016, cd phiéu SWC dworc giao dich tai mirc gia 15.900 déng/cp,
twong dwong P/E 1a 19,5x va P/B la 1,09x.

Chuyén déi s& hiru tir cong ty Nha nwéc sang cong ty tw nhan. Cube
Securities Limited va SCIC da hoan tat thoai vén tai SWC. Pai hoi ¢ dong
bat thuwéng 2016 théng qua viéc Céng ty TNHH MTV Dau tw Ha Tang Sotrans
dwoc phép mua dén 75% cb phan clia SWC ma khong can phai thwc hién
chao mua céng khai. Phé cha tich HDQT Sotrans, 6ng Lé B4 Tho va Chu
tich Quan ly Quy IB da dwoc bau lam thanh vién HDQT ctia SWC nhiém ky
2014-2019. Nhitng thay ddi nay dwoc ky vong sé& mang lai buwéc chuyén
minh trong hoat déng kinh doanh ctia SWC.

Tai chinh lanh manh. Vén chi s& hivu I&n, no vay thap (hé sé vén vay/vén
chd sé& hiru la 0,06x). Khd nang thanh toan cao, véi cac hé sb thanh toan
ngan han va thanh toan nhanh Ian lwot 1a 3,15x va 2,89x.

Hoat déng san xuéat kinh doanh tap trung hon vao khai thac cang va
van tai bién. Tir thang 8/2014, SWC da chadm dit phan phédi dau nhon cho
Honda, doanh thu thwong mai gidm 94% trong 6T2015, con 16 ty dong.
Trong khi dd, doanh thu khai thac cang va van tai bién tang 26% trong
6T2015, dat 69 ty ddng. Ty trong doanh thu khai thac cang va van tai bién
tang manh ttr 24% nam 2014 |én t&i 67% trong 6T2015. SWC khai thac cang
cht yéu tai cang sdng quéc té Long Binh véi dién tich 191.402 m?, thoi han
s dung dai (44 nam), ndm gan kho Sotrans Long Binh (12.000 m?) cla
Sotrans. Tiém néng tang trwdng trong dai han cta céng ty sé phu thudc vao
viéc khai thac cang nay.

Dau tw. 57% tdng tai s&n hop nhat clia SWC thudc vé khoan dau tw vao 2
cong ty lien doanh la Keppel Land Watco (s& hiru 16%) va Phat trién Tiép
van s6 1 (s& hiru 37%). (1) SWC da cé nghi quyét HDQT théng qua viéc
thoéi von tai Keppel Land Watco (chi dau tw dw an khu thuong mai Saigon
Centre doc dai I6 Lé Loi, Q1, Tp. HCM). (2) CT Lién doanh Phat trién Tiép
van sb 1 s& hiru va khai thac Cang Container qudc té tai Viét Nam VICT
dong gop 9,8 ty ddng cb tire vao loi nhuan ctia SWC trong nam 2015. Cang
nam tai ha lwu séng Sai Gon, cach trung tam thanh phd 6 km va hién dang
hoat ddng dwéi tiém nang.

Cac chi tiéu tai chinh 2011 2012 2013 2014 2015
Doanh thu thuan (ty d) 715 759 1.024 490 216
% téng trwéng YoY 23% 6% 35% -52% -56%
Tbng tai san (ty d) 1,148 1232 1,311 1,104 1,124
Vén chi s& hivu (ty d) 774 890 905 926 976
Vén diéu 1é (ty d) 671 671 671 671 671
CPLH binh quan (Tr cp) 67 67 67 67 67
LN sau thué (ty d) 50 25 37 45 55
% tang trudng YoY 125% -50% 50% 22% 21%
EPS cubi ky (d/cp) 739 369 552 675 815
Gia tr| s6 sach (d/cp) 11,529 13,268 13481 13,807 14,540
Loi nhuén gép bién 7% 4% 4% 4% 23%
ROS 7% 3% 4% 9% 25%
ROE 6% 3% 4% 5% 6%
ROA 4% 2% 3% 4% 5%
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Co cau doanh thu cta SWC
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1.

Hoat déng san xuat kinh doanh chinh

Hoat déng san xuét kinh doanh chinh ctia SWC gdém thwong mai (kinh

doanh diu nhén, mi bao hiém) va khai thac cang, van tai. Trong d6, kinh

doanh d&u nhén, mii bao hiém dang suy gidm manh, hoat déng clia cong

ty dan chuyén hwéng sang mang khai thac cang va van tai.

Doanh thu thudn gidm manh tir nam 2014, giam 52% yoy trong n&m

2014 va giam 56% yoy trong nam 2015 con 216 ty dong. Tuy nhién, nhd

bién lgi nhuan dwoc cai thién, lgi nhuan gép va lgi nhuan tr hoat déng

kinh doanh tdng manh, tang Ian lwot 1a 128% lén 49 ty déng va ting 61%

len 48 ty déng.

Hoat dong khai thac cang.

Hoat ddng khai thac cang ctia SWC gém: Bbc xép (tai bén phao
ctia cong ty la Bén 38A-B Ton Théat Thuyét va cac bén phao thué
ngoai); Dai ly tau Bién va khai thac cang Long Binh véi dién tich
la 191.402 m2, thei han s dung dét |4 44 nam. SWC ciing s&
hiru 6 tau lai véi tdbng ma lwc 11.865 CV, 18 sa lan tw hanh c6
tdng trong tai 14.190 TPT thwc hién cac hoat dong van tai.
Doanh thu khai thac cang, béc xép dat 116 ty ddng trong ndm
2014 (+6% yoy); doanh thu van tai bién dat 69 ty ddng trong
6T2015 (+26% yoy). Tuy nhién, so v&i cac doanh nghiép cang
bién niém yét, quy md khai thac ciia SWC con nhd. Hoat déng
bbc xép, khai thac, van tai chiém 67% téng doanh thu thuan cda
SWC trong 6T2015, trong d6, khai thac Cang bién chiém khoang
26% tébng DTT. Tiém nang téng trwdng trong dai han cla cong
ty sé phu thudc vao viéc khai thac cang nay.

Lwu y, Hoat dong khai thac cadng Long Binh c6 thé bi anh hwéng
x&u néu UBND Tp. HCM diéu chinh diéu chinh quy hoach dé xay
dwng Cum céng trung chuyé&n-ICD dé phuc vu di d&i Khu céng
Trwdng Tho, quan Tha Bic theo Coéng van sé 7632/UBND-
DTMT ngay 10/12/20151. Theo d6, UBND Tp. HCM dé xuét cho
phép chd dau tw méi vao xay dwng mot dw an méi, dé 1én toan

bd dw an cii cia SWC véi cong ndng st dung khong dbi2.

Hoat dong thwwong mai

Doanh thu t& kinh doanh dau nhén va mi bao hiém gidm manh
(gidm 1an lwot 64% va 49% trong nam 2014 va gidm 94% va
100% trong 6T2015). Pidu nay Ia do tir thang 8/2014, SWC
chdm dut phan phdi dau nhérn Honda. Ty trong doanh thu hoat
dong thwong mai gidm manh tlr 84% nam 2013 xudng con 15%
trong 6T2015.

lUBN‘D Tp.HCM giao cac Sé/ban nganh nghién cru, diéu chinh quy hoach nay.
2 Nguon: http://tinnhanhchungkhoan.vn/doanh-nghiep/dau-gia-sowatco-an-so-cang-long-binh-140854.html
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So sanh hoat déng cang bién
cua SWC va cac doanh nghiép

trong nganh

Doanh Doanh Bién
nghiép thu thuan LNTT
6T2015 (loai trv

thu nhap

va chi phi

tai chinh)
GMD 1,726 19%
VSC 452 34%
PHP 1,009 27%
DVP 323 42%
HAH 298 29%
T™MS 234 19%
VGP 246 21%
PDN 155 19%
CLL 126 36%
DXP 94 25%
SWC (HD 69 10%
Cang bién)

Ngudn: BCTC céc cong ty

Co c4u tai san cuacong ty me
SWC nam 2015

mTSNH

52%

® TSDH khéng tinh dau tw dai han

Cac khoan dau tw tai chinh dai han

Céc khoan dau tw dai han cta
SWC nam 2015

Ty

1é

Vvén
dau tw

tya S

hiru

DPau tw vao cong ty con

CTCP Xav lap Céna trinh
CTCP Dich vu Xay dwng

va Co khi dwdng thay
CTCP Béng mgi va Stra
chira Phwong tién thay
Go6p vén lién doanh

CT Lién doanh Phat trién
Tiép van sé 1

CT Lién doanh Keppel
Land Watco

Pau tw vao coéng ty lién
'Cfl'LCP Xay dwng Cong
trinh & thwong mai 747
CTCP Dich vu Téng hop

dwdng thily mién Nam

738
44
0,3

3,0

475,9
155,7

320,2
6,5

3,6

3,0

70%
51%

70%

37%

16%

49%

30%

Nguén: BCTC CT me SWC 2015

Hiéu qua khai thac, kinh doanh ctia SWC con thap va c6é nhiéu bién
déng. Bién lgi nhuan gop clia cong ty bién dong manh, dat trung binh 4% tiy
nam 2012-2014, ting manh lén 18% trong 6T2015 sau d6 gidm manh vé 4%
trong quy 3/2015 va dat t&i 48% trong quy 4/2015. Bién lgi nhuan gép mong
cung v&i phi quan ly doanh nghiép cao (trung binh khoang 3% tlr nam 2012-
2014 va khodng 9% trong ndm 2015), dan dén LNTT ti hoat ddng san xuét
kinh doanh clia SWC thap, dat 39 ty ddng trong ndm 2015, chiém 60% téng
thu nhap trwdc thué cda cong ty.

Bé&o cdo tai chinh ctia SWC cho thay c6 thé céng ty dang phan bd chi phi
tirng Ilinh vee hoat ddng theo ty trong doanh thu, do d6, ching t6i khdng cé
di co s& dé két luan vé hiéu qua hoat ddng cla tirng mang kinh doanh cta
cong ty. Gia dinh bién lgi nhuan thuan cla hoat déng khai thac cang va van
tai bién la 9,76% trong 672015 (va la 0,8% trong nam 2014) nhw bao céo
ctia SWC thi hiéu qué hoat dong ctia SWC van thap hon so véi nhiéu doanh
nghiép khai thac cang tai Viét Nam.

Bién logi nhuan trwérc thué theo tieng linh vwe hoat déng ctia SWC

2013 2014  1H2014 1H2015
Dau nhon 1.77% 0.80% 1.36%  9.76%
M bao hiém 1.77% 0.80% 1.36%  9.76%
Bbc xép, van tai, cang bién  1.77% 0.80% 1.36% 9.76%
Khéac 1.77% 0.80% 0.14%  9.76%
Téng 1.77% 0.80% 1.01%  9.76%
Nguén: BCTC SWC
2. Pau tw

Nam 2015, I4i ttr lién doanh, lién két, dau tw dai han khac cia SWC dat 8,6
ty ddng, loi nhuan trong céng ty lién doanh, lién két dat 11 ty déng. Tong thu
nhap t cong ty lién doanh, lién két dat 20 ty ddng, chiém dén 31% téng loi
nhuan trwdc thué cia cong ty.

SWC c6 3 cong ty con la CTCP Dich vu Xay dwng va Co khi dwdng thay
Mién Nam, CTCP Béng mé&i va Stra chira Phwong tién thy Can Tho, CTCP
Xay 1ap Cong trinh va 4 cong ty lien doanh, lién két. Chang tdi nhan thay
phan I&n tai san ctia SWC dau tw vao 2 cong ty lién doanh, lién két 1a Keppel
Land Watco va CT lién doanh Phét trién Tiép van sé 1. Hai cong ty lién doanh
néi trén cling co6 thé Ia nguén mang lai phan I&n thu nhap t& cong ty lién
doanh, lién két cho SWC trong 2 nam 2014 va 2015.

CT Lién doanh Phat trién Tiép van sé 1 s& hiru va khai thac Cang
Container quéc té tai Viét Nam VICT. Cong ty duwoc s& hiru va quan ly bi
SWC va 1 déi tac Singapore la Cong ty TNHH NOL & Mitsui (Mitorient). Téc
do tang trwdng san lwgng qua cang VICT hang nam dat 14% tlr nam 2009-
2014, dat 583 nghin TEUs trong ndm 2014. T& nam 2014, san lwgng khai
thac qua cang VICT tang nhanh, tang 33% yoy do Cang Tan Cang Sai Gon

nhwng hoat ddng, chuyén sang xay khu dé thi méi da chirc nang.
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San lweng TEUs qua cang VICT

hang nam

700,000

600,000

500,000

400,000

300,000

200,000

100,000

CAGR =14%
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So sanh hoat dong cua VICT va mét sé Cang bién phia Nam

Cang VICT nam & ha lwu séng Sai Gon, canh khu ché xuét Tan Thuan va
cach trung tdm thanh phé khoang 6 km. Tuy nhién, lvu lwong hang hoa qua
cang khéng cao, chi dat khodng 582.000 TEUs, twong dwong, 83.000
TEUs/cau tau/ndm, thdp hon nhiéu so véi DVP, VSC (lan lugt khodng
250.000 TEUs/cau tau/ndm va 175.000 TEUs/cau tau/nam). Piéu nay la do
(1) vi tri dia ly nam trong khu vwec cau Pha My khién dd tinh khéng thap nén
cau chi dén dworc tau ¢ trong tai thap (tbi da 25.000 DWT); (2) canh tranh
gay gat véi cadng Cat Lai vai vi tri thuan tién hon nhiéu (ndm & ngoai cau Phu
M§, gan khu cong nghiép Cat Lai). Thém vao do, chinh sach quy hoach cla
thanh phé H6 Chi Minh chuyén céc tau ra khai thac tai cum cang nwéc sau
Cai Mép, Thj Vai cling sé lam gidm san lwgng hang hoéa thdng qua cang
VICT trong twong lai.

Mé&m nuwéc S6cadu Co&taulén  Toéng hang
cao nhét truc nhét tiép héa théng Hang
Po sau chotauvao Sécdu thuyén- nhan dwoc qua 2014 héalcau
Cang Loai hang thuy dién ra (m) tau bo& (DWT) (MT) tau (MT)
Tan Cang-Sai Gon  Container -8.5-14m -15.8 9 35 115,000 45,925,380 1,312,154
Container+hang
Céang Sai Gon r&i+hanh khach 5.5-10m -12.5 20 2 60,000 11,154,881 5,577,441
Container+hang
Bén Nghé roi 6.5-9.5m -10.5 7 2 36,000 4,474,883 2,237,442
Container +hang
Déng Nai roi -3.3-10m 1.1 10 14 15,000 3,414,849 243,918
Rau qua Hang roi 8.5m -10.5 1 1 20,000 89,373 89,373
container +hang
Cang VICT roi 8.5m -10 4 7 25,000 7,004,316 1,000,617
Nguodn: VPA

CT Lién doanh Keppel Land Watco hoat dong trong linh virc cho thué dia
bc, duwoc s& hivu béi 3 dbi tac 1a Keppel Land (chd dau tw bat déng san nuwéc
ngoai Ién nhét tai Viét Nam), SWC va Téng cong ty Dia 6c Sai Gon. Keppel
Land Watco 1a cht dau tw dw an khu thwong mai Saigon Centre doc dai 6 Lé
Loi, Q1, Tp. HCM. Dy &n Saigon Centre dy kién hoan thanh vao thang
7/2016, va hién da c6 dén 90% dién tich san ban I& & khu trung tam thuwong
mai tai day da dwoc dang ky thué. SWC da théng qua nghi quyét HDQT thoai
vén tai Keppel Land Watco.
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3. Tai chinh doanh nghiép

Chi tiéu co’ ban 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Co cau vdn

Vén vay/VCSH 0.20 0.29 0.19 0.22 0.06 0.06
Téng tai san/VCSH 1.39 1.48 1.38 1.45 1.19 1.15
Co cAu tai san

TS dai han/ Téng TS 71% 65% 68% 63% 75% 75%
TS ngan han/Téng TS 29% 35% 32% 37% 25% 25%
Kha nang thanh toan

Hé s6 TT nhanh 1.04 0.96 1.24 1.26 2.09 2.89
Hé sé TT ngén han 1.24 1.24 1.39 1.44 2.24 3.15
Nang lvc HDP (ngay)

S6 ngay phai thu 37 37 37 57 36
S6 ngay tén kho 38 32 18 29 41
S6 ngay phai tra 10 8 8 14 7
Kha nang sinh 10 (%)

Loi nhuan gop bién 6% 7% 4% 4% 4% 23%
ROS 4% 7% 3% 4% 26%
ROE 5% 6% 3% 4% 5% 6%
ROA 4% 4% 2% 3% 4% 5%
EPS 329 739 369 552 675 815
Gia tri s sach 12,548 11,529 13,268 13,481 13,807 14,540

Co cau chi phi cia SWC trong

672014

20 7% 1%

= Nguyén liéu, vat liéu
= Nhan céng
Kh&u hao tai san cb dinh
= Hoan nhap dw phong
= Dich vu mua ngoai
Khac

1% '
l 23%

8%
= Nguyén liéu, vat liéu
= Nhan cong )
Khau hao tai sén co6 dinh
= Hoan nhép dw phong
= Dich vu mua ngoai

Nguén: BCTC SWC

Nguédn: BSC research
Doanh thu. Doanh thu thudn gidm 56% trong ndm 2015 xubng con 216 ty
ddng. Trong d6, doanh thu kinh doanh thwong mai gidm manh (-94% yoy
trong 6T2015) do cong ty chAm dit lam nha phan phdi dau nhén Honda
tlr thang 8/2014. Doanh thu khai thac cang tang 26% trong 6T2015 dat 69
ty dong.
Co cau chi phi. Do hoat dong thwong mai gidm manh, SWC tap trung hon
vao linh vuc khai thac cang bién, co ciu chi phi ciia SWC c6 bién dong
manh, t& 75% chi phi t mua hang trong 672014 gidm xubng con 13%
trong 6T2015. Chiém ty trong chinh trong co' ciu chi phi 6T2015 cla cong
ty 1a chi phi dich vu mua ngoai (35%), kh&u hao (23%) va nhan cong (19%).
Hiéu qua san xuat kinh doanh thap va cé nhiéu bién déng trong nam
2015. Bién loi nhuan thuan tir hoat ddéng san xuét kinh doanh (loai tr» thu
nhap, chi phi tai chinh) thap, dat 1,77% trong nam 2014 va tang 1&n 9,6%
trong 6T2015, giam xudng con -4% trong quy 3/2015 va tadng manh Ién t&i
38% trong quy 4/2015. Cac hé s ROA, ROE déu & murc thap, dat Ian lwot
la 5% va 6% trong nam 2015.
Lwu chuyén tién tr hoat déng kinh doanh am 5ty déng du két qua
hoat d6ng san xuét kinh doanh ctia SWC dwoc cai thién. Tién thu khac,
chi khac ngoai mua ban hang héa cao, lan lwot 1a 831 ty ddng va 845 ty

dong.
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Co ciu tai san. Chiém ty trong I&n nhét trong co' cAu tai san ctia SWC la
cac khoan dau tw dai han, bao gdm dau tw vao cong ty con, cong ty lién
doanh, lién két va dau tw dai han khac. Téng gia trj cac khoan dau tw cia
SWC chiém dén 52% téng tai san clia cong ty me. Trong d6, 2 khoan dau
tw co gia tri Ion nhat 1a Keppel Land Watco va CT lién doanh Phat trién
Tiép van sb 1 (chiém 57% gia tri tdng tai san cta coéng ty hop nhét).
Co’ cau ngudn vén. SWC c6 ty trong vén vay thap, hau hét cac hoat dong
cla cong ty dwoc tai tro badng ngudn vén chi s& hiru ma cha yéu la vén
gop va ngudn lgi nhuan dé lai. Thém vao do, cong ty cé khoan no vay dai
han, tri gia 55 ty ddng tinh dén ngay 30/6/2015 do ADB tai tro c6 lai suat
thap. Do vay, chi phi tai chinh ctia cong ty thap.
Kha nang thanh toan cao. Tién, twong dwong tién va cac khoan dau tw
ngan han (tién g trén 3 thang) cao (dat 230 ty déng, chiém 19% téng tai
san) trong khi d6, vay no thdp. Do d6, SWC cé kha nang thanh toan tbt
cac nghia vu ng ngan han.Hé sb thanh toan ngén han va hé sé thanh toan
Co chu cb dong cila SWC tai nhanh dat Ién’luo’t’la 3,15x va 2,&\39x. ,

ngay 15/3/2015 4. Co cau co déng co nhiéu thay doi

Sau khi Cube Securities Limited va SCIC thoéi vén, cb phiéu SWC da duwoc

giao dich v&i khéi lwgng I6n trong 1 thdi gian ngan béi nhiéu td chirc, ca

nhan. Trong dd, dang chu y 1a nhém CTCP Giao nhan va Van chuyén Indo
Tran (ITL Corp), Quan ly Quy IB, Céng ty chirng khoan 1B, CTCP SCI. ITL

. /l o0 Corp la cong ty hoat dong trong linh virc dich vu giao nhan van tai, dai dién

0% — 0. hang khéng va dai ly hang khong tai Viét Nam véi 3 cé déng 16n 1a

~ Bui Thi Phuong Dung Singapore post (Singapore), Keppel Logistic (Singgapore) va Ceva

. E:%\Jﬁh'\lﬂﬁﬂ Tho Logistic (Ha Lan). Tap doan nay ciing dang s& htru mét sb cong ty hoat

PN dong trong linh vwc logistic 14 CTCP Kho van mién Nam — Sotrans
Quan Iy quy 1B (14,37%), CTCP MHC, MAC, VTX.

= Chirng khoan 1B
Ngudn: BsC Dai hoi cb dong bét thweng ctia SWC dién ra ngay 9/3/2016 da théng qua

viéc cho phép Cong ty TNHH MTV Dau tw Ha Tang Sotrans dwoc phép
mua dén 75% cb phan ctia SWC ma khéng can phai thwc hién chao mua
cong khai. Déng thei, PHCD ciing da bau méi 2 thanh vién hoi ddng quan
tri 1a 6ng Lé Ba Tho (ph6é Cha tich HDQT Sotrans), dai dién cho 22% cb
phan SWC, 6ng Nguyén Van Tuan (Cha tich HDQT Quan ly Quy IB va
CTCP FTG Viét Nam, Phé chd tich HDQT CK IB) dai dién 42% cé phan
ctia SWC. Nhirng thay ddi nay dwoc ky vong sé mang lai bwéc chuyén
minh trong hoat déng kinh doanh ctia SWC
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Phan tich ky thuat SWC

Diém nhan ky thuat:

- Xu huwéng hién tai: Tich ldy

- Chi bao xu hwéng MACD: Tich cwc

- Chi bao RSI: Tich cuwc

Nhan dinh: Sau mot thoi gian tich 0y tai vaing 14, SWC dang quay tré lai xu hwéng Tang khi dwong MACD co
d4u hiéu cét tré lai dwong tin hiéu cla no, déng thdi, mot phién break ca vé gia va khéi lwgng da xay ra vao ngay
14/3. Tuy vay, khang cw gan nhét 1a 16.6, day la vang dinh ngan han cia SWC. Tuy nhién, véi nén tang tich iy
trwdc dé va mot phién break xac nhan, nhiéu kha nang SWC sé vuot qua duwoc khang cu nay.

Khuyén nghi

Nha du tw c6 thé mua vao SWC, viing mua 14 — 16.6, cé thé gia tang ty trong trong truérng hop SWC tiép tuc pha
dinh 16.6 v&i khdi lwgng Idn. Dirng 16 néu SWC roi khéi nguwéng hé tro 14 véi khdi lwong Ion.

Db thi ky thuat SWC

SWC - Daily 3/14/2016 Open 14.4, Hi 15.8, Lo 14.2, Close 15.7 (9.8%)

. P
Wi T e

.ﬁ hé qeﬂl' Bo.pe ﬂ"l- .D” L 14

Jul’ "Oct "Nov "Dec 2016 "Feb "Mar
SWC - Volume = 623,920.00, MA(Volume 20) = 233,735.05

I 500,000

|||I||||I|I |||| 233735

Swe rsn —esrr
Ve .
M / -

—_—T
SWC - MACD(12,26) = 0.22, Signal(12,26,9) = 0.20, MACD Histogram = 0.01

15
///////////////// F 1.0
\\\\\\ F 0

.......................... ., I.|I|-..|..|...||I|||I|. | 0.218542

S 0.204877
1 0.0136653
+ -1.0

///////
~

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analy sis sof tware. http://www.amibroker.com

G



CBsc B&o cao Cap nhat Tdng Céng ty Cb phan Buéng séng Mién Nam - SWC

HE THONG KHUYEN NGH/ VA PHUONG PHAP BINH GIA CUA BSC

Hé théng khuyén nghi: Khuyén nghj cia ching t6i dua trén sy phat trién cda thj trong va sy chénh léch gida gia
hién tai voi gia muc tiéu 12 thang bao gom ca co tuc qua cac thoi ky (trer nhirng trromg hop déac biét). Hé thong
khuyén nghj nay dwoc ap dung ké tir ngay 01.01.2014.

Phwong phap dinh gia: Viéc lya chon phuong phap dinh gia phu thude vao tang nganh timg doanh nghiép va
tumg cé phiéu. Méi bao céo co thé dua trén mét phuong phép riéng 18 hay téng hop cla cac phuwong phap sau: 1)
Phuong phép tuong quan (P/E, P/B, EV/EBIT, EV/EBITDA); 2) Phuong phap chiét khdu (DCF, DVMA, DDM); 3)
Phuwong phap gia tri tai san rong (NAV, RNAV).

MUA MANH Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trudng tir 20% trd 1én

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trwéng tr 5% dén 20%

NAM GIT Néu gia muc tiéu cao hon hay thap hon gia thi trwdrng khong qua 5%

BAN Néu gia muc tiéu thap hon gia thi trwéng it nhat 5%

KHONG PANH GIA Khuyén nghi dau tw va gia muc tiéu b loai bé can ctv theo chinh sach cia BSC khi
BSC dong vai tro tw van trong mot hgp dong sap nhap hoac trong mot giao dich
chién luoc clia doanh nghiép do, va trong treong hop BSC khong du di liéu dé thuc
hién dinh gia cb phiéu.

KHUYEN CAO SU’DUNG

Bé&n béo céo nay clia Cong ty Cé phan Chuing khoén Ngén hang Pau tw va phét trién Viét Nam (BSC), chicung cap
nhung thong tin chung va phan tich doanh nghiép. Bao cao nay khéng duwoc xay dung dé cung cép theo yéu cau
ctia bét ky t6 chirc hay c& nhan riéng 16 nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid ching khoan. Nha déu tw chi
nén st dung cac théng tin, phan tich, binh luén cda Ban bao céo nhw la nguén tham khaéo trwdc khi dwa ra nhimg
quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dw bdo va quan diém trong b&o céo nay duoc dua
trén nhdng ngudn di liéu déang tin cdy. Tuy nhién Cong ty Cé phan Ching khodn Ngén hang déu tw va phat trién
Viét Nam (BSC) khéng dam bo rang cac ngudn thdng tin nay 1a hoan toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach
nhiém nao déi véi tinh chinh xac cda nhing théng tin dwoc dé cap dén trong bao céo nay, ciing nhw khéng chiu
trach nhiém vé nhing thiét hai déi véi viéc stz dung toan bé hay mét phén néi dung cia bén bao céo nay. Moi quan
diém ciing nhw nhén dinh duoc dé cép trong bao c&o nay dua trén sw can nhdc cén trong, cong minh va hop ly nhat
trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhan dinh nay c6 thé thay déi ma khéng can bao truéc. Ban bao céo
nay c6 ban quyén va la tai sdn cda Cong ty Cé phan Chirng khoén Ngén hang Péau tw va Phat trién Viét Nam (BSC).
Moi hanh vi sao chép, stra déi, in &n ma khong c6 sw déng y cdia BSC déu trai luat

PHONG PHAN TiCH — CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN NHDT&PTVN

Trwéng PhongTw van dau tw Trwéng Phong Phan tich
Lé Thi Hai Buweng Tran Thang Long

Tel: 0439352722 (155) Tel: 0439352722 (118)
Email: duonglh@bsc.com.vn Email: longtt@bsc.com.vn

THONG TIN LIEN HE

BSC Tru s& chinh Chi nhanh BSC Hé Chi Minh

Tang 10, 11 — Thap BIDV Tang 9 — 146 Nguyén Cong Tri

35 Hang Vi — Hoan Kiém — Ha Noi Quan 1, Tp. HS Chi Minh

Tel: 84 4 39352722 Tel: 84 8 3 8218885

Fax: 84 4 22200669 Fax: 84 8 3 8218510

Website: www.bsc.com.vn Facebook: www.facebook.com/BIDVSecurities

Ban quyén cta Cong ty C6 phén Chung khoan Ngan hang Béu tw va phat trién Viét Nam (BSC), 2009.

Bét ky néi dung nao cda tai liéu nay cang khéng dugc (i) sao chup hay nhan ban &‘bét ky hinh thiée hay phuong
thdre nao hodc (i) dwoc cung cap néu khéng duwoc sw chap thuan cda Cong ty C6 phan Ching khoan BIDV.
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