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B&o cao nay chi la ngudn thong tin
tham khao. Vui long doc ky phan
Khuyén céo str dung & trang cudi.

Chuyén giava dw bao

Hang nam, nhirng chuyén gia cla moi linh vire, st dung nhirng md hinh dw bao phirc
tap (hodc doan mo clia minh) dé dua ra dw bao dai han dén ca thap ky, nhung diéu
budn cudi ring da sé cac dw bao co ty lé chinh xac ngay ca cho khung thei gian ngén
dén 1 nam khoéng hé cao. Diéu nay khién chiing t6i tw hdi bao nhiéu ngwdi trong ngay
10/9/2001 nghi s& c6 sw kién khiing b6, bao hiéu ngwdi vao ndm 2006 nhin thay khing
hoang tai chinh va ng dwéi chuan tai My (phim The big short), va bao nhiéu ngudi vao
thang 9 nam 2014 nhin thay xu hwéng gia dau lao déc... Biéu nay khién ching ta nhan

thdy ching ta biét it nhw thé nao vé thé gi¢i ma chung ta twéng chiing ta ndm rat rd.
Thi trwng chirng khoan va nhivng déi thay

it c6 nganh nao ma mirc dd bién doéng lai Ién va gan nhw ngay lap tirc nhw TTCK véi
moi tin tre lién quan (hodc nha dau tw nght 1a ¢é lién quan). Tuy vay ludn ludn cé khoang
cach nhét dinh gitra gia tri co' ban ctia doanh nghiép va dién bién gia cb phiéu ctia doanh
nghiép dé. Mét trong nhirng sy dbi thay I&n nhat, khé dw bao nhat va tiém an nhiéu bat

ngd nhét, cé thé sé dén tr sy bién dbi cha khi hau.
Bién déi khi hau va Cé phiéu

Du khoa hoc cong nghé phat trién, nhwng cac nganh néng, lam, ngw nghiép va mét phan
cac nganh cong nghiép, thwc phdm van phu thudc rat nhiéu vao thoi tiét va méi truong.
Khi hau bién ddi c6 thé khién nhivng nganh dang rat thuan loi tré nén khé khan va nguoc

lai.

B&o c&o nay sé dé cap dén van dé bién ddi khi hau, sy xoay vong ctia cac hién twong

nhw Elnino & Lanina, va anh huéng so bd dén cac nganh lién quan nhu:
« Trwe tiép: Buong, stra, cao su, thdy san, thirc &n chan nuéi, dién

« Gian tiép: Dét may, phan bon.
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Dién bién El Nino/ La Nina

El Nino 14 hién twong néng lén di thuwong cha I&p nwéc bién bé mat khu viee xich dao trung tdm va Béng Thai Binh
Duwong, kéo dai tir 8-12 thang ho&c lau hon, thwéng xuét hién 3-4 ndm/lan song ciing c6 khi day hon ho&c thua hon.

La Nina la hién twong trai ngwoc véi El Nino,dwoc hiéu 1a hién twong vang bién & khu vic nhiét déi Thai Binh Dwong
lanh di mét cach bat thwong do sw manh 1én ctia gié mau dich.Hién twong La Nina c6 thé xuét hién ngay sau hién twong
El Nino ho&c sau mét chu ky trung tinh, hinh thanh tir thang 3 dén thang 6 hang nam va gay anh hwéng manh nhét vao
cudi n&m cho t&i thang 2 nam sau. La Nina thwéng kéo dai tir 14 dén 24 thang.

Normal
Situation

El Nino
Situation

Trong diéu kién binh thwéng, gié mau dich (gié tin phong) théi tv Dong sang Tay va don dong nwéc néng lai & Tay
Thai Binh Dwong. Do méc nuwéc bién & Indonesia cao hon mwc nwéc bién & Ecuador khodng 0.5m. Nhiét d6 bé mat
bién & phia Tay cao hon phia Pong khoang 8 do C. O' Nam My bé& mat phan cach gitra I&p nwéc 4m bén trén va 1ép
nwéc lanh bén dwdi khong sau tao didu kién cho nwéc lanh tr bén dwdi Iép nwéc mat ndi lén bé mat. Nuwéc lanh nay
cha nhiéu chét dinh dwéng, thic ddy sw phat trién clia cac sinh vat san xuét so cap, lam cho hé sinh thai bién da dang
hon va san lwong ca danh bat dwoc tdng. Trong khodng théi gian nay lwgng muwa tang 1én & khu viee bién dm (Tay Thai
Binh Dwong) va giam & khu virc Bong Thai Binh Dwong.
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Cac dot El Nino va La Nina t&r nam 1900-2012
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Ngudn: Cuc khi twong thdy vén Australia, BSC téng hop

Khi hién twong El Nino xay ra, gi6 mau dich yéu dan & khu trung tdm va Béng Thai Binh Dwong. Dong nwéc lan dan
tr bor Tay Thai Binh Dwong vé bd Déng Thai Binh Dwong. Qué trinh nay 1am cho bé mat phan cach I&p nwéc ndng phia
trén va 16p nuwéc lanh phia duéi ha xuéng sau hon, do d6 kiém ham sw ndi Ién cla I&p nwéc lanh, lam cho khu ve phia

Bong it di sinh vat san xuét va ca. Lwvong mwa cling tang theo chiéu di chuyén clia dong nuéic nong gay 1 lut & Peru va
khd han & Indonesia va Uc. D6i véi La Nina thi ngwoc lai

Anh hwéng caa El Nino dén cac khu vuec trén thé giGi
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Anh hwéng chung cla El Nino/ La Nina dén Viét Nam

Anh hwéng caa El Nino

Anh hwéng cia La Nina

Bao Sé con bao trén bién Péng va anh hwdng dén Sé con bao trén bién Pong va anh huéng dén
nwéc ta it hon binh thwong khodng 27% va mwa  nwéc ta nhiéu hon binh thwong khoang 38% va
b&o sé& két thic hon hon binh thwéng sé& két thic muodn hon binh thwdng

Tan s6 Thoi gian két thuc hoat ddng ciia khong khi lanh  Thoi gian két thic hoat dong ctia khong khi lanh

front lanh & Viét Nam s&m hon binh thuwdng. & Viét Nam s&m hon binh thwdng.

Nhiét do Nhiét d& trung binh cac thang sé cao hon, chénh  Nhiét do trung binh cac thang sé thap hon binh
léch gitra mua déng va mua hé rd rét hon, khu thwong, & phia Bac chiu nhiéu anh hwéng hon
virc phia Nam chiju anh hwéng nhiéu hon phia phia Nam.

Béc.
Lwong mwa Lwong mwa sé gidm sut khodng 20-50% & hdu Lwong mwa vuot trung binh nhidu nam, dac

Dong chay

hét cac vung trong ca nwéc, rd rét nhat la Béc
Trung B6

Dong chdy ndm sé& nhd hon trung binh nhiéu

biét 1a cac tinh ven bién Trung Bo va Tay Nam
Bo6

Dong chdy cac séng sé lon hon trung binh

sébng ngdi  ndm tir 10-60%. Dbi v&i dong chay mua i Ién  nhidu ndm, c6 thé Ién hon 80-100%. Dong chay
hon trung binh nhiéu nam va ddi véi dong chdy mua I lai nhé hon trung binh nhiéu nam va
mua can, lwgng dong chady nhé hon trung binh  dong chdy mua can thi nhé hon trung binh
nhiéu n&m tw 10-20% nhiéu ndm tw 1-40%

San xuét N&ng suét la binh quan ctia vu Déng Xuan gidm  Nang suét lda binh quan vu Déng Xuan va vy

néng S0 v&i vu trwde d6, nhéat 1a & viing B4c Trung B6.  mua déu téng so voi vu trwdc dd, trong d6 vu

nghiép Poéng Xuan rd nhat & vang déng béng Bac Bo,

vu mua rd nhat & ddng béng séng Ctru Long.

Ngudn: BSC Research

www.bsc.com.vn // 4



BSC

D béao dién bién cla El Nino/ La Nina

BSC RESEARCH

Sector&Company Insights
Week 12 // 21.03.2016

Céc td chirc nghién ctru khi twong 16n trong d6 c6 Td chire khi twong thé gi¢i (WMO) va Co quan Hang khong va Vi
Tru Hoa Ky (NASA) déu c6 nhan dinh El Nino da dat dinh va thang 1/2016 |a thang 1 néng nhét ké tir 1980. CAc td
chtrc nay ciing ddng quan diém la El Nino s& suy yéu va chuyén sang giai doan trung tinh vao cudi miia xuan hoéc dau
mua hé 2016, sau d6 La Ni Na sé& hinh thanh va xuét hién vao mua thu 2016. Déi véi Viét Nam, theo danh gia clia cac
chuyén gia khi twong thay van, cwdng dé cta El Nino sé dat dinh vao thang 3 va kéo dai dén gitra nam 2016.

Dw b&o xac suét xay ra cac hién twong El Nino/ La Nina ndm 2016

Mua La Nifia Trung tinh El Nifio
Théang 1- Thang 2-Thang 3 0% 0% 100%
Théang 2- Thang 3- Thang 4 0% 2% 98%
Théang 3- Thang 4- Thang 5 1% 7% 92%
Théang 4- Thang 5- Thang 6 2% 27% 71%
Théang 5- Thang 6- Thang 7 10% 46% 44%
Thang 6- Thang 7- Thang 8 22% 51% 27%
Théang 7- Thang 8- Thang 9 37% 47% 16%
Théang 8- Thang 9-Thang 10 44% 44% 12%
Thang 9- Thang 10- Thang 11 50% 40% 10%

Nguodn: Vién nghién ctru Qudc té vé Khi hau va Xa Héi thudc trirong dai hoc Columbia
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Tac dong cda El Nino/ La nina dén cac nganh

bién-
Manh

San lwong san xuét cla cac nha may thay dién phu thudc truc tiép vao thiy van ma cu thé Ia lwong mua
va dong chay cta cac sbng.

Anh hwéng cua El Nino Anh hwéng cua La Nina

El Nino dan dén lwong mwa va dong chdy thAm hut La Nina dan dén lwvong mwa va dong chay céc
n&ng so vai trung binh nhidu nam gay kho khan cho  song déu cao hon so vai trung binh nhiéu nam,
hoat dong san xudt thay dién trong khi cac nha may ~déc biét 1a tai cac tinh mién Trung va Nam Bo- noi
nhiét dién dwoc hwdng loi gian tiép. San lwong thay dat nhieu nha may thay dién. Nho vay, san luong
dién giam la co hdi cho cac doanh nghiép nhiét dién clia cac nha may thay dién sé tang lén.

dé duoc huy dong nhiéu hon (téng sén luong tiéu Thay dién von la ngudn dién cé gia thanh ré. Do
thy) va gia ban trén thi tredng phat dién canh tranh g5 khi san Iwong thay dién ddi dao hon thi nhu
cao hon (do ap lwc canh tranh tir thay dién voi gid  ciu huy dong nhiét dién sé giam xuéng ddng thoi
ban thap giam). gia ban trén thi trwdng phat dién canh tranh giam

di khi ty trong ngudn dién gia ré tang 1én.

Anh hwéng déi véi cac doanh nghiép Viét Nam

e Nam 2015 san lwgng thiy dién ctda Viét Nam gidm 6% do El Nino. Tinh chung nam 2015, lwong
muwa thiéu hut khodng 20-40% so véi trung binh nhiéu ndm. Cu thé, lwgng mwa khu vee Nam Trung
B thiéu hut 30-50% so v&i trung binh nhiéu ndm, con khu viee Tay Nguyén va Bong Nam B6 thiéu
hut 20-70% Dong chdy cac séng déu tham hut so véi trung binh nhiéu ndm. Tai Bac Bo, dong chay
thap hon trung binh nhidu ndm tir 20-70%. &’ Trung B va Tay Nguyén cling & tinh trang twong tuw.
Con tai Nam B9, téng lwong dong chay thap hon trung binh nhiéu nam tir 10-60%

e Nam 2016 tiép tuc la nam kho khan cta thay dién, dac biét 1a trong nhirng thang mua khd & mién
Trung va mién Nam do phai wu tién nwéc cho sinh hoat va thay loi ving ha lwu. Tinh dén 11/3/2016,
c6 15/51 nha may da rat khéi thj triedng phat dién canh tranh. Do vay, san lwgng nhiét dién tang
manh dé bu dap cho lwgng dién thiéu hat tr thay dién. Trong 2 thang dau ndm 2016, san lwong NT2
tang 7% y.o.y trong khi san lwong cac nha may thay dién 1a SHP, CHP gidm lan lwot 37% va 44%

e Du bao nam 2016, lwong muwa sé thiéu hut khoang 25-50% so véi trung binh nhiéu nam, tiép tuc
anh hwdng dén san lwong san xuét ctia cAc nha may thay dién. Cu thé, trong 6 thang dau n&m 2016,
lwong mua tai Bac Bo sé& cao hon hoac xap xi trung binh nhiéu nadm trong khi lwgng muwa tai cac tinh
Trung B&, TAy Nguyén va Nam B sé thap hon trung binh nhiéu ndm ti 30- 50%.

e Dong chay cac séng nam 2016 ciing dugc dy bao thdp hon trung binh nhiéu ndm tir 50%-70% dbi
v6i khu viee Nam Bo, 60%-80% ddi véi khu viec Trung Bd. Dong chdy cac song tai khu vuc Tay
Nguyén va Nam Bo sé thap hon TBNN 60-80% ttr thang 2-4 va thap hon TBNN 30-50% tir thang 5
dén thang 6

e Nguworc lai, néu La Nina xay ra vao cubi ndm 2016 1a co hoi cho cac nha may thay dién héi phuc
manh mé nh& lweng nwéc vé tdng manh vao mua kho.

C6 phiéu lién quan:

e Thay dién: CHP, SHP, SJD, TMP, TBC, VSH, SBA, GHC
o Nhiét dién: NT2, PPC, BTP
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Phan Nhu cdu phan bén vu thudc vao nhiét d6 va lwong mua. Véi viing ¢ nhiét do thdp, chat hiru co phan
bén- gidi cham, chat dinh dwdng cung cap tir chat hiru co trong dat va phan hiru co bdn vao it, cay trong can
Manh dwoc cung cép dd lwong phan héa hoc. Con & nhirng viing c6 nhiét dd cao, can bén dd phan hivu co dé

duy tri can bang hivu co trong d4t cao hon. Phét pho va Kaki lam tang tinh chiu rét cho cay con ni to [am
giam tinh chju rét ctia cay.

Néu khd han, dét thiéu Am nén phan hiru co phan giai cham trong khi mwa nhiéu thi phan bon thudng
bi rtra troi.

Néu sau khi vi ngap lut, dat dwoc bdi sa va rira man nén can bén phan Lan va Kali. Va vu tiép sau do6
can ca 3 loai phan dam, lan va kali dac biét la phan lan.

Anh hwéng caa El Nino Anh hwéng caa La Nina

Do anh hwéng cta El Nino, lwong mwa va dong chdy La Nina thwong gay Id lut, ngap Gng lam chét

séng ngoi thAm hut cling nhw ngap man lam &nh caytréng cla ngwdidan & mién Trung lam gidm

hwéng nghiém trong dén hoat dong san xuét néng nhu cau tiéu thu phan bén. Trong khi d6 & mién

nghiép. Dién tich canh tac bi thu hep cong véi viec Nam va mién Béc- 2 khu vire canh tac chinh cta

khéng du nwéc twdi tiéu nén nhu ciu phan bén suy Viét Nam, mwa nhiéu khién phan bén dé bj riva

giam. trdi nén nhu cau tiéu thu phan bon co thé tang
Ién.

Anh hwéng déi véi cac doanh nghiép Viét Nam

Dwéi anh hwéng cla El Nino, cac tinh & Nam Trung Bo, Tay Nguyén va Bong Nam Bo dang phai dbi
mat v&i han han ky luc trong vong 40 nam. 2015 la nam cé nhiét d6 cao nhét ké t&» ndm 1971. Nhiét do
phé bién trén cac khu viec cao hon trung binh nhiéu nam tir 0.5 dén 1.5 d6 C va cao hon 2014 khoang
0.5 dd C. Bén canh khé khan trong ngudn nwéc twdi tiéu, nguwdi ndng dan con phai déi mét véi tinh trang
xam nhap m&n nghiém trong nhét trong lich st. Trong vu lta Béng Xuan 2015-2016, wéc tinh 23% dién
tich gieo cay vung Béng bang sdng Clru Long ¢é nguy co bi han va xam nhap méan. Tinh dén thang
3/2016, da c6 11 tinh ctia Viét Nam cdng bd tinh trang thién tai han han, xam nhap man.

Nhu cau phan bén trong nwéc suy giam két hop véi xu huéng giam chung cla gia phan bon thé gidi do
tinh trang dw cung, trong 2 thang dau ndm 2016, gia cac méat hang phan bon trong nwéc da gidm manh
khoang 14% dbi v&i phan ure va khoang 10% déi véi phan lan.

Worldbank dw bdo gia phan bén nam 2016 sé gidm khoang 2-5% so v&i nam 2015, trong d6 gia Phét
Pho gidm manh nhét 5%, cac loai phan bén khac gidm khoang 2%.

Cé phiéu lién quan: DPM, DCM, BFC, LAS, QBS, DDV, SFG
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Thay Viét Nam véi hé théng séng ngoi day ddc va cé dwong bién dai hon 3.260 km, thuan loi phat trién hoat
San- déng nudi trdng thay san. Déi véi ca tra — basa: 1a loai ca nwéc ngot séng khap lwu vee séng Mekong,
Manh & nhitng noi ma nwéc sdng khong bi nhiém man tir bién. Véi dac tinh nay nén nhiing tinh ndm doc séng

Tién va séng Hau thuéng rat thuan loi cho viéc nudi ca tra, basa.

Déi v&i tom: la loai sbng phu hop & cac vung nuéc lo gan bién. Véi dac trung nay, Mién Trung, Nam
Trung Bo (Khanh Hoa, Phu Yén, Ninh Thuan, Ba Rja — Viing Tau...), Péng Bang Séng Ctru Long (Long
An, Tién Giang, Bén Tre, Tra Vinh, Séc Trang, Ca Mau, Kién Giang) la noi tap trung san lwong tdm nudi

nhiéu nhét ca nwéc
Anh hwéng cua El Nino

Dién bién EI Nino phtrc tap tac dong tiéu cuc tdi
tinh hinh nudi tréng thay san trong nwéc. Doi voi
nganh cé tra, do ngudn nguyén liéu dau vao chu
yéu dén tlr trong nwéc, EI Nino kéo dai dan dén tinh
trang thiéu ngudn hang dé san xuét phuc vu xuét
kh3u. Cu thé, 2 thang dau ndm 2016, nganh cé tra
nguyén liéu sut giam lan dau tién trong 10 ndm lam
cac nha may khéng da ngudn nguyén liéu dé ché
bién. Ngoai mét it san lwong céa con ton dong tiv
2015 chuyén qua, lwong cé tra nudi vu mai trong
dan va doanh nghiép chi dap wng dwgc khoang
50% (twong dwong khodng 500.000 tan) so v&i nhu
cau phuc vu ché bién va xuét khau trong ca nam
2016 la 1,2-1,4 triéu tAn nguyén liéu. Nguy&n nhan:
(1) gia ca tra xuét khdu xubng thap lam néng dan

Anh hwéng cua La Nina

Thoéng thwong, sau hién twong El Nino sé xay ra
hién twong La Nina, tdng lwong mwa va gidam nén
nhiét d trung binh. Do d&c diém da sb cac rudng
nudi thdy san ndm gan bién, ving nwéc lo, dién
bién bt thwong clha bdo 10 sé gay tac dong tiéu
cwce téi cac vang nudi trdng thiy san, dac biét 1a
mién Trung. Thém vao do, viéc dong ngudn nwéc
lién tuc thay déi do mwa nhiéu khién dich bénh dé
phét trién va gidm stc dé khang thiy san nudi
tréng nhw tdm thé chan trang, tdm st va cé ba sa.
Ngoai ra, mwa nhiéu ciing sé& lam gidm san lwong
ngd, lia my, nhitng nguyén liéu dau vao cha yéu
cla nganh thay san

V& kha ndng nhidm man, mua It kéo dai lam cho

nwéc bién co thé di sau vao dat lién, ving nudi

bé rudéng ho&c chuyén sang nudi loai thily san khac ; oo X .
trong ca ba sa sé chiu anh hwéng xau.

(2) El Nino lam tang dich bénh va gidm dién tich cé
thé nuéi trong.

Déi v&i nganh tdm, méc di ngudn nguyén liéu dau
vao chd yéu dwoc nhap khau tlr cac nuwéc nhu An
bé, Indonesia, El Nino kéo dai cling tac déng xau
t6i nganh. San lwong tém thé chan trdng ving
DPdng bang sdng Ctru Long- viing nudi tém I&n nhat
ca nwéc- woc dat 218.930 tén, gidm 9%, chi yéu
do bét loi thoi tiét, nang nong kéo dai va dich bénh.

Anh hwéng déi véi cac doanh nghiép Viét Nam

P6i v&i HVG: HVG la doanh nghiép c6 viing nudi tréng thdy sdn ddm bao khodng 70% nguyén liéu san
xuét. Trong ndm 2015, lweng hang ban bi tré lai tdng dét bién do dw lwgng khang sinh cao hon mirc cho
phép cho thay mat d6 nudi ca day ctia HVG. V&i kha ndng xuét hién La Nina sau EI Nino, dich bénh trén
ca dién ra phure tap

ngudn nguyén liéu phuc vu cho san xuét ctia HVG c6 thé bj anh hwéng tiéu cwc: S6 don hang bi tra lai
c6 thé téng

DPéi v&i VHC. VHC ndm trong sé it doanh nghiép thiy san Viét Nam dwoc mién thué chéng ban pha gia
vao My. Mat d6 nuéi ca phi hop, khodng 200,000-300,000 tan/ha gidp cho dich bénh trén ca giam. Tuy
nhién, do d&c tinh nudi tréng thdy san phu thudc nhiéu vao dién bién thoi tiét, san lwong ca tra diu vao
cling sé chiu tac ddng x4u néu nhw La Nina dién ra.
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Cao su — Cay cao su a nudc nhung khong chiu dugc tng nudc va gié. Cay c6 thé chiu dwoc téi da 4 thang nang
Manh han, nhwng sé lam gidm nang suat thu hoach. Cay cao su thwong dwgc cao ma 9 thang/nam. Cay cao
su phai dwoc thu hoach trong diéu kién thoi tiét kho rao, dé khong lam anh hwéng dén chéat lwong mu

cao su tao ra.
Anh hwéng cua El Nino

Hién twong El-nino dan dén khé han & mét sé nwéc
san xuét trong yéu nhw Indonesia, Thai lan va An do,
qua d6 lam sut gidm san lwong cao su san xuét trong
2016. Bén canh dé, thoi tiét khd han ciing gian tiép tao
nén swong mu cho Malaysia va Indonesia, khién cay
cao su thiéu néng va a&nh hwéng dén chét lwong cao
su

Anh hwéng déi véi cac doanh nghiép Viét Nam

Anh hwéng ciaa La Nina

Hién twong La-nina dwoc dy bao sé xuét hién
vao cubi 2016, cling anh hwdng dang ké dén
san xuét cao su. Theo dot La-nina ndm 2011,
lwong mwa tang cao da gay IG lut & Thai Lan,
dan dén thiéu hut lwong cung va day gia cao su
lén mirc cao nhét trong lich s& vao nam 2011.
Bén canh 4o, viéc lwgng muwa tang cao hon
binh thwérng sé anh hwéng khong tdt 1én chét
lwong ma cao su, va gidm sb lweng ngay cao
mu cla cao su trong nam.

Gia cao su duwoc cai thién 1a yéu té tich cuc cho cac doanh nghiép cao su trong nwéc. Tuy nhién, cac
tinh trdng cao su nhw Tay Ninh, Binh Phwéc, Binh Duwong déu dang chiu &nh khd han du chwa phai la
dinh diém mua kho trong ndm, diéu nay sé anh hwéng dén nang suét va san lwong cao su clia cac

doanh nghiép.
Céc c6 phiéu lién quan: DPR, PHR, TRC, TNC

Bo stra c6 ngudn gbc 6n ddi, thweng dwoc chan tha trén ddng cd, can dap (ng cac nhu cau vé nuéc
maét, cé twoi dinh dwéng, nhiét dé thich hop (-40C dén 220C) méi cho nang suét stra cao.

Anh hwéng cua El Nino

Khi EI Nino xay ra, nhiét dé trung binh tai nhirtng nwéc
san xuét va xuat khau stra nhiéu nhat nhw Uc, New
Zealand,... tang cao, th&i gian khé han kéo dai anh
hwéng dén sinh trwdng cla cd twoi va lam bd céng
thdng hon, gidm san lvong stra san xuat. Anh hwéng
cta El Nino dén viing chan tha bo tai Viét Nam ciing
twong tw.

Hién tai, lwong cung siva dang vwot cau khoang 25%,
gia sira van dang tiép tuc xu hwéng gidm. Trong 2015,
gia sra bot nguyén liéu gidm -45% yoy véi siva bot gay
SMP va -34% yoy v&i sira bot nguyén kem WMP. El
Nino xay ra dwgc ki vong s€ lam gidm nhe mdc dw
cung, gép phan can bang lai thi truong sia.

Anh hwéng cia La Nina

Vé La Nina, lwong mwa trung binh tai cac nuwéc
Uc, New Zealand...va tai Viét Nam tang cao, sé
gilp cd sinh trwdng tdt hon, tang ngudn thire &n
dinh dwdng cho bo. Nhiét d6 trung binh gidm
ciing gitp bo sira dé chiu hon va san lwong sira
san xuét do d6 c6 thé tang nhe. Tuy nhién lwu y
trong moéi tredng d6 dm cao, cac loai con tring
nhw rudi, mudi, ve rat nhiéu, tdn cong gay tdn
hai trwc tiép dén strc khée cta bo va la trung
gian truyén bénh ki sinh tring dwdng mau.

La Nina c6 thé khién cung sira gia tang, khién
gia slra nguyén liéu tiép tuc giam manh.

Anh hwéng déi véi cac doanh nghiép Viét Nam khéng Ién

V&i stra bot nguyén liéu thé gidi, ca 2 doanh nghiép van sé dwoc hwéng loi trong thoi gian téi khi gia
dwoc ki vong sé tiép tuc gidm, du 1& hién twong nao xay ra. Riéng VNM c6 thé bj &nh hwéng ti thi trwéng
trong nwéc khi sé hiru vang nguyén liéu lén (hién tai 1a hon 90,000 con) trong khi HNM mé&i bét dau xay
dwng vung nguyén liéu.

C6 phiéu lién quan: VNM, HNM.
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Pwéng-  Mia la cay can nhiéu nwéc nhwng lai s¢ ing nwéc. Giai doan sinh trwdng mia yéu cau lwong mua tir
Trung 100-170mm/thang nhwng khi chin can kho rao dé ti Ié dwong trong mia cao.
binh Anh hwéng caa El Nino Anh hwéng cia La Nina
Elnino bat dau cubi 2014 goép phan lam suy gidam Trwdng hop néu La Nina xay ra, lwgng mwa trung
4,400 ha (-1.4%) dién tich trong mia Viét Nam trong  binh s& cao hon mec binh thwdng, khién cay co
vu mia dwong 2014-2015. Tuy nhién trong vu nay, thé bidlng ngép va giam chir dwdng trong mia. SO
téng cung dwdng van gép 1.1 1an tdng ciu dwong, Iwong con bao khico La Nina wac tinh cling nhiéu
khién gia dwong trong vu 2014-2015 giam 9.15% voi  on va cuong do manh hon, c6 the gay do mia
dwong RS va giam 3.5% véi duwong RE so voi nign @i nhieu ving nguyén liéu, lam giam san luvong
vy truée. mia.
Elnino dy kién kéo dai sang 2016 khién dién tich mia
vu 2015-2016 tiép tuc suy giam, nhat la khu vwc
DPoéng bang séng Ctru Long. Dy kién vy 2015/16,
dién tich mia sé gidm khoang 6,000-8,000 ha (giam
2-2.5%) so v&i nién vy 2014/15, mét phan vi El nino
kéo dai khién vung tréng mia khé han, mot phan vi
nguoi dan chuyén sang cay trong khac co gia tri kinh
té cao hon. Dién tich trdng mia suy gidm gép phan
khién lwong cung duong thap hon lwong cau dwdng
trong vu 2015/16, lam gia dwdng cé thé tang tré lai
khoang 10-12% so v&i vy truée.
Anh hwéng déi véi cac doanh nghiép Viét Nam
Khi 1 trong 2 hién twong xay ra manh, viing mia nguyén liéu giam, khién DN khong hoat déng hét cong
suét va thu loi tr nhitng phu phdm hodc phai nhap dwéng thd vé dé tinh luyén lai véi mac bién thap.
Nhuw vay, lwgng cung dwong dw bao giam, trong khi lwgng cau dwdng tang trwdng tot (dw bao tang ~
6.7% trong vu 2015/16) c6 thé gitp gia dwdng hoi phuc tré lai.
C6 phiéu liéen quan: SBT, BHS, LSS, SLS, KTS
Dét may- Cay bong c6 ngudn géc nhiét di, nén doi héi cao vé nhiét, wa anh sang, chiu han rét tét nhwng can ché
Nhe dd nwéc thich hop dé dam bao nang suét cao va pham chét xo tét. Cac nwdc san xuét chinh 1a Trung

Quéc, An D6 va Hoa Ky.

Anh hwéng caa El Nino

Hién twong El Nino khién tang lwong mwa & vanh
dai tréng bdng My va giam lwong mwa & ban dao
An D6 va Uc. Tuy vao mirc d6 nghiém trong cla
hién twong El Nino ma san lwong va chét lwong
bong sé giam nhiéu hay it.

Anh hwéng déi véi cac doanh nghiép Viét Nam

Anh hwéng cia La Nina

La Nina xay ra gay khd han phan Ién cac khu vuc
canh tac ndng nghiép & My, cling nhv gay mwa
I&n, gay ra |t lut va & dét tai Trung Québc va An Do.
Do d6 san lwong va chéat lwong bdng ciing sé bi
giam.

Déi v&i doanh nghiép Dét may: do mirc anh hwéng 1&n gia ca bong la khdng dang kédo lwong cung Bong
tiép tuc vwot lwong cau bong khoang 1.8 1an, tdn kho con rét Ién, va do mat hang soi nhan tao hién dang
c6 gia hap dan khi gia dau tiép tuc & mirc rat thap.Gia bong trong vu 2015/16 dwoc Bd Nong nghiép My
(USDA) dv bao sé giam khoang 7.6% so v&i vu trwérc.

Cé phiéu lién quan: TCM, TNG, GIL, KMR, GMC, NPS, TET, G20.
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Thire an  Nguyén liéu chinh trong san xuét thirc &n chan nudi & Viét Nam la ngd, dau twong va lia my, cha yéu

chan dwoc nhap khau & cac nwéc Nam My nhw Brazil va Argentina.
:IL;]ZI " Anh hwéng cta El Nino Anh hwéng cua La Nina

Hién twong Elnino sé lam tang lwong mwa & khu viec Lanina gay kh6é han & Hoa Ky, va cac nwéc

chau My, tham chi cé thé gay hién twong It luttai 1 s6 Nam My (Argentina, Brazin) lam giam san

nuwédc Nam My. Diéu nay tac dong tich cwc dén san lwong ngd, dau twong, lia my, do d6, gid cac

lwong san xuét ngd, lta my va dau twong & cac nwéc nodng san nay dwoc ky vong cai thién. Tuy

nay. nhién, mirc do cai thién c6 thé khdng nhiéu do
tdn kho I&n. International Grains Council dw
bao tén kho nién vu 2015/2016 dbi v&i lta my,
ngd va dau twong lan lwot 1a 213 triéu MT
(30% san lwong tiéu thu), 206 trieu MT (21%
san lwgng tiéu thy) va 44 trieu MT (14% san
lwgng tiéu thuy).

Anh hwéng déi véi cac doanh nghiép Viét Nam

Gia nguyén liéu tang/gidm sé& lam tang/gidm chi phi san xuét kinh doanh ctia cac doanh nghiép san xuét
thirc an ch&n nudi. Bién lgi nhuan mang thirc &n chan nudi ciia ctia DBC dwoc duy tri 6n dinh qua cac
ndm do cong ty diéu chinh chiét khdu ban hang theo dién bién gia nguyén liéu dau vao.

Cé phiéu lién quan: DBC
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Khuyén cdo st dung

Bdn bdo cdo nay cia Céng ty C6 phén Chirng khodn Ngén hang Péu tw va phdt trién Viét Nam (BSC), chi cung cép nhirng
théng tin chung va phdn tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién thj trurong chirng khodn trong tuén. Bdo cdo nay
khéng duoc xdy dung dé cung cép theo yéu cdu cda bét ky té chire hay cd nhédn riéng 1é ndo hodc cdc quyét dinh mua bdn,
ndm git chtrng khodn. Nha déu tw chi nén si¥ dung cdc théng tin, phén tich, binh ludn cda Bdn bdo cdo nhuw Ia ngudn tham
khéo trudc khi dwa ra nhitng quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhdn dinh va dy bdo va quan diém trong
bdo cdo nay dwoc dwa trén nhitng ngudn di liéu ddng tin cdy. Tuy nhién Céng ty C6 phén Chirng khodn Ngén hang déu tuv
va phdt trién Viét Nam (BSC) khéng dém bdo réng cdc ngudn théng tin ndy ld hoan toan chinh xdc va khéng chiu bét ky
mét trach nhiém nao déi vdi tinh chinh xdc cua nhitng théng tin duoc dé cdp dén trong bdo cdo nay, ciing nhw khéng chiu
trach nhiém vé nhitng thiét hai déi vdi viéc st dung toan bé hay mét phdn ndi dung ctia bén bdo cdo nay. Moi quan diém
ciing nhw nh@n dinh dwoc dé cdp trong bdo cdo nay dwa trén sy cdn nhdc cdn trong, céng minh va hop ly nhdt trong hién
tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhén dinh ndy cé thé thay d6i ma khéng cén bdo trudc. Bdn bdo cdo nay cé bén quyén va
I tai sén cla Céng ty C6 phén Chirng khodn Ngdén hang Déu tw va Phdt trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra
déi, in &n ma khéng cé sw dong y ctia BSC déu trdi ludt. Bét ky néi dung ndo cia tdi liéu ndy ciing khéng duoc (i) sao chup
hay nhén bén & bét ky hinh thire hay phwong thive ndo hodc (i) duoc cung cdp néu khéng duwoc sw chdp thudn cla Cong ty
C6 phén Chirng khodn BIDV.

BSC Tru so& chinh

Tang 10 & 11 Thap BIDV

35 Hang Véi, Hoan Kiém, Ha Néi
Tel: +84 4 3935 2722

Fax: +84 4 2220 0669

BSC Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 9 Toa nha 146 Nguyén Cong Tri
Quén 1, Tp. H6 Chi Minh

Tel: +84 8 3821 8885

Fax: +84 8 3821 8510

https://www.bsc.com.vn
https://www.facebook.com/BIDVSecurities
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