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Company Visit Note

DRC — CTCP Cao su Ba Nang

Quan diém dau tw :

Chung tdi nhan thay nhirng quan ngai chinh cua thj trwéng véi DRC hién tai
(1) Cau chuyén hwéng loi tir gid cao su & mirc thap khdng con khi ap lwc
canh tranh 1&n t&r cAc sdn phdm Trung Quéc véi gia ban thap hon tr 10%-
15% khién cong ty phai gidm gia tr Q3/2015 khodng 8%-10%; (2) Gia cao su
c6 xu hwéng tang tré lai trong Q1/2016 tiép tuc tao strc ép 1én bién lgi nhuan:;
(3) San lwong tiéu thu 16p Radial nam 2015 thap hon ky vong khi chi dat 177
nghin 16p so v&i muc tiéu 240 nghin 16p, ddng thei viéc dau tw giai doan 2 dé
nang céng suat lén 600 nghin 16p (cong suét hién tai khoang 300 nghin
I6p/nam) cling tao ra lo ngai khi cong suét cta giai doan 1 m&i dat 59% va
chwa dén diém hoa vén (cong suét can dat khodng 80%). Chung t6i déng y
v&i quan diém &p lwc canh tranh tir 16p Trung Quéc va gia cao su tang tré lai
sé tiép tuc la khé khan véi DRC, KQKD 2016 dy b&o sé& khong cé nhiéu bién
déng. Tuy nhién chang téi nhan thay viéc dau tw giai doan 2 1a mét buéc di

can thiét va diéu nay sé bat dau dwoc phan anh vao KQKD tr ndm 2017:

e Giam gia thanh va diém hoa vén: CSTK giai doan 2
khoang 300 nghin 16p v&i vén dau tw 700 ty (giai doan CSTK khodng 300
nghin 16p v&i vén dau tw 1.800 ty). Diém hoa vén méi wéc dat khoang 260
nghin 16p (twong dwong véi san lwong muc tiéu ndm 2015 ctia DRC). Dy &n
da dwoc dau tlr Q4/2015 va dy kién sé bat diu ra séan pham tlr Q3/2017.

e Phan khuc lap méi: Ky vong vao viéc tiéu thu 16p radial ting
manh dac biét & khi 2 hang TMT va Thaco da bat diu san xuét xe oto tai nang
trong n&m 2016 v&i cong suét thiét ké 1a 30 nghin xe (TMT: 20 nghin xe,
Thaco: 10 nghin xe). Gia dinh 2 hang hoat ddng khoang 50% cdng suét thiét
ké thi sb 16p DRC c6 thé ban khoang 195 nghin 16p (twong duwéng véi khoang
33% CS).

e Phan khuc thay thé: San lwong tiéu thy oto tai ndm 2015
khoang 69,1 nghin 16p (+72% yoy) va chu ky thay thé 16p khoang 8 thang — 1

nam ching t6i cho réng muc tiéu thu 265 nghin 16p ctia DRC la kha thi.



KHKD 2016 : DTT dat 3.778 ty (+7,6%), LNTT 535 ty (+0,5% yoy), san lwong tiéu thu 16p Radial
muc tiéu 265.000 I6p (+50% yoy va cao hon 10% so véi san lwgng hoa vén). DRC sé dy kién

chia cb tirc 25% tién mat va 30% cb phiéu.

San lwong tiép tuc tang tredng tét trong Q1, KQKD Q1 giam nhe: Lily ké 2 thang dau nam,
san lwong tiéu thu 16p bias dat 106 nghin 16p (+7% yoy), 16p radial 28,7 nghin 1&p (+57% yoy),
cac san pham 16p va sdm xe dap — xe may dat mirc tdng trwdng tir 30%-50%. Mac du gia ban
trong Q1 thap hon so véi ciing ky khoang 10% nhwng nhé viéc san lueng tiéu thy tét KQKD
DRC chi gidam nhe v&i doanh thu Q1 wéc dat 800 ty (twong duwdng véi cung ky), LNTT 106 ty (-
5%).



Khuyén céo s dung

Ban b&o cdo nay cla Cong ty Cé phdn Ching khoédn Ngén hang Déu tw va phat trién Viét Nam
(BSC), chi cung cép nhitng thdng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién
thj triromg ching khodn trong tudn. Bao céo nay khéng duoc xay dung dé cung cép theo yéu cdu cua
bét ky t6 chirc hay ca nhan riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid ching khoan. Nha
d4u tw chi nén st dung cac thdng tin, phan tich, binh luén cda Bén bao céo nhw la nguén tham khéo
tréc khi duwa ra nhimg quyét dinh d&u tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dw bao va quan
diém trong béo céo nay dwoc dua trén nhiing ngudn dd liéu dang tin cdy. Tuy nhién Coéng ty C6 phéan
Ching khoén Ngén hang déu tw va phat trién Viét Nam (BSC) khéng dam bao rang cac nguén théng
tin nay 1a hoan toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cua
nhing théng tin duoc dé cap dén trong bao cao nay, ciing nhw khéng chiu trach nhiém vé nhing thiét
hai déi véi viéc st dung toan bo hay mét phan néi dung cua ban bao céo nay. Moi quan diém ciing
nhw nhén dinh duoc dé cép trong bao céo nay dua trén sy can nhdc cén trong, cong minh va hop ly
nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhan dinh nay cé thé thay déi ma khéng cén bao
tréc. Ban bao céo nay cé ban quyén va la tai san cda Cong ty Cé phan Ching khoan Ngan hang
Dau tw va Phat trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khong c6 sw dong y
ctia BSC déu trai luat. Bat ky ndi dung nao cda tai liéu nay ciing khéng dwoc (i) sao chup hay nhan
ban & bét ky hinh thire hay phuwong thirc nao hodc (i) duoc cung cép néu khéng duwoc sy chap thudn
ctia Cong ty Cé phan Ching khoan BIDV.
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