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Bao cao cap nhat

Nganh cao su

HOI DPONG CAO SU QUOC TE ITRC CAT GIAM XUAT KHAU

Gia cao su ( S/kg)
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CAc nha san xuét I&n cat giam san lwong xuat khau: Ngay 4/2/2016, Hoi ddng Cao
su Quéc té Ba bén (ITRC) bao gdm Thai Lan, Indonesia va Malaysia da quyét dinh cat
gidm xuét khdu cao su thién nhién téng cong 615,000 tan cao su, trong giai doan 6
thang bat dau tlr ngay 1/3/2016. Dong thai nay nham cai thién gia cao su vén da &
murc day trong 6 ndm qua. San lwong cao su dwoc cat gidm twong dwong véi xap xi
6% san lwong cao su thién nhién toan cau, gap 2 I&n mdc dw cung clia ndm 2016, va
23% lwong cao su ton kho hién nay. Cu thé, Thai Lan cét gidam 324 nghin tan (khoang
9% san lwong xuat khdu 2015); Indonesia gidm 238.7 nghin tan (khoang 34% san
lwong xuét khdu 2015), va Malaysia gidm 52.3 nghin tan (2% san lwong xuét khau
2015).

DPong thai nay da nhanh chéng phuc héi gia cao su toan cau th&i gian qua, gilp
gi4 cao su ty nhién dat $1.22/kg, twong dwong véi mirc tang tét 12.7% tlr thoi diém
IRTC théng bao chinh sach nay, va thap hon 8.9% so v&i mirc gia trung binh nadm
2015. Theo gia giao dich tai sdn TOCOM, Nhat Ban, gia cao su cho hop ddng twong
lai s& tang dan tlr mirc 160.8 yén/kg cho thang 3 |én mirc 174.6 yén cho thang 8, twong
dwong véi mire tang 8.5%.

BSC cho réng cac gia cao su twnhién c6 thé sé phuc héi trong nam 2016 khi bién
phéap cét giam san lwong xuat khau ctia ITRC trong 6 thang sé gidm bét ngudn cung.
Tuy nhién, do viéc cét gidm san lwong chi dién ra trong 6 thang, tac dong Ién gia cao
su chi 1a ngan han va trién vong dai han cho nganh cao su van Ia tiéu cuwc do lyc ciu
t Trung Quéc tiép tuc suy yéu.




Tai ngay 4/3/2015, mét sé c6 phiéu nganh cao su da c6 muirc ting twong doi t6t tir thei diém ITRC ra quyét
dinh cat giam san lwong xuat khau nhw DPR (25.4%); PHR (13.3%); TRC (8.1%), ngoai ra mét sé ma chwa
tang nhu TNC (0.1%); VHG (0%). Mét s& ma cb phiéu dang lwu y nhw sau:

DPR

Cao su Béng Phu s& hiru veén cao su ¢ nang suat cao, va dién tich réng I&n, gitp chi déng chéat lwong va san
lweng dau vao ctia doanh nghiép. Vwén cay tré, mang lai nang suét cao 1a diém manh ctia DPR, gidp cho doanh
nghiép ghi nhan muc bién cao nhat trong sd cac doanh nghiép niém yét trong 9T 2015 & mirc 21.4%, so v&i mirc
bién trung binh 11.2% cla nganh. DPR dang phat trién vwén cdy &@ Campuchia véi téng dién tich 6,300 ha, dw
kién dwa vao khai thac ndm 2017 va sé nang tdng dién tich vuén cay cha doanh nghiép 1én gan gap déi. Co phiéu
DPR hién dang dwoc giao dich & mdc 39,000 VND va véi P/E = 10.7

PHR

V&i san pham tap trung vao cac phan khiac san pham cao cap nhuw CV50, CV 60, va CVR, 1a cac mang san pham
c6 mirc gia ban cao hon 6-8% so v&i san phdm cao su thé SVR 3L. So v&i nganh, vwdn cay gia khién ning suét
khai thac kém hon va mang chi mang lai mtc bién lgi nhuan mdc trung binh, Tuy vay, doanh nghiép cé lgi nhuan
dang ké tr viéc thanh ly vwdn cay gia, & mirc trung binh 90 ty/ndm va du kién sé duy tri dén 2018. Tt ndm 2016,
dw &n tréng cao su & Campuchia cGa doanh nghiép sé bat dau duoc khai thac sé cai thién nang suét va san lwong
ctia doanh nghiép. PHR hién dang c6 8,000 ha tréng tai Campuchia, tang téng dién tich ctia cong ty 1én 23,000
ha. Cb phiéu PHR hién dang duoc giao dich & mic 17,900 VND va véi P/E = 6.7.

TRC

TRC sé hiru vurdn cay cao su tré va mang lai ndng suét cao nhat trong nganh. Bén canh d6, s&n pham chinh cla
TRC la Latex (chiém 70% téng doanh thu), 1a mang sén pham it canh tranh va khéng phu thudc vao tinh hinh san
xuét sam 16p & Trung Quéc. TRC ciing dang cé du &n trdng cay cao su & Campuchia véi tdng dién tich 6,150 ha,
sé nang tdng dién tich khai thac ctia doanh nghiép 1én hon gé4p d6i khi dwa vao san xuét, vao ndm 2018. C6 phiéu
TRC hién dang dwoc giao dich & mrc 20,000 VND va véi P/E = 10.3

VHG

VHG hoat déng trong nhiéu mang kinh doanh, bao gém cao su, phan bén, trong dé hoat déng buén ban mu cao
su déng gop 14.4% tbng doanh thu, nhung dén 98% loi nhuan do mic bién lgi nhuan cao so véi cadc mang kinh
doanh khéc. Tng dién tich trdng va ché bién cao su ctia VHG tai Quang Nam Ia 13.303 ha, trong d6, ndm 2014,
cong ty trdbng méi 500 ha. Theo ké hoach, ndm 2016, dién tich tréng cao su cla cong ty sé ting 1én 22.034 ha va
quy hoach dén nam 2020 |a 48.593 ha.

Céac chi tiéu tai chinh co’ ban

Doanh thu % yoy LNST 2015  %yoy C6 tirc 2015
2015 (ty d) (ty déng)
TNC 83.4 30.6% 10.97 -37% 4% 3% 158 06 5% tién
TRC 362.9 -28% 57.2 -59% 4% 4% 102 04 32.5% tién
DPR 853.9 -9.1% 145.8 -32% 6% 4% 10.7 0.7 = 30% cb phiéu
HRC 94.5 -41.5% 30.5 -46% 6% 4% 30.1 1.7 | 40% cb phiéu
PHR 1,228.6 -23.9% 215 -19%  10% 6% 6.6 0.7 35% tién
VHG (*) 659.7 53% 70.7 -22% 6% 5% 7.7 0.5
GMD (¥) 3589 19% 460.5 -19% 8% 5% 11.3 0.9 20% tién

(*) VHG va GMD c6 hoat dong trong cao su cuing véi cdc mang kinh doanh khac



KHUYEN CAO SU’ DUNG

Ban béo céo nay cda Coéng ty C6 phan Ching khoan Ngan hang Dau tw va phét trién Viét Nam (BSC), chi cung cdp nhing
théng tin chung va phan tich doanh nghiép. Bao céo nay khéng duoc xay dung dé cung cép theo yéu cdu ciia bat ky té chiic
hay ca nhan riéng |6 ndo hoac cac quyét dinh mua ban, ndm gii¥ chiing khoan. Nha déu tw chi nén st dung cac thong tin, phan
tich, binh luén cta Ban béo céo nhuw la ngudn tham khéo truée khi dua ra nhimg quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi théng
tin, nhan dinh va dw béo va quan diém trong béo céo ‘hay durgc dya trén nhimg nguon di liéu dang tin cdy. Tuy nhién Cong ty
Cé phén Chung khoan Ngén hang dau tw va phéat trién Viét Nam (BSC) khéng dam bao rang cac ngudn théng tin nay & hoan
toan chinh xac va khdng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cia nhing théng tin duoc dé cap dén trong
bao cao nay, ciing nhw khéng chju trach nhiém vé nhing thiét hai déi véi viéc st dung toan bé hay mét phan ndi dung cda ban
béo céo nay. Moi quan diém ciing nhw nhan dinh duoc dé cap trong bao céo nay dua trén sw can nhac can trong, cong minh
va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhiing quan diém, nhan dinh nay cé thé thay déi ma khong cén bao truéc. Ban bao
c&o nay c6 ban quyén va |a tai sdn cda Cong ty Cé phan Chiing khoan Ngén hang Pau tw va Phét trién Viét Nam (BSC). Moi
hanh vi sao chép, si¥a déi, in 4n ma khong c6 sw déng y ciia BSC déu trai luat
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Ban quyén ctia Cong ty C6 phan Chiing khoan Ngén hang Pau tw va phéat trién Viét Nam (BSC), 2009.

B4t ky néi dung nao cda tai liéu nay ciing khéng duroc (i) sao chup hay nhan ban & bét ky hinh thire hay phuong thic nao hogc
(i) dwoc cung cap néu khéng duwoc sy chap thuén cda Cong ty Co phan Chung khoan BIDV.
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