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CAV — Cdng ty c6 phan Day Cap Dién Viét Nam
"

BIEN LOI NHUAN BUQ'C KY VONG SE TIEP TUC CAI THIEN

Chuyén vién phan tich Quan diém diu tu

Nguy&n Héng Ha « CAV la doanh nghiép,déu nganh san xuét day va cap dién véi thi phan khoang

hanh@bsc.com.vn 30%, khach hang chu yéu la cong ty Bién Lwc, nha thau xay lap dién dan dung, céng
nghiép. Bén canh d6 Céac dw an dau tw ctia CAV dwoc dwoc Tp. H6 Chi Minh hé tro nén
|3i suat vay & mire thdp khoang 4%

« Trién vong 2016 kha quan vé&i bién lgi nhuan tiép tuc cai thién nhe gia déng duy
tri & mupc thap: CAV dat ké hoach Doanh thu 6,000 ty déng (+5.9% yoy), LNST 195 ty
déng (+14.7% yoy), san lwong duw kién tdng 10%. Chung téi cho rang day la 1 ké hoach
twong déi than trong khi CAV xay dwng ké hoach dwa trén gia dinh gia déng trung binh
khoang 6.000 USD / tan trong khi d6 gia ddng dwoc dy béo sé tiép tuc xu hwéng gidm
trong nam 2016 v&i mire gia trung binh dwoc Goldman Sachs dy bao khoang 4.725 $/
tan (-15% so v&i gia trung binh nam 2015 do; (1) ngudn cung tdng manh trong giai doan
2016-2017 v&i téc dd tang trwdng 1a 3% do 5 mé 16n 1a Cerro Verde (Peru) Las Bambas
(Peru), Buenavista (Mexico), Sentinel (Zambla) Grasberg (Indonesia) dén giai doan khai
thac.; (2) Kinh té Trung Quéc gidm téc khién nhu cau dy béao sé& chi ting nhe khoang
1,4% va thi tredng sé tiép tuc dw cung trong giai doan 2016 — 2018.

+ Dinh gia twong déi hap dan: Ching t6i dw bao doanh thu dat 6.000 ty, LNST 216 ty
(+10,5% so v&i KH cia CAV), EPS 2016 khoang 7.500, P/E Forward khoang 9.8 — twong
déi thap so v&i 1 doanh nghiép dau nganh. Ching tdi ky vong vao viéc céi thién hiéu qua
trong HDKD nh¢é 2 yéu td: (1) V&i viec cd déng I&n 1a GEX da tré thanh cong ty tw nhan
(Bd Coéng Thwong da thoai von toan bo) yéu cau dbéi voi CAV vé két qua kinh doanh sé
thach thire hon. (2) Trong trwdng hop Bién LN cua cty tién vé mirc twong duwong véi 1
DN cép khac trén san la TYA (4,4 %) thi LN cta DN c6 thé sé tdng manh va khién muc
dinh gia tr& nén hap dan hon

+ P34 trich 1ap dw phong hoan toan véi cac khoan phai thu khé doi tai CTCP san xuét
Thanh Van va cong ty RMM metallhandel.

« KQKD Q1 kha quan mac du van thdp hon ké& hoach: Theo thong tin t» DHCD, LNTT
wéc dat trén 50 ty dong (+25% yoy), thAp hon mirc 65 ty dong ké hoach dé ra do vwéng
thori gian nghi Ié.

* Dv an “Nha may san xuat day cap dién - Giai doan 2: Dau tw xay dwng mai nha xu’o’ng
va bd sung thiét bj san xuét day cap dién” Tai KCN Tan Phul Trung, véi tbng sé vén dau
tw 246 ty ddng. Dy an dw kién sé hoan thanh va di vao hoat dong tir Q1/2017. Tai thoi
diém 31/12/2015 chi phi xay dwng d& dang cho dw &n nay la 7.8 ty dong.

B&o c&o nay chi la ngudn thong tin
tham khao. Vui long doc ky phan
Khuyén céo s dung & trang cudi.



Khuyén céo s dung

Ban b&o céo nay cda Cong ty C6 phan Chung khoén Ngan hang Dau tw va phéat trién Viét Nam (BSC),
chi cung cép nhing théng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién thj truong
ching khoan trong tudn. Bao céo nay khéng duwoc xay dung dé cung cép theo yéu cdu cua bét ky té
chire hay cé nhan riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid ching khoén. Nha dau tw chi
nén st dung cac thdng tin, phan tich, binh luén cda Bén béo céo nhw la ngudn tham khéo truée khi dua
ra nhimg quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dw béo va quan diém trong bao
c4o nay duwoc dua trén nhiimg ngudn di¥ liéu déng tin cdy. Tuy nhién Céng ty Cé phan Ching khoan
Ngén hang dau tw va phat trién Viét Nam (BSC) khéng dam bao rang cac nguén thdng tin nay la hoan
toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cuda nhiing théng tin
duoc dé cap dén trong bao cdo nay, ciing nhw khéng chju trach nhiém vé nhing thiét hai déi véi viéc
strdung toan bé hay mét phan néi dung cda ban bao céo nay. Moi quan diém ciing nhw nhén dinh duoc
dé c4p trong bao céo nay dua trén sw can nhdc cén trong, cong minh va hop Iy nhét trong hién tai. Tuy
nhién nhing quan diém, nhan dinh nay cé thé thay déi ma khong cén béo truéc. Ban bao céo nay co
ban quyén va |4 tai sdn cda Cong ty Cé phan Ching khoan Ngan hang Péu tw va Phat trién Viét Nam
(BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in &n ma khéng c6 sw déng y cla BSC déu trai luat. Bét ky ndi
dung nao cda tai liéu nay ciing khéng duoc (i) sao chup hay nhan bdn & bét ky hinh thirc hay phuong
thire ndo hodc (i) duoc cung cap néu khéng duroc sw chédp thudn cua Cong ty Cé phan Chung khoan
BIDV.
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