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TRC — Cong ty c¢d phan Cao Su Tay Ninh
|

LQ'I THE T CO’' CAU SAN PHAM IT CANH TRANH

CTCP Cao su Tay Ninh (TRC) la doanh nghiép cé nang suét thu hoach ding thr 2 trong
) nganh cao su. Doanh nghiép c6 lgi thé I1én nhd co cau vwén cay tdi wu, va co cau san
Nguyeén Bao Hoang Lé phdm cao cép it canh tranh. Tuy vay, quy md vudn cay ctia TRC con thap va trién vong
el @ tang trudng san lwong han ché.

Tel: +84 4 3935 2722, ext 108

Chuyén vién phan tich

KQKD 2015 kém kha quan: Cong ty ghi nhan 362.9 ty ddng doanh thu (-28% yoy) va
54.8 ty dong LNST (-59%). Gia ban san pham trung binh gidm manh 21% trong 2015 vé
merc 30.9 triéu, khién bién loi nhuan godp suy g|am t mirc 24% vé 19%. Ngoai ra, doanh
nghiép c6 khoan bét thucyng la chi phi tro' cp nghi viéc 18 ty déng, do anh hwéng cia
viéc thay d6i quy dinh vé lwong hwu khién cdng nhan ddng loat nghi viéc dé duwoc hudng
lwong theo ché do cii. Néu khdng c6 mire chi phi dot bién nay, loi nhuan cla cong ty &
murc 70.5 ty dong (- 49% yoy)

Thé manh ttr viedrn cay toi wu. TRC c6 co cu tudi cay tdi wu gitp doanh nghiép duy tri
dwoc mire ndng suat cao va 6n dinh. Cong ty dirng dau tap doan cao su vé& nang suét
khai thac trong ndm 2015, & mirc 2.21 tAn/ha trong 2015. Tuy vay, dién tich khai thac cta
ctia TRC chi & mirc 4,791 ha, thAp hon dang ké so véi mic 7,500 ha ctia DPR va 9,500
ha clia PHR.

Kha néng nang cao san lweng la han ché trong ngan han, do du an tréng cay Tay
Ninh- Siém Riép ctia Campuchia dw kién dwa vao khai thac tir 2018. Dy an nay c6 tbng
dién tich khai thac la 6,200 ha, sé& tdng dién tich vwén cao su cia TRC Ién gap doi.

San pham mii nhon latex it canh tranh. 60 — 80% san lwong san xuét ctia TRC la
Latex, l& san phdm c6 bién lgi nhuan cao va dwoc sir dung trong cac san phamy té. So
sanh v&i cac san phadm cao su cao cap khac, latex c6 lgi thé tir thi trwdng tiéu thu dac
thu va yéu cu ky thuat cao, do vay it chiu &nh hwéng béi nhu ciu sam 16p Trung Quéc.
Cao su Tay Ninh hién dang c6 50% san lwong duoc tiéu thu truc tiép béi cac nha san
xuét trong va ngoai nwéc, do vay co tinh én dinh cao.

Ké hoach 2016: Cbéng ty d&t ké hoach 2016 than trong v&i 338.5 ty déng doanh thu (-
24% yoy) va 37.6 ty ddng loi nhuan trwde thué (-34.4% yoy). V&i mie trich 1ap qu§ khen
thwdng phuc loi 20%, ké hoach dé ra twong tng véi EPS 2016 1a 900 VND/cp. Cong ty
dat ké hoach cb tirc 10%, twong dwong 110% EPS dy kién. V&i mire gia giao dich ngay
8/4/2016 la 22,300, TRC dang giao dich v&i P/E forward & mirc 24.7x. Tuy vay P/B chi &
murc 0.46X.

BSC cho rang TRC nhiéu kha nang vwot chi tiéu lgi nhuan dé ra do (1) gia cao su
trén thé gi¢i dang cai thién dang ké nhe gia dau tang va cac bién phap diéu tiét nguén
cung nhw da dé cap trong bao céo nganh cao su, Gia ban trung binh quy 1 ctia cong ty &
murc 28-29 triéu/tAn cao su, cao hon dang ké so véi mirc gia 26 triéu chi tiéu, trong khi
doanh nghiép da &p dung céc bién phap cat gidm chi phi tbi da d& dwa mic gia thanh
san xuat vé 25 triéu/ha. (2) Thu nhap tlr hoat déng thanh ly cao su wéc tinh & muc 40 ty,
tr 300 ha cao su, (3) TRC khoéng con chiu khoan dét bién trong chi tro cap nghi viéc ~ 18
ty nhw 2015

B&o c&o nay chi la ngudn thong tin
tham khao. Vui long doc ky phan
Khuyén céo s dung & trang cudi.
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Khuyén céo st dung

Ban bao céo nay cda Cong ty C6 phan Chung khoén Ngan hang Dau tw va phéat trién Viét Nam (BSC),
chi cung cép nhing théng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién thj truong
ching khoan trong tudn. B&o céo nay khéng duoc xay dung dé cung cép theo yéu cdu cua bét ky té
chirc hay cé nhan riéng 18 nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid ching khoén. Nha dau tw chi
nén st dung cac thdng tin, phan tich, binh luén cda Bén béo céo nhw la ngudn tham khéo truée khi dua
ra nhang quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi thdng tin, nhan dinh va dw bao va quan diém trong bao
cao nay duoc dua trén nhwng nguén de liéu dang tin cay. Tuy nh|en Codng ty Cé phén Ching khoan
Ngén hang dau tw va phat trién Viét Nam (BSC) khéng dam bao rang cac nguén thdng tin nay la hoan
toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cuda nhifng théng tin
duoc dé cap dén trong bao cdo nay, ciing nhw khéng chiju trach nhiém vé nhing thiét hai déi véi viéc
strdung toan bé hay mét phan néi dung cda ban bao céo nay. Moi quan diém ciing nhw nhén dinh duoc
dé c4p trong bao céo nay dua trén sw can nhdc cén trong, cong minh va hop Iy nhét trong hién tai. Tuy
nhién nhing quan diém, nhan dinh nay cé thé thay déi ma khong cén béo truéc. Ban bao céo nay co
ban quyén va |4 tai sdn cda Cong ty Cé phan Ching khoan Ngan hang Péau tw va Phat trién Viét Nam
(BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in &n ma khéng c6 sw déng y cla BSC déu trai luat. Bét ky ndi
dung nao cda tai liéu nay ciing khong duorc (i) sao chup hay nhan ban & bét ky hinh thirc hay phuong
thire ndo hodc (i) duoc cung cadp néu khéng duroc sw chédp thudn cua Cong ty Cé phan Chung khoan
BIDV.
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