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So sdnh voi BVPS 31/12/2015 =
13.828 déng va EPS 2015 = 3.377
ddng; murc gid hién dang giao dich
ngay 12/04/2016 la 23.200 ddng,
twong dwong PB = 1,68 va PE
trailing = 6,87.

V&i k€ hoach 2016 DTT 400 ty
doéng, LNST 32 ty déng, EPS 2016 =
3.951 déng/cp (néu tinh trén sé
lwong c6 phiéu la 8.100.000 nhw
hién tai, khéng tinh truong hop
tdng vén). Ching téi ddnh gid PDB
o mét c6 phiéu cé co ban tét, va
hép dén khi chuyén huwdng sang thi
céng cho nhém khdch hang duong
cao téc va khu céng nghiép (hwdng
loi FTAs). Udc LNST Q1 dat khodng
6 ty dong (+9,09%yoy).

Bdo cdo ndy chi lad ngudn théng tin
tham khdo. Vui long doc kj phén
Khuyén cdo st dung & trang cudi.

12/04/2016

Company Update
PDB — CTCP Pacific Dinco (PDB)

La doanh nghiép bé téng so 1 tai khu vuc Pa Nang — Quang Nam. Hién nay
tai thi trw&rng mién Trung cd 4 nha cung cap bé téng la PDB, HCC, Dang Hai va
Phudc Yén, trong dé PDB va HCC I3 hai doanh nghiép dan d4u, tuy nhién xét
vé co ciu von, téng tai san, doanh thu va hiéu qua hoat dong thi PDB dan
d4u. Cy thé nhu sau:

2015 PDB HCC
Téng Tai san 179,284,720,357 128,420,973,049
VCSH 112,005,123,210 58,760,243,001
Von diéu 1é 81,000,000,000 36,705,220,000
Doanh thu 343,347,493,983 284,919,474,132
A/E 1.60 2.19
Asset Turnover 1.92 2.22
AR Turnover 5.37 437
Inventory Turnover 32.71 53.99
AP Turnover 15.12 8.77
Cash Conversion Cycle 55 ngay 49 ngay
Bién LNG 14.02% 10.91%
Bién LN rong 8.57% 5.63%
ROA 16.41% 12.49%
ROE 26.26% 27.29%

Mét sb chi tiéu trén cho thdy PDB c6 ROA va ROE & murc twong déi tét, tuy
nhién ROE cla PDB thap hon HCC do HCC sir dung don by tai chinh & mirc
cao hon. Dang chu vy, bién lgi nhuan cta PDB cao hon twong ddi so véi HCC
do ca dau vao va dau ra cdia PDB déu cd lgi thé.

KQKD 2015 cuia PDB:

o ciupt | DTT2015 . Ty | BiénLNG | BiénLNG
(ty déng) yoy trong | 2015 2014

thaéf‘n:ha”h 32905 | 79.33% | 95.81% | 13.25% 8.15%

hB;a” hang 820,32 | -87.21% | 0.24% | 11.22% 1.57%

Xay 13p 11,37 3.31% 36.81%

dci;r:%/ Sap 220 | 113.52% | 0.64% | 14.98% 1.65%

Téng cong 343,43 79.87% 14.02% 7.90%




Chi phi dau vao dworc tiét giam do mua trwe ti€p xi mang tir nha may Luks
va chinh séach linh hoat trong viéc mua da bén ngoai: hai chi phi Ién nhat I3
xi mang va da. Trong dé, PDB |3 doanh nghiép bé tong duy nhat dugc mua xi
mang truc tiép tir nha sdn xuat (xi mang Luks) trong khi cdc doanh nghiép bé
téng con lai bat budc phdi mua qua nha phan phéi. Mdi ngay PDB s& duorc
bom téng cdng khodng 400 tan xi mang cho ca 5 tram. Bén canh phan gidm
trir khuy&n mai, phan hoa hdng mua hang ciling dwoc PDB trir thang vao chi
phi mua xi mang thay vi duoc chia cho can bé doanh nghiép nhw cac cty
khac. Do d6 gitip PDB cé lgi thé gia xi mang ré.

Véi da xay dung, PDB c6 Cong ty con — CTCP khodng sdn Son Phudc dang van
hanh va khai thiac 2 mé da xay dwng 1a md HS Chudn va mo HE Khé, téng trir
lwong 4,02 triéu m3, cdng suat khai thac khéng dugc vuot qua 200.000
m3/ndm. Tuy nhién, thay vi s dung da nay, PDB ban da cho du an lam
dudng dé cé lgi nhuan 1én hon (gid ban 300.000 d6ng/m3) va mua d4 bén
ngoai vai gid 250.000 déng/m3 (mua d& mo Phuwdc Tudng). Nam 2015, PDB
d3 ban ra bén ngoai khoang 200.000 m3 d&, LNTT 6,8 ty dong; du kién mirc
lgi nhuan s& tiép tuc tang do PDB vira d&i cdng cu khai thac dé tir da det sang
da tron nhod, gid ban ting thém khodng 30.000 ddng/m3. Cung vdi d6, dy
kién gid ban d4 sé ti€p tuc tdng manh do anh huéng cla viéc dong clra nhiéu
mé d4a trong thoi gian vira qua tai Da Nang.

Cong suat sdn xuat I&'n nhat tai khu vec mién Trung va ning lyc dap orng
dwoc yéu cau phdi bé tong phirc tap. Hién tai PDB dang c6 5 tram trén bé
téng va&i 3 tram tai Da Nang va 2 tram tai Quang Nam:

Tram bé téng Cam Lé (Pa Nang)
e GO6m 2 tram tron céng sudt 125m3/h va 60m3/h
e Xe trén bé téng: 14 chiéc Huyndai (~7m3/xe)
e Xe bom bé tdng: 2 xe bom can (dai 43m va 38m), 2 may bom dun
e Xe xuc lat: 2 chiéc
Tram bé tong Thanh Vinh (Pa Nang)
e 1tram trén cong suat 90m3/h
e Xe trén bé tdng: 9 chiéc Huyndai
e Xe bom bé téng: 1 xe bom can dai 37m va 1 may bom dun
e Xe xuc lat: 1 chiéc
Tram bé téng Chu Lai (Quang Nam)

e 1tram trén cdng suat 60m3/h



e Xe trén bé tdng: 5 chiéc Huyndai va Kamaz
e Xe bom bé téng: 1 xe bom can dai 36m
e Xe xuc lat: 2 chiéc
Tram bé téng Phong Thlr (Quang Nam)
e 1tram trén cdng suat 90m3/h
e Xe trén bé téng: 5 chiéc Huyndai
e Xe bom bé téng: 1 xe can dai 36m
e Xe xuc lat: 1 chiéc

Chi phi dau tv mot tram khoang 3,6 ty dong (tram 90m3/h). Néu dau tu mot
tram hoan chinh s& khoang 36 — 40 ty dong, do phai c6 thém xe trén bé tdng
(khoang 2,2 ty/xe vdi xe Huyndai) va xe bom bé tong (khodng 7 ty dén 12
ty/xe tly thwong hiéu).

Do dac tinh déng cirng cla bé tdng, nén thdi gian t6i wu nhat tinh tir ltc cap
bé tong tlr tram trdn ra xe dén luc thi cdng xong phai trong vong 4h déng hé.
Vi vay khodng céch t6t nhat dé van chuyén thuong dai tir 50 — 60km.

PDB c6 doi nghién ctru san pham, véi mbi hang muc thi cdng sé lam viéc 3
bén chi dau tu — tw van gidm sat cong trinh va PDB dé cho ra bai phéi tron
phl hop, va c6 bién ban vdi xac nhan cta 3 bén trudc khi dugce trén tai cac
tram.

Vé&i nhitng du an tiéu thu sdn lwong bé tdng trén 20.000 tan, PDB s& dat mot
tram tron tai cdng trudng, va thuong chi dau tu sé ng trudc 8 — 10% gid tri
hop déng. DP6i véi trwdng hop binh thuding ma khéng can di chuyén tram,
cac doanh nghiép bé tong sé khong nhan thanh toan trudc ma sau thi cong
15 — 20 ngay m¢&i duoc thanh toan.

Thi trwdng tiéu thu tiém ning tir cdc dy an duwdng cao tdc va ké hoach
huéng tédi cac du an khu céng nghiép. San luvong tiéu thu nam 2015 cta PDB
dat 300.000 m3, dy kién ndm 2016, san lugng dat 360.000 m3 (trong d6 cé
50.000 m3 ban cho cao téc Quang Ngdi — Da Ning va 50.000 m3 ban cho
Silver Shore — Huashi thi cong). Xét vé bién lgi nhudn san phdm bé téng, tir
cao xudng thap la cac du an khu cong nghiép — du an dudng cao téc — dy an
nha dan — du an khach san, nha can hg,... Hién tai, cac du an lam cho nha dan
chiém khoang 9 — 10% doanh thu nhuwng PDB s& han ché mang nay do d6
manh mun (ngudi dan phai xem ngay gio nén khé diéu dong xe tron dén
céng trinh). Ndm 2016 - 2017, PDB s& ¢4 thém doanh thu tir du &n cao tdc Pa
N3ng Quang Ngii (cung cap bé tong mac 500 — 600 cho dam cau, tru cau) va
s8 di theo céc tuyén dudng cao téc dugce thi cdng néi ti€p sau dé.



Dang chd y, PDB s& md réng sang phan khic Khu cong nghiép. Nam 2016 PDB
c6 k& hoach dau tu thém tram tron tai Binh Duong (nam ngay trong khu céng
nghiép, gid thué dat trd tién mot lan, dién tich thué 1.000m2, gid thué
55USD/m2) dé cung cap bé tdng cho cac nha may trong KCN, von dau tu dv
kién 80 ty dong gdm 2 tram trén (loai 90m3/h) va ddi xe tron, xe bom. Tiép
theo s& m@& rong ra Long Thanh dé dén dau du an san bay Long Thanh. Xét vé
tiém lyc, 3 d&i tha chinh tai khu viwc mién Nam phai ké dén |a bé téng
Holcim, bé tong L& Phan va bé tdng Thé gidi nha.

Mot sd rai ro:

e Nguy co canh tranh tai thj trwdng méi Binh Duong khi du kién mé 2
tram mdi, hoan thanh va hoat ddng cudi ndm 2016 (t8ng von khoadng
80 ty déng cho c3 2 tram). Muc tiéu dén ndm 2020 s& c6 20 tram tir
Da Nang vao phia Nam.

e D& md tram mdi, PDB du kién cé thé s& phat hanh tang vén 1:1 gia
10.000 dé 14y v6n thuc hién (tdng vén 80 ty).

e N3m 2017, PDB c6 ké hoach 1am 1 nha mdy sdn xuat dng bé téng
khoan ngdm (pipe jacking), chi phi 4 — 5 triéu USD/nha may, thoi gian
xay duwng 6 thang, cong nghé Nhat Ban, trwdc mat phuc vu dy an cai
tao séng Td Lich tai Ha Noi, sau dé dén du 4n cai tao mdi trwdng tai
Da Nang (2018).



Khuyén céo sir dung

Bdn bdo cdo nay cta Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang Péu tw va phdt trién Viét Nam (BSC),
chi cung cép nhirng théng tin chung va phdn tich doanh nghiép. Bdo cdo nay khéng duwoc xdy dung dé
cung cdp theo yéu céu cla bt ky té chirc hay cd nhén riéng 1é ndo hodc cdc quyét dinh mua bdn, ndm
gii¥ chirng khodn. Nha déu tw chi nén si¥ dung cdc théng tin, phén tich, binh luén cda Bén bdo cdo
nhw 1 ngudn tham khdo trwdce khi dua ra nhitng quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin,
nhén dinh va dw bdo va quan diém trong bdo cdo nay duoc dwa trén nhifng ngudn dir liéu ddng tin
cdy. Tuy nhién Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang ddu tw va phdt trién Viét Nam (BSC) khéng
ddm bdo rdng cdc ngudn théng tin ndy ld hoan todn chinh xdc va khéng chiu bat ky mét trdch nhiém
ndo déi vdi tinh chinh xdc cua nhitng théng tin dwoc dé cdp dén trong bdo cdo ndy, ciing nhw khéng
chiu trdch nhiém vé nhitng thiét hai déi vdi viéc st dung todn bé hay mét phén néi dung cta bén bdo
cdo nay. Moi quan diém ciing nhw nhdn dinh duoc dé cdp trong bdo cdo nay dua trén sw cdn nhdc
cdn trong, céng minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhirng quan diém, nhén dinh nay cé thé
thay déi ma khéng cén bdo trudc. Ban bdo cdo nay cé bdn quyén va la tai sén cia Céng ty C6 phdn
Chirng khodn Ngén hang Pdu tw va Phdt trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in dn
ma khéng cé sw déng y ctia BSC déu trdi ludt. Bat ky ndi dung ndo cua tdi liéu ndy ciing khéng duoc
(i) sao chup hay nhén bdn & bét ky hinh thirc hay phwong thirc ndo hodc (i) durgc cung cdp néu khéng
duoc su chép thudn cua Céng ty C6 phdn Chirng khodn BIDV.
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