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PHR — Cong ty c¢d phan Cao su Phuéc Hoa

I
PHU THUOC GIA CAO SU

Co6ng ty cd phan cao su Phwéc Hoa (PHR) la doanh nghiép cé dién tich vudn cay
I&n nhét trong sé cac doanh nghiép niém yét véi tong dién tich khai thac 9,450 ha.

Chuyén vién phan tich Cong ty co co cAu san pham tét, tinh hinh tai chinh virng manh, tuy vay co' ciu tudi
cay khong téi wu la diém yéu cta doanh nghiép.

Nguyén Bao Hoang Lé . s
lenbh@bsc.com.vn KQKD 2015: PHR ghi nhan 1,228 ty déng doanh thu (-23.5% yoy) va 215.7 ty dong
LNST (-19.4% yoy). Tinh hinh kinh doanh chiu anh hwéng chinh béi gia ban cao su
trung binh gidm manh 18.2% vé mirc 31.5 triéu déng/tan. Tinh hinh khai thac cao su
duwoc cai thién véi ndng suét 2.07 tAn/ha, cao hon mire 2.03 tAn/ha clia 2014.
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Vwon cay rong |&n nhwng co’ cau tudi cay khong téi wu. PHR hién co 4.1% dién
tich cay khai thac 1a thuéc cay nhém 2, la nhédm c6 nang suét cao nhét, trong khi
60% dién tich thudc vé nhdm cay gia. Co ciu vwdn cay khong tdi wu khién cho nang
suét khai thac cla PHR la khéng 6n dinh. Tuy nhién, trong bdi canh gi4 cao su &
murc thap khién hoat dong ché bién cao su khéng dwa lai nhiéu lgi nhuan, PHR ¢
loi thé véi 1000 ha cao su thanh ly méi nam trong khoang 5 nam téi.

PHR c6 co’ cau san pham tét véi cac san pham chi lwe bao gdbm CV50,60 va latex
cung nhau déng goép 63% téng san lwong san xuat. Cac s&n pham nay cé gia ban
twong dbi cao, dwoc st dung chi yéu & trong cac dung cu y té, géng tay, vé 16p xe,
etc... Cong ty hién dang cé tbng cong suét 28,000 ha, trong d6 cao su thu mua chiém
35% - 38%. Ty trong thu mua cao khién bién lgi nhuan ctia doanh nghiép thap hon
S0 v&i nganh, déng thei tiém an rdi ro lién quan dén chét lwgng cao su thu mua.

Dw an dau tw & Campuchia chwa cé déong gop dang ké trong 2016 véi 400 ha
duoc dwa vao khai thac. Dy kién dién tich khai thac mai 1a 2,000 ha trong 2017.

Tinh hinh tai chinh caa cdng ty vieng manh v&i kha ndng tan dung vén lwu dong
dwoc nang cao, kha ndng thanh toan ngan han & mdc 1.14x va mic don bay
(n@/VCSH) & murc 0.49x.

Tinh hinh kinh doanh 2016 khé khan. K& hoach 2016: 907.3 ty ddng doanh thu (-
35%) va 100.7 ty LNST (-53%), va nang suét 1.93 tAn/ha (-6.8%). Ké hoach dua trén
murc gi& ban 26 triéu va gia thanh san xuat 25 triéu. Hoat dong kinh doanh 2016 sé
phu thudc vao (1) Mat béng gia cao su va (2) Anh hwédng cla thoi tiét ndng han 1én
nang suat thu hoach nhw da dé cap trong bao céo El-nino. V&i mie trich 1ap 20%
LNST cho quy khen thwéng phuc loi, ké hoach lgi nhuan twong &ng véi EPS 2016
=990 VND/cp. Cb ttrc du kién 10%, twong (rng v&i 101% EPS 2016. Tai 12/4/2016,
¢ phiéu PHR dang giao dich & mtrc 19,000VND/cp, twong dwong P/E F 14 19x

BSC cho réng cong ty sé vwot cac chi tiéu dé ra do (1) loi nhuan tir hoat dong
thanh ly cao su dy kién & mirc 140 ty ddng véi 1,000 ha thanh ly, va (2) Gia ban
trung binh quy 1 ctia cdng ty & mirc 28-29 triéu/tan cao su, cao hon dang ké so voi
murc gia 26 triéu chi tiéu, trong khi doanh nghiép da ap dung cac bién phap cét giam
chi phi téi da d& dwa murc gia thanh san xuét vé 25 triéu/ha. (3) gia cao su thé gidi
dang cai thién dang ké cuing v&i mie ting gia dau. Ngay 12/4/2016, gia cao su &
céc thi trudng 1éon trén thé gidi da & mic cao hon 7 - 8% so v&i mike gi trung binh
2015.

Bé&o cao nay chi la ngudn théng tin
tham khao. Vui long doc ky phan
Khuyén céo st dung & trang cudi.


https://www.bsc.com.vn/ViewReport.aspx?ReportID=998551

Khuyén céo st dung

Ban bao céo nay cda Cong ty C6 phan Chung khoén Ngan hang Dau tw va phéat trién Viét Nam (BSC),
chi cung cép nhing théng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién thj truong
ching khoan trong tudn. Bao céo nay khéng duoc xay dung dé cung cép theo yéu cdu cua bét ky té
chirc hay cé nhan riéng 18 nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid ching khoén. Nha dau tw chi
nén st dung cac thdng tin, phan tich, binh luén cda Bén béo céo nhw la ngudn tham khéo truée khi dua
ra nhang quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi thdng tin, nhan dinh va dw bao va quan diém trong bao
cao nay duoc dua trén nhwng nguén de liéu dang tin cay. Tuy nh|en Codng ty Cé phén Ching khoan
Ngén hang dau tw va phat trién Viét Nam (BSC) khéng dam bao rang cac nguén thdng tin nay la hoan
toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cuda nhifng théng tin
duoc dé cap dén trong bao cdo nay, ciing nhw khéng chiju trach nhiém vé nhing thiét hai déi véi viéc
strdung toan bé hay mét phan néi dung cda ban bao céo nay. Moi quan diém ciing nhw nhén dinh duoc
dé c4p trong bao céo nay dua trén sw can nhdc cén trong, cong minh va hop Iy nhét trong hién tai. Tuy
nhién nhiing quan diém, nhan dinh nay cé thé thay déi ma khong cén béo truéc. Ban bao céo nay cod
ban quyén va |4 tai sdn cda Cong ty Cé phan Ching khoan Ngan hang Péau tw va Phat trién Viét Nam
(BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in &n ma khéng c6 sw déng y cla BSC déu trai luat. Bét ky ndi
dung nao cda tai liéu nay ciing khong duorc (i) sao chup hay nhan ban & béat ky hinh thirc hay phuong
thire ndo hodc (i) duoc cung cadp néu khéng duroc sw chédp thudn cua Cong ty Cé phan Chung khoan
BIDV.
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