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MBB — NHTM CP Quan ddi (HOSE)

Chung t6i duy tri khuyén nghi Mua d6i véi cd phiéu MBB véi gid muc tiéu 1a
16.600 ddng/cp (upside 13%). Ngay 28/4/2016, cd phiéu MBB duoc giao dich
BSC RESEARCH tai murc gid 14.800 ddng/cp, tuong duong véi P/E FW 13 7,78x va P/B 1a 1,05x.
MBB |3 m6t trong nhitng ngan hang dan dau vé hiéu qua hoat dong tai thi
truong Viét Nam, két qua kinh doanh duoc ky vong cai thién. (1) Ngan hang
. con nhiéu tiém ndng ting trudng tin dung do ty |& cho vay/tién glti khach hang
Trén Thj Héng Tuoi thap, dat 67% trong ndm 2015. (2) Ngudn vbn gia ré chiém ty trong cao trong
tuoith@bsc.com.vn co ciu ngudn vdn huy ddng, chiém 31% trong ndm 2015 mang lai loi thé vé
chi phi va giip ngan hang duy tri ty I& NIM cao. (3) Dy phong rui ro chdt ché
vdi ty 18 bao no xdu cao dat 101%, ty 1& 13i thuc thu/thu nhap 13i dat 105%,
cac khoan 13i, phi phai thu gidm manh trong ndm 2015. Chung téi cho rang,
chi phi trich [dp du phong rii ro cia MBB sé c6 xu hudng giam trong thai gian
téi. Luu y, mot sb trai phidu trong danh muc trai phiéu I3i suat cao do MBB
nam gilt giai doan trudc d3 ddo han, didu nay s& anh hudng dén NIM va thu
nhap l3i cia MBB trong ndm 2016.

Chuyén vién phdn tich

Két qua kinh doanh quy 1/2016: Két thuc quy 1/2016, huy déng vén cla MBB
gan nhu khoéng ting trudng so véi cubi ndm 2015, dv no ting 2,3%. Ty 1é no
xau dat 1,61% gidm so vdi thai diém cudi ndm 2015 (1,62%). Loi nhuan trudc
thué ngan hang me dat 862 ty dong (+10% yoy).

K& hoach kinh doanh 2016. N3m 2016, ngan hang d&t muc tiéu, tdng tai san
tang trudng 10% dat 240 nghin ty ddng, tdng du ng ting 20%, dat 144 nghin
ty déng, huy dong von ting 5%, dat 191 nghin ty ddng. Ty 1& no x4u thap hon
2%. Chi phi du phong rdi ro tin dung 2016 wdc tinh twong dwong nam 2015
(khodng 2.102 ty déng. Loi nhuan trudce thué hop nhat ting 12%, dat 3.611 ty
doéng, trong dé, lgi nhuan cla riéng ngan hang 13 3.550 ty dong. MBB du kién
dua vao hoat déng cong ty tai chinh tiéu dung MFinance (chuyén déi tir SDFC)
cong ty bdo hiém nhan tho MB Ageas Life vao quy 4/2016.

Tang vbn didu 18 1&én 17.127 ty ddng. Thang 4/2016, SDFC d3 chinh thirc sap
nhap vao MBB vdi ty 1& 1 cd phiéu MBB dbi 2,2 SDFC. Do vay, vbn diéu 1é ting
lén 16.312 ty déng. Ndm 2016, MBB du kién thuc hién chi tra cd tic dot 2
nam 2015 13 5% bang cd phiéu (cd tirc dot 1 1a 5% tién mat), tdng von diéu lé
lén 17.127 ty déng. K& hoach cd tirc 2016 1a 10% cb tic bang tién mat hodc
bang cé phiéu.

Bau bd sung thanh vién hdi ddng quan tri. Dai hoi cd dong thudng nién bau
dng Nguyén Chi Thanh dai dién 10% vdn cta SCIC lam thanh vién HDQT ngan
hang TMCP Quan dbi.
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