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Company Visit Note
CDN — Céng ty c¢d phan Cang Ba Néng

Piém nhan dau tw:

e Gan 100% lwong container va 50% hang roi tai
mién trung déu théng qua cang Ba Nang.

e Murc dd canh tranh rat thap, ky vong cai thién
bién lgi nhuan vé muc trung binh nganh, mé réng hoat déng kho bai

e Cang Da Nang thudc danh muc thoai vdn toan
bd cla Vinalines: CDN dang dé xuét vé&i Vinalines dé can bd nhan vién
mua khoang 25% lwong cb phan khi Vinalines thoai von.

e Tiém nang tang trwdng dai han dén tir cang Tién
Sa — GP 2 nang cong suét Ién hon gap d6i (330.000 TEU lén 735.000
TEU) twong dwong véi cong suét chia cang Green Port va Vip Green
Port cia VSC

Tom tat Quan diém dau tuw:

Mac du Cang Da Na8ng nam & khu virec mién Trung noi ma san lwgng hang héa
chi chiém tlr 3%-5% tdng san lwong hang héa qua hé théng cang bién Viét Nam
nhwng ching t6i nhan thay CDN c¢6 nhiéu yéu té thuan loi dé phat trién nhu:
Cang nuwéc sau tw nhién, vi tri thuan lgi va ha tAng phat trién, san lwong hang
héa qua cang c6 téc dd ting trwdng nhanh. Nhé sy thuan lgi vé phat trién ha
tang va kha nang tiép nhan céc tau co trong tai 20.000 — 30.000 DWT, san lwong
container qua CDN chiém gan 100% san lwong container qua khu viec Mién
Trung va hon 50% lwgng hang réi. Diéu nay khién CDN gan nhw khéng cé cac
cang khach canh tranh, dac biét 14 vé hang container. Bén canh d6, Vinalines dw
kién thodi vén khai CDN ciing mang lai ky vong vé viéc cai thién hiéu qua kinh

doanh trong cac nam téi.



CDN la cang nwéc sau tw nhién (10 m — 12m) va la cang Ién nhat khu vwc Mién Trung sé hwéng
I tir tang trwéng san lwong khu vwe nay. CDN hién dang quan ly Cang Tién Sa & Khu Vyc Da
N&ng, tuyén van tai hang hoa chi yéu dén cac khu vuc Bac A, Bong Bac A va Chau Au. San lwong qua
cang c6 tbc do tang trwdng nhanh vai tée do tang trwdng binh quan khodng 16%-17%/nam trong giai
doan 2012-2015:

o V& nang lwc khai thac: CDN c6 cong suét Ién nhat trong cac cang bién & Mién Trung véi CSTK
khodng 6,5 triéu tAn. Cang Tién Sa c6 5 cau bén trong doé c6 4 cau bén dung dé khai thac hang
tdng hop va 1 ciu dung dé khai thac hang container véi cong suét thiét ké khoadng 6,7 triéu tan
hang téng hop va khoang 330.000 TEU (twong dwong Cang Green Port ctia VSC).Dién tich bai
container ~ 8ha v&i cong suat hang ndm khoang 227.000 Teu. Mac du c6 myc nwéc sau (10 m -
12m) nhuwng lubng vao cang hep ~ 110m khién kha nang tiép nhan tau container cia CDN van
twong dbi han ché khi chi tiép nhan dwoc tau ttr 20.000 DWT — 30.000 DWT.

Bang 1: So sanh céng suat cac cang & khu vwec Mién Trung

’ ] S6lwong  Dién tich céng Cong suat
Thoéng sb Tau Ién nhat(DWT)  cau bén/mét chiém nang, phan thiét ke (Tr.
TT dai dat (ha) loai Tan/nam)
I Khu cang Quang Binh
1 Bén Hon La 10,000 2/215 9.4 TH 1.00
2 Bén cang séng Gianh 1,000 1/68 3.6 TH 0.50
3 Bén xang dau séng Gianh 1,000 1 CD 0.10
Il Khu cang Quang Tri
1 Bén cang Cira Viét 1,000 2/127 8 TH 0.50
2 Bén Dau Ctra Viét 40,000 1 bén phao CD
Khu cang Thira Thién- Hué
1 Bén cang Chan May 30,000 2/300 6 TH, cont 1.50
2 Bén cang Thuan An 2,000 2/187 8.5 TH 1.00
3 Bén cang xang dau Thuan An 1,000 1 tru va CD 0.10
Khu cang Da Nang
1 Bén cang Tién Sa 30,000 5/965 TH, Cont 4.50
2 Bén cang séng Han 5,000 5/525 3.6 TH 1.00
Khu cang Ky Ha- Quang Nam
1 Bén cang Ky Ha 5,000+12,000 21374 TH, Cont 1.18+1.9
2 Bén cang Tam Hiép 10,000 301 TH
Bén cang gas cua Cong ty lién doanh
3 khi @6t Ba Nang 1,000 1/60 2 CD

o Vitrithuan Igi, ha tdng phat trién: Cang Pa Nang cach san bay QT Da N&ng khoang 13 km, 1&

diém gitra tuyén giao théng Béc Nam va la diém cudi trén tuyén hanh lang kinh t& Dong Tay ndi



lién 4 nwéc Myanmar, Thai Lan, Lao, Viét Nam — day la tuyén ngén nhat dé két néi An D6 Dwong
va Thai Binh Dwong. Hé théng duwéng bo phat trién véi kha nang két ndi giao théng lién viing
théng qua nut giao théng Hoa Cam, Cau Tién Son, duong 2/9, qudc 16 14B,... Tlr day hang héa
c6 thé van chuyén dé dang dén cac khu vic phia B&c, Phia Nam va céc tinh Tay Nguyén. Bén
canh d6, bao quanh cang Da néng la hé théng cac KCN cong nghiép phat trién nhuw KCN Da
N&ng, Lién Chiéu, Hoa Cam, Hoa Khanh,...

o Murec d6 canh tranh gitva cac cang & khu vwe Pa nang rat thap: Bén canh cang Tién Sa con
c6 cang Son Tra va X50 tuy nhién 2 cang nay c6 quy mé nhé véi tdng céng suét 2 cang khoang
1 triéu tan va chi tiép nhan hang roi.

Ky vong tang trwéng dai han va hiéu qua kinh doanh cai thién. Chung téi danh gia CDN sé c6 tiém
nang tang trudng tbt trong dai han cling v&i sw phat trién cta khu viee mién trung, va nhd vi tri dia ly

thuan loi ca minh. Hiéu qua kinh doanh ciing sé& dan cai thién vé murc twong dwong cac cang khac.

o Tiém nang tang trwdng dai han dén tir cang Tién Sa — GD 2: V¢&i tdng vén dau tw khoadng
1,076 ty dong trong d6 35% VDT Ia tlr ngudn vén tw c6, 30% sé& dwoc CDN sé vay tir qu§ phat
trién cGa thanh phé Da N&ng véi 1ai suat wu dai va ¢ dinh khodng 7%-8%, phan con lai sé dwoc
huy déng tir viéc phat hanh ¢ phiéu hodc trai phiéu. Hiéu qua dw an dau tu: NPV ~ 509,7 ty,
IRR 16,7%, thdi gian hoan vén 13 nam Nang luc khai thac dw bao dworc céi thién dang ké tai
cang mai véi 2 bén (1 bén dung dé don tau 50.000 DWT, 1 bén diing cho tau 20.000 DWT) CS ~
405.000 Teu/ndm, khu virc kho bai rong khoang 10 ha. Dy &n sé& bat dau trién khai tr 6/2016 va
dw kién bat dau di vao hoat dong vao cudi nam 2018. Thém vao d6 CDN c6 ké hoach M& rong
thém 1,6ha kho béi tai Son Tra, thanh lap trung tam logistics 20 ha tai Hoa Vang.

o Kyvong bién Igi nhuan tang vé mirc trung binh nganh nhé tang trwéng clia hang container
trong co' cdu san lwong, cat gidm chi phi quan ly DN: Bién lgi nhuan gop ctia CDN hién tai ~ 34%
thap hon so v&i mirc trung binh nganh cang la 40%-45%. Cong suét khai thac tai bén s 5 (phuc
vu hang container) khoang 260.000 Teu/ndm (twong dwong véi 70% CSTK), véi téc do ting
trwdng san lwong container binh quan 15%/n&m thi dén nam 2017 CDN sé hoat dong hét cong
suét va viéc xay dwng giai doan 2 la diéu can thiét d& ddm bao duy tri tbc dd tang trwdng va dap
&ng nhu cau hang hda qua cang. Hon nira, cadc may mac thiét bj cla cang cii cling sé hét khau

hao sau nam 2018, gitp CDN tiét giam dwoc khoang 100 ty chi phi.

Rui ro: Do ¢6 dw ng bdng déng Yén nén viéc ddng yén tang gia trong cac thang du ndm d& khién CDN

ghi nhan 16 ty gia ~ 8 ty trong Q1 (tuy nhién quy md vay ng khong lén 77 ty VND)

Ké hoach 2016: CDN dat muc tiéu san lwgng hang héa qua cang dat 6,6 triéu tan (+4,2% yoy), trong do
san lwgng container la 286 nghin Teu (+10,8% yoy). doanh thu 490 ty (+2% yoy ), LNST 112 ty (-7,2%
yoy), EPS ~ 1.696 ddng/cp, cb tirc 9%. LN ké hoach thap hon so véi thuc hién 2015 do trong ndm 2015

CDN ¢6 loi nhuan gan 32 ty tlr viéc thoai vén khoi cang tdng hop dich vu dau khi Son Tra.



Khuyén céo s dung

Ban b&o cdo nay cla Cong ty Cé phdn Ching khoédn Ngén hang Déu tw va phat trién Viét Nam
(BSC), chi cung cép nhing thong tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién
thj trwong ching khodn trong tudn. Bao céo nay khéng duoc xay dung dé cung cép theo yéu céu cida
bét ky t6 chirc hay ca nhan riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid chung khoan. Nha
dau tw chi nén str dung cac théng tin, phan tich, binh ludn cda Ban béo céo nhw la ngudn tham khéo
triée khi dwa ra nhimg quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi thong tin, nhén dinh va dw bao va quan
diém trong bao céo nay dwoc dua trén nhng ngudn di liéu dang tin cdy. Tuy nhién Coéng ty Cé phéan
Ching khoén Ngén hang déu tw va phat trién Viét Nam (BSC) khéng dam bao rang cac nguén théng
tin nay la hoan toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cda
nhing théng tin dwoc dé cap dén trong béo céo nay, ciing nhw khéng chiju trach nhiém vé nhing thiét
hai déi véi viéc str dung toan bé hay mét phan néi dung cda ban bao céo nay. Moi quan diém ciing
nhuw nhan dinh dwoc dé cép trong bao céo nay dua trén sw can nhdc cén trong, cong minh va hop ly
nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhan dinh nay cé thé thay déi ma khoéng cén bao
trréc. Ban bao cdo nay cé ban quyén va la tai san cia Cong ty C6 phan Ching khoan Ngan hang
DPéu tw va Phét trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khéng co sw dong y
clia BSC déu trai luat. Bat ky ndi dung nao cda tai liéu nay ciing khéng duoc (i) sao chup hay nhan
ban & bét ky hinh thirc hay phuong thirc nao hodc (i) duoc cung cédp néu khéng duwoc sw chép thuan
ctia Cong ty Cé phan Chimng khoan BIDV.
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