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SSM — CTCP Ché tao K&t c4u Thép VNECO.SSM (HNX)
]

K& hoach 2016: DT dat 232,9 ty dong, LNST dat 7,85 ty dong (gidam gan mét
nlra so vdi sd thuc hién 2015), EPS 2016 = 1.627 déng. Tuy nhién ching toi

BSC RESEARCH . . y 2 1s
cho rang, SSM cd thé vuot mirc muc tiéu dat ra khi LNST ké hoach 2015 chi la

Trud'ng phong 6 ty dong, thuc hién 2015 dat 13,5 ty déng. Bén canh dé, dy kién trong ndm

Tran Thing Long 2016 s6 lwgng cong viéce tir dich vu ma tang [&n s& gilp cai thién lgi nhuan.

longtt@bsc.com.vn KQKD Q1 chwa kha quan: DT dat khoang 5,5 ty dong, LNST dat 604 triéu

dong (-64,54%yoy) thudc dy an dién Hiép Hoa — Bac Ninh — Dong Anh.
Chuyén vién thuc hién , , ,

Hoat dong kinh doanh cuia SSM: Loi nhuan clia Cong ty dugc déng gdp chu
Lwong Thu Hrong

yéu tir hoat ddng ma k&m va khodn thu nhap khic. Méc du hoat dong chinh
huonglt@bsc.com.vn

clUa cdng ty 13 lam va thi cong cdt thép cho cdc dudng day truyén tai dién
(chi€ém 85% trong co ciu DTT) nhung hau nhu khdng c6 déng gop cho loi
nhuan do anh hudng tir viéc canh tranh bd thau (ngoai SSM, con 6 doanh
nghiép hoat déng trong mang kinh doanh nay). Ngudn thu lgi nhuén chd yéu
dén tir dich vu ma k&m va nguén Thu nhap khéc.

. (1) Hoat déng ma kém: bén canh viéc duy tri ma 12.000 tan thép cét dién dv
Ngay 27/04/2016, c6 phiéu SSM

duorc giao djch vdi gid 14.900 déng, > Co T ST T o °
twong duong PE FW = 9,16x. Chiing 6.000 dong/kg thép (gia c6 thé cao hon tuy vao do phirc tap cia san pham)

an hang ndm, SSM cé thé ma thém ngoai 6.000 tan thép vdi gid nhing la

t6i cho réng KQKD cta SSM sé tiép trong khi gid von chi cé 4.000 dong/kg. Do c6 vi tri dia ly gan bién nén nhu
tuc cdi thién trong nédm 2016 do c6 cau ma k&m tai khu vuc gan SSM tuwong d6i I6n (ma hang rao cho TH True
thém doanh thu va lgi nhudn t&r milk, ma kém cho nha thép tién ché cong nghiép,...) tuy nhién lwgng cong
dich vu ma kém cho mét sé chi tiét
thuéc cao téc Pa Ndng — Qudng
Ngdi. C6 tire dw kién 12% tién mdt.

viéc lai khong déu, nén Cong ty van phai duy tri hoat dong ma cot dién dy an
dé duy tri 16 ma (16 ma phai git* nhiét d6 1.300 dé C dé dam bao k&m néng
chdy, do d6 néu truding hop khan cdp chi dugc dirng 16 t6i da 4 gid déng ho,
sau d6 phai cap lai dién). M6i 16 ma thudng sau 5 ndm sé bi thing, doanh
nghiép phai dat duc 10 tai Dlrc, roi thay mdi, tdng chi phi mot [an thay 16
khodng gan 4 ty déng. Do ma k&m Ia nganh cé anh hudng Idn t&i méi trudng,
nén rao can gia nhap nganh tuong ddi 1&n, tao lgi thé canh tranh cho doanh
nghiép.

Diém luu y la SSM chi s&r dung nguyén liéu kém cta Nhat (dé san pham cé
chat lwong t6t va khdng hai 16 nung), déng thai |a doanh nghiép nhap khau
k&m tir Nhat vdi gid ré nhat tai Viét Nam do cé quan hé [du ndm va uy tin vdi
d6i tac Nhat.

(2) Thu nhép khdc: Loi nhuan khac nam 2015 la 5,63 ty déng déng gbp tdi
32,04% téng LNTT2015 va dat 6,16 ty ddng nam 2014, chiém tdi 60,63% téng

Bdo cdo ndy chi lad ngudn théng tin
tham khdo. Vui long doc kj phén
Khuyén cdo st dung & trang cudi.



LNTT2014. Loi nhun nay dén tir viéc ban san pham thira trong qud trinh san
xuat cha Cong ty va én dinh trong cdc nam.

KQKD cd nam 2016 c6 thé tiép tuc dworc cai thién do:

(1) Hoat déng nén tdng: Tring thau 120 ty déng thi cdng cot dién thép
(chiém khoang % doanh thu cd ndm) trong d6 gdbm 4.000 tan thép cot dién
cho dudng day 500Kv Hiép Hoa — Bic Ninh va 2.400 tan thép cot dién cho
duwong day 500Kv Vinh Tan ré Song May. Hién Cong ty van dang tham gia dv
thau cho cédc dy 4n cot dién thép. Rai ro cla Cong ty la phai chiu moi bién
doéng vé gid nguyén liéu, do d6 bat loi véi Cong ty la gid cd xu huwdng tang sau
khi ky hop déng (hién SSM nhap 100% thép hinh tir Trung Quéc).

(2) Hoat déng ma kém: Trong nam 2016 — 2017, SSM sé c6 thém doanh thu

va lgi nhuan tir viec ma km cho mét s6 chi tiét thudc dudng cao téc Da
N&ng — Quang Ngai. Qua dé gitp cai thién Lgi nhuan.



Khuyén céo sir dung

Bdn bdo cdo nay cta Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang Péu tw va phdt trién Viét Nam (BSC),
chi cung cép nhirng théng tin chung va phdn tich doanh nghiép. Bdo cdo nay khéng duwoc xdy dung dé
cung cdp theo yéu céu cla bt ky té chirc hay cd nhén riéng 1é ndo hodc cdc quyét dinh mua bdn, ndm
gii¥ chirng khodn. Nha déu tw chi nén si¥ dung cdc théng tin, phén tich, binh luén cda Bén bdo cdo
nhw 1 ngudn tham khdo trwdce khi dua ra nhitng quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin,
nhén dinh va dw bdo va quan diém trong bdo cdo nay duoc dwa trén nhifng ngudn dir liéu ddng tin
cdy. Tuy nhién Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang ddu tw va phdt trién Viét Nam (BSC) khéng
ddm bdo rdng cdc ngudn théng tin ndy ld hoan todn chinh xdc va khéng chiu bat ky mot trdch nhiém
ndo déi vdi tinh chinh xdc cua nhitng théng tin dwoc dé cdp dén trong bdo cdo nay, ciing nhuw khéng
chiu trdch nhiém vé nhitng thiét hai déi vdi viéc st dung todn bé hay mét phén néi dung cta bén bdo
cdo nay. Moi quan diém ciing nhw nhdn dinh duoc dé cdp trong bdo cdo nay dua trén sw cdn nhdc
cdn trong, cdng minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhirng quan diém, nhén dinh nay cé thé
thay déi ma khéng cén bdo trudc. Ban bdo cdo nay cé bdn quyén va la tai sén cia Céng ty C6 phdn
Chirng khodn Ngén hang Pdu tw va Phdt trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in dn
ma khéng cé sw déng y cta BSC déu trdi luGt. Bat ky ndi dung ndo cua tdi liéu ndy ciing khéng duoc
(i) sao chup hay nhén bdn & bét ky hinh thirc hay phwong thirc ndo hodc (i) durgc cung cdp néu khéng
duoc su chép thudn cua Céng ty C6 phdn Chirng khodn BIDV.
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