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VGG — Téng CTCP May Viét Tién (Upcom)
]

K& hoach 2016: Téng doanh thu cdng ty me dat 6.700 ty déng (+6,2%yoy),
LNTT cong ty me dat 305 ty dong (+1%yoy). Dy kién c6 tirc t8i thiéu 25% tién

BSC RESEARCH . . . s e iy N
mat. (LNTT céng ty me nam 2015 dat 302 ty dong, +4% so vdi ké hoach va

Trwé'ng phong +8%yoy.)

Tran Théng Long Trong DHCD 2016, VGG khdng céng b k& hoach DT va LN hop nhat. Do VGG

langtt@bsc.com.vn c6 5 cdng ty con va 17 coéng ty lién két, tinh hinh tai chinh cla cac cdng ty nay

khéng dugc cdng b cu thé nén khé du bdo dugc LN hop nhat cho VGG. Tuy
Chuyén vién thyc hién nhién, ching tdi cho rang nhém cong ty thanh vién hoat ddng hiéu qua do:
Lwong Thu Hrong

e LNTT tlr hoat ddng kinh doanh 2015 cla Cty Hop nhat 1a 401,36 ty
huonglt@bsc.com.vn

doéng
e LNTT tir hoat dong kinh doanh 2015 ctia Cty Me |a 294,36 ty dong

e LNTT tir hoat dong kinh doanh 2015 cla Cty lién két 1a 59,34 ty déng
(gid gbc khoan dau tu vao cty lién két 13 124,78 ty dong = loi tic

47,56%)
Ngay 26/04/2016, c6 phiéu VGG
duworc giao dich vdi gid 62.000 dbng,
EPS 2015 = 5.871 (s6 lwong cé
phiéu la 28 triéu c6 phi€u va 14 pZy manh thi trdrng ndi dia ndm 2016. Chia sé bén ngoai budi hop, BLD cho

trigu c6 phiéu tr trdi phiéu chuyén gy qoanh thu cia VGG c6 20% tir TT ndi dia, con lai chdi y&u 13 Nhat Ban, EU
déi). PE trailing = 10,56x

e Tam tinh LNTT 2015 tir nhém Céng ty con khodng 47,67 ty déng (gia
goc khoan dau tu vao cty con la 71,63 ty déng = loi tirc 66,56%)

va My. Thi phan ndi dia hién tai mdi chi 1a 3%, dy kién ndm nay s& md& réng
thém do VGG c6 nén tang lam gia cong cho Uniglo cda Nhat. Trong cdc nam
tdi, muc tiéu chinh van 1a xuat khau, chiém tir 80 — 85% doanh thu.

Chi phi tang cao do ap dung mirc déong BHXH méi. VGG wdc tinh chi phi tang
khodng 50 ty do dp dung mirc déng BHXH mdi.

Du kién dau tw 700 ty déng trong nam 2016 — 2017. Dy &n dang chi y nhat
la Pau tu giai doan 1 dy 4n sdn xudt may mac tai thi x3 Go Cong, sau giai
doan 1 s& cdng nhan tdng thém khoadng 2.000 — 3.000 lao dong (muc lao
dodng hién tai 13 9.000). Sau khi cd dy 4n hoan thanh, téng sé cong nhan ting
thém khoang 5.000 ngudi, nham muc tiéu xuat khau 1 ty USD ndm 2020.

Bdo cdo ndy chi lad ngudn théng tin
tham khdo. Vui long doc kj phén
Khuyén cdo st dung & trang cudi.



Khuyén céo sir dung

Bdn bdo cdo nay cta Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang Péu tw va phdt trién Viét Nam (BSC),
chi cung cép nhirng théng tin chung va phdn tich doanh nghiép. Bdo cdo nay khéng duwoc xdy dung dé
cung cdp theo yéu céu cla bt ky té chirc hay cd nhén riéng 1é ndo hodc cdc quyét dinh mua bdn, ném
gii¥ chirng khodn. Nha déu tw chi nén si¥ dung cdc théng tin, phén tich, binh luén cda Bén bdo cdo
nhw 1 ngudn tham khdo trwdce khi dua ra nhitng quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin,
nhén dinh va dw bdo va quan diém trong bdo cdo nay duoc dwa trén nhifng ngudn dir liéu ddng tin
cdy. Tuy nhién Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang ddu tw va phdt trién Viét Nam (BSC) khéng
ddm bdo rdng cdc ngudn théng tin ndy ld hoan todn chinh xdc va khéng chiu bat ky mot trdch nhiém
ndo déi vdi tinh chinh xdc cua nhitng théng tin dwoc dé cdp dén trong bdo cdo ndy, ciing nhw khéng
chiu trdch nhiém vé nhitng thiét hai déi vdi viéc st dung todn bé hay mét phén néi dung cta bén bdo
cdo nay. Moi quan diém ciing nhw nhdn dinh duoc dé cdp trong bdo cdo nay dua trén sw cdn nhdc
cdn trong, céng minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhirng quan diém, nhén dinh nay cé thé
thay déi ma khéng cén bdo trudc. Ban bdo cdo nay cé bdn quyén va la tai sén cia Céng ty C6 phdn
Chirng khodn Ngén hang Pdu tw va Phdt trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in an
ma khéng cé sw déng y ctia BSC déu trdi ludt. Bat ky ndi dung ndo cua tdi liéu ndy ciing khéng duoc
(i) sao chup hay nhén bdn & bét ky hinh thirc hay phwong thirc ndo hodc (ii) durgc cung cdp néu khéng
duoc su chép thudn cua Céng ty C6 phdn Chirng khodn BIDV.

BSC Tru s& chinh

Tang 10& 11 Théap BIDV

35 Hang Véi, Hoan Kiém, Ha Néi
Tel: +84 4 3935 2722

Fax: +84 4 2220 0669

BSC Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 9 Toa nha 146 Nguyén Cong Tri
Quan 1, Tp. H6 Chi Minh
Tel: +84 8 3821 8885
Fax: +84 8 3821 8510

Website: http://www.bsc.com.vn
Facebook: www.facebook.com/BIDVSecurities
Bloomberg: BSCV <GO>




