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Company Updates
TMT — Cong ty c¢d phan O t6 TMT

Chién lwoc trung han ré rang

KQKD Q1/2016: 731.4 ty DTT (-4% yoy) va 23.27 ty LNTT (-30%). Doanh thu
va loi nhuan gidm do (1) Céng ty tap trung gidi quyét tinh trang hang tén kho,
day manh chinh sach ban hang cho cac san pham kho tiéu thy, cho du phai
chiu 16 vén (2) Chi phi tai chinh tdng manh 112.8% do céng ty thwc hién thanh
toan tra ngay cho viéc nhap khau hang dé tranh rai ro ty gia, qua dé phat sinh
dw no cao va chi phi lai vay tang manh (3) Chi phi ban hang tang manh
87.5% yoy do ap dung cac chinh sach kich cau nhw quang céo, chiét khau,
khuyén mai...

Ne vay/VCSH cao, & mirc 3.97x Hang ton kho van & murc cao chiém 72.5%
tdng tai san khién ty lé thanh toan nhanh chi & m&c 0.12x ( téng 1én tr 0.07x
cla Q4/2015). Co ciu hang ton kho dwoc cai thién véi hang tdn kho thanh
pham va hang gl di ban da gidm 15% so v&i T12/2015.

Ké hoach 2016 tang trwéng manh: 5803.7 ty doanh thu thuan (+75.3% yoy):
320.4 ty déng LNTT (+34.8% yoy). Cong ty dw kién tiéu thu 10,560 xe (+44%
yoy), trong do c6 8,060 xe tai hang nhe (+34%) va 2,500 xe hang nang (+88%
yoy). Theo d6, thi phan cta cong ty duwoc ké hoach tang tr mirc 12% hién nay
lén 16% n&m 2016. Ké hoach cé tirc 50%. V&i mirc ké hoach dé ra, trong
Q1/2016 cbdng ty chi méi hoan thanh 12% doanh thu va 7.3% LNTT.

Trién vong 2016 dén tip

(1) TMT vira ky hop déng déc quyén dé |ap rap va san xuat
xe tai Sinotruk tai Viét Nam, bao gédm xe tai Satxi hang trung va hang nang.
Day chuyén I&p rap da dwoc co ban hoan thanh trong thang 2/2016, véi téng
cong suét tlr 8,000 — 10,000 xe, nang tdng cdng suat ctia TMT Ién gap doi.
Ngoai ra, Thong tw 163/TT/BTC c6 hiéu lwc 20/12/2015 nang thué nhap khau
tang dang ké t» mirc 15% lén 25% cho xe tai co trong lwong tlr 20-45 tAn
ciing hé tro dang ké cho hoat dong I8p rap cla cong ty

(2) Céng ty dinh hwéng mé réng sang thi trwng mién Nam.
Hién TMT dang chuan bj xay dwng tdng kho Mién Nam trén khu d4t 10,000
m2 & khu vie trung tdm quan 2, TPHCM. Ké hoach nay la co s& gitp cong ty
mé rong dia ban ban bang va tang thi phan, do hién tai TMT chi tap trung ban
hang & khu vwrc mién Béc va Trung.

Hop tac véi TATA cho dinh hwéng dai han. TATA la mot hang san xuét 6
t6 16n cta An Do véi co cAu san phdm da dang. Cac san pham hop tac chinh
ctia TMT véi TATA la xe tai hang nhe, va xe du lich hién van dang trong giai
doan tham do thi trwéng. Thang 5/2016 cong ty sé bat dau cac chién dich
quang céo cho san pham 6 t6 tai hop tac véi TATA.

DHCD théng qua ké hoach 5 ndm véi ting trwdng tiéu thu & mirc 20 — 25%
mdi nam, va loi nhuan trwédc thué ting trwdng CAGR = 25%. Cong ty sé tiép
tuc tim kiém céac dbi tdc nwdc ngoai va sé tang vén dé cang cb tinh hinh tai
chinh ctia doanh nghiép.



Thwéng bang cé phiéu cho Téng Giam Déc: DPHCD da théng qua ké hoach khen thuéng cho téng
giam déc, véi mire thwdng 1 triéu cb phiéu (han ché chuyén nhwong 3 ndm) cho méi nam hoan thanh
dwoc 2 chitiéu sau: (1) Hoan thanh hodc vuot mirc ké hoach dé ra va (2) LNST cda cong ty dat dwoc
bang 50% vén diéu lé trd 1én.

Nhan dinh BSC: Chang tdi duy tri khuyén nghi MUA dbi véi ¢ phiéu TMT nhw trong bao céo quy 2 voi
gi4 muc tiéu 52,500 VND (upside 31%). Tai 25/4/2016, cb phiéu TMT dang giao dich & mtrc 39,600,
twong dwong véi P/E forward = 5.08x, thdp hon méc P/E trung binh hién tai cia nganh = 6x. Ching t6i
cho réng ké hoach kinh doanh 2016-2017 14 kha thi nh& cac ké hoach phat trién trung han rd rang, déng
lwc 1N tir viéc hop tac véi Sinotruk trong mang xe tai hang trung va hang nang, vén chd yéu dang duoc
nhap khau. Dinh huwéng ding dan trong viéc phat trién sang thi treng mién Nam, vén 1a thé manh cda
dbi tht THACO, sé gitp doanh nghiép téng nhanh thj phan va duy tri mic ting trwdng tét. Tuy nhién lwu
y tinh canh tranh ctia thj trw&ng ngay cang tang cao khi thué nhap khau xe theo 16 trinh gidm vé& 0% vao
2018-20109.



Phan tich ky thuat TMT
DPiém nhan ky thuat:

- Xu hwéng hién tai: Giam

- Chi bao xu hwéng MACD: Tiéu cuc
- Chibao RSI: Trung tinh

- Nguwéng hb trg: 38

- Nguwdng khang cuy: 46.2

Khuyén nghi: TMT dang cé nhip phuc héi ki thuat tai ngwéng hd tre 38. Khuyén nghi mua vao tai ving
nay khi TMT quay lai kiém dinh méc 38 diém. Dirng 16 néu TMT thang 37 v&i khéi lwgng 16n.

D6 thj ky thuat TMT

TMT - Daily 4/22/2016 Open 37.8, Hi 39.6, Lo 37.8, Close 39.6 (4.2%)
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analy sis software. http://www.amibroker.com



Khuyén céo st dung

Ban b&o céo nay cia Cong ty Cé phdn Ching khoén Ngén hang Péu tw va phéat trién Viét Nam
(BSC), chi cung cép nhdng théng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién
thj triromg ching khodn trong tudn. Bao céo nay khéng duoc xay duwng dé cung cép theo yéu cdu cua
bét ky t6 chic hay ca nhan riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid ching khoan. Nha
d4u tw chi nén st dung cac thdng tin, phan tich, binh luén cda Bén béo céo nhw la nguén tham khéo
trrée khi dua ra nhimg quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dw bao va quan
diém trong béo cdo nay dwoc dua trén nhiing nguén di liéu déng tin cay. Tuy nhién Cong ty C6 phén
Chirng khoén Ngén hang déu tw va phat trién Viét Nam (BSC) khéng dam bao rang cac nguén thdng
tin nay 1a hoan toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cua
nhitng théng tin duoc dé cap dén trong bao cao nay, ciing nhw khéng chiu trach nhiém vé nhing thiét
hai déi véi viéc str dung toan bé hay mét phan néi dung cda ban bao céo nay. Moi quan diém cing
nhw nhén dinh dwoc dé cép trong b&o céo nay dua trén sw can nhdc cén trong, cong minh va hop ly
nhét trong hién tai. Tuy nhién nhidng quan diém, nhan dinh nay co thé thay déi ma khéng can béo
tréc. Ban bao céo nay cé ban quyén va la tai san cda Cong ty Cé phan Ching khoan Ngan hang
Dau tw va Phat trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khong c6 sw dong y
ctia BSC déu trai luat. B4t ky ndi dung nao cda tai liéu nay ciing khéng dwoc (i) sao chup hay nhan
ban & bét ky hinh thire hay phuwong thirc nao hodc (i) duoc cung cép néu khéng duwoc sw chap thudn
clia Cong ty C6 phan Ching khoan BIDV.
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