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CTCP Thuy dién Vinh So'n- S6ng Hinh (VSH)

Tai ngay 31/05/2016, c6 phiéu VSH dang dwoc giao dich véi miec
BSC RESEARCH gia 14,500 dong/cé phiéu, twong trng v&i mirc P/E= 12.17 va P/B=
0.55. Nha dau tw c6 thé can nhic mua vao quanh ving hé tro
14,400, chét |&i tai 16,000.
Két qua kinh doanh 2015: ndm 2015 VSH ghi nhan 467 ty déng
doanh thu va 251 ty ddng LNST, gidm lan lwot 16% va 30% so voi
thwe hién 2014. Chang t6i lwu y ndm 2014 VSH da ghi nhan 98 ty déng
héi té diéu chinh gia ban dién cho giai doan 2010-2013. Néu loai triv
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khoan héi té nay, doanh thu thwc hién nam 2015 tang 2% so v&i ndm
2014 va LNST nam 2015 giam khoang 6% so v&i nam 2014. Viéc khd
han nghiém trong tai mién Trung, Tay Nguyén kéo dai tlr 2014 dén nay
dan t&i lwong nwéc vé cac hé chira ctia VSH gidm 30% so véi trung
binh nhiéu nam. Do d6, san lwong dién thwong phadm cuta doanh
nghiép & mrc thap, dat 667 triéu kWh, gidm 1% so véi thwe hién 2014.
Quy 1/2016 tiép tuc suy giam manh do anh hwéng cua han han:
quy 1/2016, VSH ghi nhan 105 ty ddng doanh thu va 63 ty ddng, giam
lan lwot 17% y.0.y va 21% y.o.y.

Tai khéi cong dw an Thwong Kon Tum: dw an Thay dién Thwong
Kon Tum dwoc xay dwng tai huyén Kon PLAng tinh Kon Tum, c6 cong
suét 1ap dat 220MW gbém 2 td may véi tbng mirc dau tw khodng 7,404
nghin ty déng, dw kién phat dién vao cudi nam 2018. Ngay 25/05/2016,
VSH da ky két gdi thau thi céng dwéng hdm dan nwéc bang TBM va
gia cd dwong hdm dy an thdy dién Thuwong Kon Tum véi lién danh
Nha Thau Céng ty C6 phan Xay dwng C47 va cong ty Robbin- MJ.

Vu kién vé&i nha thau Hoa Pong: ngay 9/4/2014 VSH da nhan dwoc
théng bao cda Trung tam Trong tai Québc té VIAC vé vu kién lién quan
dén hop dong thiét ké va thi céng tuyén ndng lwong giai doan 2 dy an
Thwong Kon Tum trong d6 nguyén don la té hop nha thiu Hoa DBéng
Trung Quéc , bj don 1a VSH. Hoa Béng cho rang VSH da vi pham hop

Bdo cdo nay chi 13 ngudn thong tin
tham khdo. Vui long doc ky phan
Khuyén cdo st dung & trang cubi.

ddng va yéu cau bdi thwong khoang 1,000 ty déng. Thang 11/2014,
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VSH da c6 don phan té gti VIAC yéu cau phia Hoa Béng bdi thwong thiét hai do thi cong cham
tién d6 v&i sbé tién khoang 1,300 ty ddng. VSH da ky hop déng dich vu Tw van phap ly cho vu
kién v&i 3 don vi la YKVN Singapore, Eplegal Viét Nam va Drew& Napier LLC Singapore. Vu
kién sé dwoc xét xtr vao thang 11/2016.

Kho hoan thanh ké hoach kinh doanh 2016: nam 2016 cbéng ty dat muc tiéu tiéu thu 691.6
triéu kWh (+4%y.0.y) twong &ng v&i doanh thu dat 520 ty ddng (+11%y.0.y) va LNST dat 283 ty
ddng(+13%y.0.y). Ching tdi nhan dinh doanh nghiép khé c6 khd nang hoan thanh ké hoach
kinh doanh trong nam nay do anh hwéng cta Elnino van tiép tuc kéo dai dén gitra ndm 2016,
lam san lwgng dién san xuét giam manh.

Pam bao ty |é chi tra cé tiec 10% ndm 2016 cong ty ké hoach duy tri mirc cb tirc 10% nhw
nam 2015.

Phwong an phat hanh trai phiéu chuyén déi chwa dwoc thong qua: véi muc dich bd sung
vén cho dy an Thwong Kon Tum, Hoi Ddng Quan Tri VSH da trinh PHCD phwong an phat
hanh 12 triéu trai phiéu chuyén ddi ra cong chidng véi ménh gia 100,000 dong/trai phiéu, thoi
han 36% thang, 1ai suat cb dinh t6i da 9%/nam, ky tra 13i 6 thang /lan, ty & chuyén ddi la 1:8 va
thdi han chuyén déi 36 thang. Phan cb phiéu phat hanh thém tir trai phiéu chuyén déi twong
&ng 1a 96 triéu cb phiéu, gia phat hanh 12,500 déng/cd phiéu. Theo chia sé ctia doanh nghiép,
nguyén nhan doanh nghiép phat hanh trai phiéu chuyén déi ma khéng vay ngan hang hosc phat
hanh trai phiéu thwong 1a muébn tang vén chi s& hiru cho dw an Thay dién Thwong Kon Tum,
tao diéu kién dam phan dwoc gia dién cao hon cho dy an nay. Tuy nhién, phwong an phat
hanh trai phiéu chuyén dbi nay chwa duwgc DPHCD théng qua (ty & biéu quyét thong qua chi dat
60%).
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PHAN TiCH KY THUAT CO PHIEU VSH

VSH tao nén tang tich ldy kha virng chac kéo dai tlr ddu ndm 2016 dén nay quanh ving hé tro
14,4 va khéi lwong giao dich thap. Ap lwc gidm gia khong I&n khi chi bao xung lwong RSI van
dang duy tri & mirc thap. Mrc dd rii ro twong déi thap, nha dau tw cé thé can nhic mua vao

quanh vung hé tro 14.4, chét 1&i tai 16. Dirng 16 néu VSH thiing nguéng 14 véi khéi lwong Ion
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analy sis sof tware. http://www.amibroker.com

Ngudn: BSC research
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Badn bdo cdo nay cta Céng ty C6 phén Chirng khodn Ngdn hang Péu tw va phdt trién Viét Nam (BSC), chi
cung cép nhirng théng tin chung va phén tich vé nganh va doanh nghiép. Bdo cdo nay khéng duoc xdy
duwng dé cung cép theo yéu cbu cda bét ky té chirc hay cd nhén riéng 1é nao hodc cdc quyét dinh mua bdn,
ndm gil¥ chitng khodn. Nha dau tw chi nén st dung cdc théng tin, phén tich, binh ludn cia Bén bdo cdo
nhw la ngudn tham khdo trudc khi dura ra nhitng quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan
dinh va dv bdo va quan diém trong bdo cdo ndy duwoc dwa trén nhitng ngudn di¥ liéu déng tin céy. Tuy
nhién Céng ty C6 phén Chirng khodn Ngdn hang dau tw va phdt trién Viét Nam (BSC) khéng dém béo ring
cdc ngudn théng tin ndy lad hodn toan chinh xdc va khéng chju bét ky mét trdch nhiém ndo déi vdi tinh
chinh xdc cua nhifng théng tin dwoc dé cdp dén trong bdo cdo nay, ciing nhw khéng chiu trdch nhiém vé
nhifng thiét hai déi vdi viéc st dung toan bé hay mét phdn néi dung cla bén bdo cdo ndy. Moi quan diém
ciing nhw nhén dinh duwgc dé cdp trong bdo cdo ndy dwa trén sy cdn nhdc cén trong, céng minh va hop ly
nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhan dinh ndy cé thé thay déi ma khéng cén bdo trudc.
Ban bdo cdo nay cé bén quyén va la tai sén cda Céng ty C6 phén Chirng khodn Ngén hang Péu tw va Phdt
trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 6n ma khéng cé sw déng y cda BSC déu trdi ludt.
Bét ky ndi dung nao cua tai liéu nay ciing khéng duworc (i) sao chup hay nhén bén & bat ky hinh thirc hay
phuwong thire ndo hodc (ii) dwoc cung cdp néu khéng duoc sy chép thudn clia Coéng ty C6 phén Chirng
khodn BIDV.

BSC Tru s& chinh

Tang 10 & 11 Thap BIDV

35 Hang Voi, Hoan Kiém, Ha Noi
Tel: +84 4 3935 2722
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