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Cong ty CO phan Phu Tai- PTB

Tai ngay 31/05/2016, c6 phiéu PTB dang dwgc giao dich véi muc gia
VND115,000/cé phiéu, twong (ng véi micc P/E FW= 9.58 va P/B FW=

BSC RESEARCH 3.19.
CTCP Phu Tai la don vi hoat ddng kinh doanh tai 3 linh vic chinh gém (1)
Chuyén vién phén tich Khai thac, kinh doanh da xay dwng, 6p lat dong gop 27% doanh thu va 59%
lgi nhuan gép (2) Kinh doanh, ché bién g6 déng gép 26% doanh thu va lgi
Vii Thu Ha nhuan goépva (3) Kinh doanh va cung cép dich vu xe Toyota déng gop 43%
havt@bsc.com.vn doanh thu va 11% lgi nhuan gop.

Quy 1/2016 tang trwéng manh: PTB ghi nhan 806 ty déng doanh thu va 57
ty ddng LNST trong quy 1/2016, ting lan lwot 22% 78%. Bién loi nhuan gop
tang manh tlr 14% 1én 16%. Déng gdép chd yéu cho tang trwdng loi nhuan cho
giai doan nay la mang san xuét va kinh doanh da.

Ky vong vwot ké hoach 2016: ndm 2016, PTB dat ké hoach 3,380 ty déng
doanh thu va 230 ty déng LNTT, tdng lan Iwot 13% va 5% so véi thuc hién
2015. Céan ctr vao két qua thuc hién quy 1/2016 va trién vong trong nhing quy
con lai dwoc phan tich dwéi day, chang tdi nhan dinh nhiéu kha ndng PTB sé
thuc hién vwrot ké hoach ndm 2016. Trong quy 1/2016, doanh nghiép da hoan
thanh 24% ké hoach doanh thu va 30% ké hoach LNTT.

Mang san xuét va kinh doanh da- Tiém nang tang trwéng 1&n

Quy 1/2016, méng sén xuét va kinh doanh da dem lai cho PTB 213 ty déng
doanh thu va 73 ty dong loi nhuén gdp, tang lan ot 34%y.0.y va 88% y.0.y.
San lwong xuét khdu téng va phat trién cac san pham ma&i ¢d bién lgi nhuan
cao la nhan téc chinh thac day téng tréng chd yéu cho giai doan nay.

Nhu cau tiéu thu tang manh tir thang 7/2016: 60% san lwong cta PTB
duoc tieu thu ndi dia va 40% duwoc xuat khau trong d6 khoang 16% dwoc xuat
khau sang Thd Nhi Ky. PTB 1a mét trong 2 cdng ty duy nhat khéng chiu muc
ap thué chdng ban phéa gia dbi véi da Granite nhap khau t Viét Nam tai Thd
Nhi Ky dwoc &p dung tr thang 2/2016. Nhé vay, san lwong xuét khdu sang
Thé Nhi Ky dy kién sé ting khoang 50% so véi 2015, dat khodng 15 triéu
USD. Dac biét, san lwgng sé tang manh tir thang 7/2016 khi cac don vi con
lai ngrng xuét khau da sang Thd Nhi Ky. Trong khi d6, hoat déng tiéu thu da
trong thj trwéng ndi dia duy tri dwoc mire tang trwdng tét, binh quan khoang
20%.

Phat trién san pham méi c6 bién lgi nhuan cao: tw cudi 2015, PTB bat
dau san xuét va kinh doanh da marble véi cong suét khodng 0.12 triéu
m2/nam. Sau khi hoan thanh giai doan 2 nha may ché bién da Béng Nai, cong
suét san xuat da marble sé& tang Ién khodng 0.12-0.24 triéu m2/nam. Pa
marble | loai d& co gia tri cao, ngang v&i gia da nhap khiu. Ngoai ra, PTB
cling dau tw thém 1 bd phan nha may c6 coéng suét khodng 5000 m2/nam
chuyén san xuét cac san pham thd céng bang da cho Nhat Ban cé gia tri rat
cao. Hién tai, mdi thang cong ty xuat sang Nhat Ban khoang 3 container.
Tang cong suat 34%: PTB hién dang s& hitu 5 co s& ché bién da voi tong
cobng suét dat khodng 3.5 triéu m2/ndm. Thang 7/2016, cong ty du kién dua
thém 2 dy an ma&i di vao hoat dong la nha may ché bién da Phu Céat va Giai
doan 2- nha may ché bién da Bdng Nai gitp téng cong suét ché bén da cha
PTB tang khoang 1.2 triéu m2/nam. Ngoai ra, cubi ndm 2016, cong ty dw kién
trién khai dau tw mot nha may méi & Phd Nbéi- Huwng Yén co cong suét
khoang 0.4-0.5 triéu m2/n&m, chuyén ché bién da nhap khau.

Triv lwong da |&n va tiép tuc dwoe gia ting: PTB hién s& hiru 7 md da véi
tri lwong khodng 13.4 triéu m3. Céng ty dang xin gidy phép khai thac 2 mé

Bdo cdo nay chi 13 ngudn thong tin
tham khdo. Vui long doc ky phan
Khuyén cdo st dung & trang cubi.
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moi & Khanh Hoa va Dac Nong. Day déu 1a nhirng mé da granite trang co gia tri cao.
Mang san xuat va kinh doanh go- M& rong quy md

Quy 1/2016, mang san xudat va kinh doanh gé ghi nhdn 247 ty déng doanh thu va 40 ty déng |oi
nhudn gop, tdng Ian lwot 12% y.o.y va 11% y.o.y.

PTB I1a don vi chuyén ché bién, gia cong gd xuat khau véi cong suat khodng 900 container/ndm. Dau
nam 2016, cong ty mua lai 75% vén goép tai CTCP Vina G7- chuyén san xuét do gé noi that xuat khau.
Nh¢& vay, tdng cong suat cia PTB da ting lén khodng 1,200 container/nam. Trong quy 1/2016, G7 déng
g6p khoang 20% doanh thu mang kinh doanh gé ctia PTB. Hon ni*a, mang gb ndi that ky vong dem lai
bién lgi nhuan cao hon mang gb nguyén liéu.

Mang kinh doanh 6 t6 va dich vu- On dinh

Quy 1/2016, mang kinh doanh 6 t6 ghi nhén 322 ty dong doanh thu va 10 ty déng lei nhuan gép.
Trong khi doanh thu ting dén 25%y.0.y thi lgi nhudn gép lai én dinh. Péi véi mang dich vu sira
chia 6 td, PTB ghi nhdn 23 ty déng doanh thu va 3 ty dong lei nhudn gép trong quy 1/2016, trong
khi doanh thu tang 10%y.0.y thi loi nhudn gép lai giam nhe 3% y.o.y.

PTB hién sé& hiru 3 showroom cdia Toyota tai Da N8ng va Quy Nhon véi khé nang tiéu thu khoang 2000
chiéc/ndm va cung cép dich vu cho khodng 30,000 Iwot xe/ndm. Cong ty hién dang nghién ctru trién khai
mé& thém 1 showroom tai Hué.

Céc dong xe cong ty cung cép la dong xe trung cap, dung tich xi lanh I1&n nhat 1a 2.499 lit nén khéng bi
anh hwéng bai sy thay dbi thué suét thué tiéu thu dac biét.
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Khuyén cdo s dung

Bdn bdo cdo nay cua Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang Béu tw va phdt trién Viét Nam (BSC), chi
cung cép nhirng théng tin chung va phdn tich vé nganh va doanh nghiép. Bdo cdo nay khéng duoc xdy
duwng dé cung cép theo yéu cbu cda bét ky té chirc hay cd nhén riéng 1é nao hodc cdc quyét dinh mua bdn,
ndm gii¥ chirtng khodn. Nha dau tw chi nén st dung cdc théng tin, phén tich, binh ludn cia Bén bdo cdo
nhu Id nguén tham khdo trudc khi dwa ra nhivng quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhédn
dinh va du bdo va quan diém trong bdo cdo nay duwoc dwa trén nhitng ngudn diy liéu ddng tin céy. Tuy
nhién Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang déu tw va phat trién Viét Nam (BSC) khéng dém bdo rdng
cdc ngudn théng tin ndy ld hoan toan chinh xdc va khéng chiu bét ky mét trach nhiém ndo déi vdi tinh
chinh xdc cua nhitng théng tin dwoc dé cdp dén trong bdo cdo nay, ciing nhw khéng chiju trdch nhiém vé
nhirng thiét hai déi vdi viéc st dung toan bd hay mét phén néi dung cla bén bdo cdo ndy. Moi quan diém
ciing nhw nhén dinh duoc dé cép trong bdo cdo ndy dwa trén sy cédn nhdc cdn trong, céng minh va hop ly
nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhan dinh ndy cé thé thay déi ma khéng cén bdo trudc.
Ban bdo cdo nay cé ban quyén va la tai sén cda Céng ty C6 phén Chirng khodn Ngén hang Péu tw va Phdt
trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, sitra déi, in 6n ma khéng cé sw déng y cda BSC déu trdi ludt.
Bét ky ndi dung nao cua tai liéu nay ciing khéng duworc (i) sao chup hay nhén bén & bat ky hinh thirc hay
phuong thirc ndo hodc (ii) dugc cung cdp néu khéng duoc sy chép thudn cia Céng ty C6 phén Chirng
khodn BIDV.

BSC Tru s& chinh

Tang 10 & 11 Thap BIDV

35 Hang Voi, Hoan Kiém, Ha Noi
Tel: +84 4 3935 2722

Fax: +84 4 2220 0669

BSC Chi nhanh H6 Chi Minh
Tang 9 Toa nha 146 Nguyén Cong Tri
Quén 1, Tp. H6 Chi Minh

Tel: +84 8 3821 8885

Fax: +84 8 3821 8510

https://www.bsc.com.vn
https://www.facebook.com/BIDVSecurities

Bloomberg: BSCV <GO>
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