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Béo cao nay chi la ngudn théng tin
tham khao. Vui long doc ky phan
Khuyén céo s dung & trang cudi.

Brexit rdi ro 1&n cho kinh té thé gioi

Brexit 1a cum tir viét tat cta ‘British Exit’, d& cap dén kich ban Anh sé rat
khdi lién minh luc dia gia théng qua cudc trwng ciu dan y vao ngay
23/06/2016. Sy kién nay dwoc IMF xép vao mét trong 7 rdi ro chinh cuta
kinh té thé gi&i. Néu Anh r&i EU khong chi lam gian doan cac mébi quan hé
thwong mai da dwoc xac lap va dat ra nhirng thach thirc I&n hon cho ca
nwéc Anh va phan con lai cia Chau Au ma con tao hiéu &ng xau 1én nén
kinh té thé gi&i.

Tac ddng cla Brexit vai thi trwdng tai chinh thé gidi

CAc théa thuan hau Brexit c6 thé sé kéo dai khéng chi tac ddng dén long tin
nguoi tieu ding va gidi dau tw ma cé thé l1am tén thwong dén thi trudng tai
chinh, lam gian doan va suy gidm cac dong chay tai chinh va thwong mai
song phwong. Ngoai ra, Brexit s& anh hwéng truc tiép & cac linh vuwec:

Thi trwdng tién té: Brexit [am ddo 16n hé thdéng tai chinh va sy luan
chuyén tién t&. Xu huwéng chuyén dich tir ddng bang va euro sang cac
dong tien manh khac nhw USD, Yen, franc Thuy Sy

Thi trwong chirng khoan: Tao hiéu trng tam Iy tiéu cwc, dong vén co
xu hwéng chuyén dich sang cac k&nh an toan tao ap lwc giam diém
trén cac thj trwvong.

Tac déng cua Brexit véi Viét Nam

Kim ngach 2 chiéu Vwong Quéc Anh va Viét Nam dat 5.4 ty USD nam 2015
va Anh ciing 1a nha dau tw EU 16n thr 2 tai Viét Nam trong cac linh vuc tai
chinh, ngan hang, khoa hoc, céng nghé. Hoat déng thwong mai va dau tw
song phuwong sé khong bi anh hwdng qua I&n, tuy nhién Brexit sé tac dong
gian tiép anh hwdng dén dién bién ty gia va 6n dinh kinh té vi mé ngén han,
ddng thoi anh hwéng tiéu cwe dén thi trwong chirng khoan khi dong vén dau
tw nwéc ngoai gian doan va dao chiéu.

Chung tdi cho rang viéc dw bao xac suét xay ra Brexit 1a rat khd khan. Nhung
diéu c6 y nghia hon Nha dau tw nén chuan bj gi trong trwéng hop xau la Brexit
xay ra. Nha dau tw co thé luu y:

Gilr ty trong danh muc vtra phai, han ché st dung margin I&n

Than trong v&i cadc ma cb phiéu cé vay ng ngoai t& manh (nhw Yén
Nhat, USD)

Than trong v&i cac nganh cé mire dd phu thudc vao thi trworng chau Au
I&n (thdy san, da gidy, dét may)

Quan tam dén cac ma cd phiéu cta cac DN c6 vay no déng Euro (NT2,
BCC, HT1)
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Brexit sy chia ré trong long nwéc Anh va Chau Au

Ngwoc dong lich siv, Anh khéng tham gia ti» dau EEC (Cong déng kinh t& Chau Au), cong déng kinh té
duwoc hinh béi 6 nwdc vao ndm 1957, ma chi tham gia sau dé 4 nam sau khi thy sw phat trién cta
khdi nay. Du vap phai nhiéu sy phan dbi cia Phap (d&c biét 1a sw pha quyét clia tbng thdng Phap
Charles de Gaulle nam 1963), Anh chinh thirc gia nhap EEC cung véi Denmark, va Ireland nam 1973.
T& d6 dén nay, Anh tham gia khong toan dién cac hoat dong véi EU khi tv chdi tham gia Ecu
(European currency unit) nam 1979, thanh cong trong viéc giam déng gép (budget rebate) cho ngan
sach EU nam 1984, bi budc roi khéi ERM (Exchange Rate Mechanism) nam 1992 sau 2 nam tham gia
co ché nay va ciing khong tham gia hiép dinh vé chinh tri nhw Schengen. Téng théng Phap Charles de
Gaulle ndm xwa da phan nao ciing cé ly khi nghi nge cam két cda UK khi nép don tham gia EU va nguy
co xay ra Brexit & tat yéu khi Anh Juén dat tdm quan trong cda chd quyén, chinh trj va kinh té ban than
lén cao hon ca.
Dién bién caa Brexit
Sau lan trung cau lan ther nhat véi 67% phiéu thuan & lai vao nam 1975, Vwong Québc Anh sé té chire
cudc trwng cau dan y lan thtr 2 vao 23/6/2016. Nhirng luan diém chinh cho viéc thoat ly cia Vwong
Quéc Anh la glup bao vé chi quyén, giam sat tinh trang nhap cw tét hon, gidm thiéu nguy co vé viéc
lam, nha &, tiét kiém déng gép cho ngan sach EU va quan trong 1a gidi phéng EU khéi nhirng chinh
sach tén kém va khong can thiét ctia EU. Nhirng luan diém cho viéc tiép tuc tw cach thanh vién thi
nhan manh vé sy tut gidm tdm anh hwéng cta vwong qudc Anh trong khu vwe, nhivng van dé lién
quan dén an ninh téi pham va quan trong la hang rao giao thwong gitra Vwong Qudc Anh va EU sé lai
dwoc dwng lai trong bdi cdnh gan 1 nira gia tri xuét khau ctia Anh vao Eurozone, cling v&i that nghiép.
Nwéc Anh dang bi chia ré sau sac khi cac cudc thdm do gan day cho thay sé lwong ngudi Gng hé phan
I&n la ngudi cao tudi va van dang ap ddo sbé ngudi phan déi da phan la gidi tré. Cuu thj trwdng London
Boris Johnson, dirng dau phe Gng ho Brexit tuyén bd céu trdc hién nay cta EU chic chan di dén that
bai, trong khi Tha twéng Cameron, dirng dau phe Gng hd & lai EU canh béo viéc roi EU sé khéi dau
cho chu ky suy thodi kinh té va nhirng b4t 6n mai.

Khao sét ty 1& Gng ho Brexit tir thang 09/2015 dén nay
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Nguén: financial Times
Hau hét cac thanh vién EU déu lo ngai Brexit néu xay ra, sé anh hwédng tiéu cwc téi lién minh gdm 28
thanh vién nay va dan dén nguy co tan ra. Du vay, day khong phai lan dau EU ding trwdc nguy co tan
ra khi Hy Lap cling c6 phan &ng twong tw khi doi mat véi khing hoang kinh té, ng cdng va khang
hoang nguwai ti nan.
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Ty 1é ung ho Brexit khao sat & mirc cao, nhwng co hoi dao ngworc khdng nho

Theo Bloomberg, chi sé BBRXLEAV Index (thoat ly EU) & mirc 46, dang téng cao tir thang 5/2016. Chi
sb nay hau nhu lién tuc dirng trén chi s6 BBRXREMN Index (& lai EU) hién dang & mirc 41.8 ké tw
cudi thang 5. Chi s BBRXUNDC Index (chwa xac dinh) tut giam ké tir cudi thang 5/2016 va dang &
mtrc 12.2. Piéu nay cho thay vién canh Brexit ngay cang rd rang khi thdi diém trwng cu dan dang dén
gan. Du vay, nhiéu nha phan tich cho rang mét ci ddo ngworc vi thé van thuwong xay ra & cudi cac ky
trwng cau dan y, ddng nghia véi xac suét thang loi cta phe tng hd & lai EU ciing khéong nhd.

Nhirng chi sé trén sé con tiép tuc bién ddng trong nhirng ngay t&i khi thei diém dién ra trwng ciu dan y
dang dén gan. Hién tai kha ndng thoat ly clia UK dang dwoc danh gia cao hon ca du ca EU va thd
twéng Anh David Cameron dang lam moi cach dé& dem lai niém tin cho ngu®i dan dao qudc swong mu.

Céc chi sé khao séat cta Bloomberg vé Brexit
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Tac dong cua Brexit voi thé gioi
C4c théa thuan hau Brexit c6 thé sé kéo dai khdng chi tac dong dén long tin nguwoi tiéu ding va gidi
dau tw ma co thé lam tdn thwong dén thi trwdng tai chinh, lam gian doan va suy gidm cac dong chay
tai chinh va thwong mai song phwong. Céc td chirc tai chinh va ngan hang trung wong Ién nhat thé
gi¢i nhw Cuc Dy tri lién bang My (FED), Ngan hang trung wong chau Au (ECB), Ngan hang trung
wong Nhat Ban (BOJ), Ngan hang Anh (BOA), Ngan hang quéc gia Thuy ST (SNB) va Ngan hang trung
wong Canada (BOC) ciing da chinh thirc déng thuan thiét 1ap lai hé théng trao ddi tai chinh, vé&i mc
dd khéng gi¢i han dé tranh tinh trang réi loan trén thi trwdng tai chinh toan cau néu Anh roi EU. Day
cling 1a 1an th& 3 hé théng thdng trao dbi tién t& nay dwoc thiét 1ap dé déi pho khang hoéng, sau sy
kién vu khiing bd nwéc My ngay 11/9/2001 va cudc khing hoang kinh té toan cau 2008 — 2009.
Anh hwéng truc tiép dén Vwong quéc Anh
Nghién clu “Tac dong cla Brexit dén thwong mai ciia Vwong qudc Anh va tiéu chuén séng” cla
Dhingra chi ra rang: Thu nhap trung binh cta ngwdi dan Vwong qudc Anh cé thé gidm xudng 1.3%
twong dwong gidm 850 Bang/ho gia dinh so véi thdi diém hién tai. Kich ban bi quan Ia mirc gidm 2.6%
twong gidm 1700 Bang/ ho gia dinh. GDP cla Vwong qudc Anh c6 thé sé gidm 26-55 ty Bang trén nam
so v&i miérc khodng 12-28 ty Bang mét ndm néu Vwong quéc Anh van & lai Chau Au. Vé dai han,
thwong mai gidm kéo theo ndng suét gidm va tang chi phi c6 thé mét tlr 6.3%-9.5% GDP.
Lién doang Coéng nghiép Anh (CBI) danh gia GDP cé nguy co tén that khoang 100 ty bang cho dén
nam 2020. Thj trwdng lao ddng cling s& méat khoang 950.000 viéc lam, day ti 1é that nghiép 1&n t&i 3%
trong cung nam.



London nhiéu kha nang sé& mat vi thé trung tam tai chinh I&n trén thé gi¢i do khéng con la clra ngd cho
cac Ngan hang va céac dinh té tai chinh xam nhap vao Chau Au. Ngoai ra Vwong qubc Anh rat khdi
chau Au ciing sé& khién Scotland quyét tam hon trong viéc rit khdi Lién hiép Anh.

Anh hwéng dén lien minh Chau Au

Déi v&i Lién minh Chau Au, Brexit dem dén sy hoai nghi dbi véi sw ton tai ctia khdi do nhirng khé khan
ndi tai trong EU. Cac québc gia khac ciing sé dat cau hadi vé loi ich cha ho khi 1a thanh vién cta EU, tw
dé tao hiéu ng day chuyén, day Ién nguy co tan ra cla khéi.

Anh hwéng dén Chau A

Brexit con lam tén thwong thi trwong xuét khdu chau A. Kim ngach xuét khau tir chau A dén Anh quéc
chiém 0,7% nén kinh t& khu vuc. Vé&i kich ban @dm dam nhét, Capital Economics cho hay mic giam
25% trong nhu cau nhap khau tir chau A ctia Vwong qubc Anh sé khién GDP khu vipc mét it hon 0,2%.
Nha dau tw cé thé thao chay khdi cac tai s&n rii ro, cac thj tredng mai ndi & chau A. Sy hap dan cia
tai san tra an dwoc cho la sé anh hwdng dén thi trwong tién té, ddng Yén leo cao va anh hwéng dén
nhirng nén kinh t& 1&n nhat chau A. An D6 va Malaysia sé 1a hai nwéc chiu thiét hai ndng nhat. An Po
c6 tham hut tai khoan vang lai khién chinh pha nwéc nay gép khé khi déi phé véi ludng vén rat di, con
Malaysia thi c6 sb dw no ngoai té ngan han Ién.

Anh hwéng dén My

Bloomberg dy bao sw kién nay sé c6 anh hwdng khdng qua Ién t¢i tang trwdng GDP cla My. Trwéc
mat, Brexit cho &nh hudng trong ngan han Ién chinh sach tién té cia My trong ndm 2016. Dwa vao
biéu d6 “dot plot” clia Bloomberg, nhiéu kha nang FED sé& phai Iui viéc tang lai suét lai khoang 3 thang,
thém vao d6 2 lan tang I4i suét trong 2016 nhw dw dinh c6 |18 s& nam ngoai kha nang clia FED.

Hiéu (rng ban dau véi cac thi trwdng chieng khoan, vang va tién té

V&i thi tredng chivng khoan, phién giao dich ngay 13/6, chirng khoan Au - My tiép tuc néi rong da di
xubng gitra nhirng quan ngai vé cudc trweng cau dan y vao tuan téi lién quan dén viéc Anh roi Lién
minh chau Au (EU). Chirng khoan Phé Wall gidm ngay thr ba lién tiép. Cubi phién nay, chi sé cong
nghiép Dow Jones gidm 0,7%, xudng 17.732,48 diém. Chi s6 S&P 500 ciing ha 0,8%, déng clra & mirc
2.079,06 diém, trong khi chi s6 Nasdaq d& méat dén 0,9% va chét phién & mlc 4.848,44 diém. Cac chi
sb chirng khoan chau Au ciing déng loat gidm, v&i chi sé FTSE 100 trén san London, chi s DAX 30 tai
Frankfurt, chi s6 CAC 40 cla Paris va chi s6 EURO STOXX 50 lan Iwot ha 1,2%, 1,8%, 1,9% va 2%
xudng cac mirc twong ng 6.044,97 diém, 9.657,44 diém, 4.227,02 diém va 2.853,52 diém.

Khi lo s’ vé nguy co khiing hoang bao tram Ién thj twéng, cac nha dau tw dang chuyén hwéng vao cac
tai s&n c6 tinh chat nhw noi trd an khai rdi ro, bao gém tién té, trai phiéu chinh pha va vang:

e Thijtrwdng tién té, Yén da tang kha so véi USD trong quan vira qua trong khi NDT da roi xuéng
mirc thAp nhét trong 5 nam.

e Thj trwdng hang hda, Vang da tang khoang 6% trong vong 2 tuan dau thang 6. Mét sbé chuyén
gia trén thj trieong con dy bao vang cé thé tang Ién mac 1.400$ néu Anh tach ra khai lién minh
Chau Au.

e Thi trwdng tréi phiéu, loi tire trai phiéu chinh pha My, Birc, Nhat Ban va Han Québc déu gidm
manh vé& mirc thdp nhat trong 1 ndm gan day. Trong bdi canh c& ECB va BOJ déu dang thuc
hién chinh séch lai suat am di kém vé&i chwong trinh mua lai tai sé&n thu nhap cb dinh d& bom
tién cho nén kinh té, lwc cAu mai ddy trai phiéu 1&n cao.

Brexit s& con tac dong manh dén cac kénh dau tw, thi trwéng tai chinh Anh va EU trong dai han ciing
nhw lan truyén dén céc thj trwdng thé gidi trong trwérng hop Brexit dwoc théng qua vao 23/6 téi.



Tac dong cua Brexit voi Viét Nam

Vwong quéc Anh 1a mét thj triwdng I6n véi kim ngach 2 chiéu dat 5.4 ty USD ndm 2015 va ciing la
nha dau tw EU I&n thir 2 tai Viét Nam trong cac linh vue tai chinh, ngan hang, khoa hoc, céng nghé.
Vé téng thé, chung t6i danh gia Brexit s& khong anh hwéng quéa Ién dén hoat dong thwong mai va
dau tv song phwong tuy nhién sé anh hwéng gian tiép & cac linh vuc:

e Thj trwong tién té: Brexit c thé lam ddo 16n hé théng tai chinh va sy luan chuyén tién té. Xu
hwéng chuyén dich tir ddng bang va euro sang cac ddng tién manh khac nhw USD, Yén Nhat,
Franc Thuy Sy sé tac dong dén.

e Thi trwong chirng khoan: Dong tién ngoai (Pnotes) quay tré lai thi trwdng twv thang 4/2016, va
dang la tru cot nang d& thi trwdng chirng khoan Viét nam. Brexit c6 kha nang khién dong vén
ngoai tré nén than trong hon va rat ra khéi cac tai san rai ro, thi trwong chirng khoan cac quéc
gia c6 tinh rai ro cao. Néu diéu nay dién ra TTCK Viét Nam sé chju tac déng nhét dinh théng
qua yéu tét tam ly nha dau tw va hanh déng ctia NPT Nwéc ngoai.

Nha dau tw nén chuan bij gi cho kich ban xau
Chung ti cho rang viéc dw bao xac suét xay ra Brexit 1a rat kho khan. Nhwng diéu cé y nghia hon Nha
dau tw nén chuén bj gi trong trwrng hop xau la Brexit xay ra. Nha dau tw co thé luu y:

e Gilr ty trong danh muc vira phai, han ché margin Ién

e Than trong v&i cac ma cb phiéu c6 vay ng ngoai t& manh (nhw Yén Nhat, USD)

e Tranh cac nganh c6 mrc d6 phu thudc vao thj tredng chau Au Ién (thdy san, da gidy, dét may)

e Quan tam dén cac ma cb phiéu cla cac DN c6 vay ng Euro (NT2, BCC, HT1)
Sw kién Brexit cling dang dwoc phan anh trén cac thi trwdng quy mé toan cau trong ngan han, anh
hwéng tiéu cwe khé lwdng va con lan réng néu viéc nay dwoc thong qua. Tuy nhién néu ngwdi dan
Vwong quéc Anh chon & lai thi hiéu (ng tich cuc sé quay tré va biéu hién rd nét trén cac thj truong &
quy mo toan cau va tat ca ching ta lai c6 thé thé phao.



Khuyén cdo s dung

Bén bdo cdo ndy cua Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang Béu tw va phdt trién Viét Nam (BSC), chi cung cép
nhifng théng tin chung va phén tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién thj truwong chiing khodn. Bdo cdo
nay khéng duoc xdy dung dé cung cép theo yéu cbu cia bét ky té chirc hay cd nhén riéng 18 ndo hodc cdc quyét
dinh mua bén, ném gii¥ chirng khodn. Nha déu tw chi nén st dung cdc théng tin, phdn tich, binh luén cla Bén bdo
cdo nhw ld nguén tham khdo trudc khi dwa ra nhitng quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhén dinh
va dw bdo va quan diém trong bdo cdo ndy duoc dua trén nhirng ngudn di liéu ddng tin cdy. Tuy nhién Céng ty C6
phdan Chirng khodn Ngdén hang déu tw va phdt trién Viét Nam (BSC) khéng dém bdo réng cdc ngudn théng tin ndy
1& hodn toan chinh xdc va khéng chiu bat ky mét tréch nhiém ndo déi vdi tinh chinh xdc cda nhing théng tin duoc
dé cép dén trong bdo cdo ndy, ciing nhuw khéng chiu trdch nhiém vé nhi¥ng thiét hai déi vdi viéc st dung todn bd
hay mét phdn néi dung cta bdn bdo cdo ndy. Moi quan diém ciing nhw nhén dinh dwoc dé cdp trong bdo cdo nay
dwa trén sw cdn nhdc cén trong, céng minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhén dinh
nay cd thé thay déi ma khéng cén bdo trudc. Ban bdo cdo nay cé bdn quyén va la tai sén clia Céng ty C6 phén
Chirng khodn Ngdén hang Béu tw va Phdt trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in &n ma khéng cé sw
ddng y cua BSC déu trdi lugt. Bat ky ndi dung ndo cua tai liéu nay ciing khéng duwoc (i) sao chup hay nhén bén & bét
ky hinh thire hay phwong thire nao hodc (ii) dwoc cung cdp néu khéng duwoc sw chdp thuén cua Céng ty C6 phan
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