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Thi trwérng tai chinh toan cau chao dao

Brexit day thi trwéng tai chinh toan cu roi vao mét ngay giao dich hén loan.
TTCK Viét Nam bién déng nhe nhang hon rat nhiéu trong ngay 24/06/2016.

e TTCK thé gi®i giam diém: Dow Jones: gidm 3.39%, Euro Stoxx 50
giam 8.62%, Nikkei 225 giam 7.92%; FTSE 100 “chi” gidm 3.15%

e Thi trwong tién té bién déng manh: GBP/USD gidm 8.05%,
EUR/USD giam 2.35%, KRW-USD giam 2.5%; “haven” JPY/USD tang 3.71%.

e Thi trwéng hang héa: Chi sé Bloomberg commodity giam 1.57%, WTI
Oil gidm 4.93%, Bdng giam 2.29%, Vang tang 4.69%.

Dw b&o hé qua tiép theo cta Brexit
Céc danh gia va dw bao vé anh huéng trwéc méat cda viéc nwéc Anh tach ra

khdi lién minh chau Au da dwoc dé cap so b trong bao cédo “Chung ta chuan
bi gi cho Brexit” dwoc BSC phat hanh vao ngay 15/06/2016.

. Céc nha dau tw sé tiép tuc tang ti trong ddi v&i cac tai sdn mang
tinh chét la safe-haven (noi tra &n rdi ro) gdm Yén Nhat (JYP) va franc Thuy S§
(CHF); Tréai phiéu chinh pha cta My, B, Nhat Ban, Han Québc va Uc.

. CAc tai san rii ro sé tiép tuc chju strc ép bao gébm céc cac chi sb
chirng khoan va gia ca hang héa néi chung.
. Pdng GBP va EUR sé tiép tuc yéu di so v&i cac déng tién khac.

Tac dong cua Brexit voi Viét Nam

Sw kién Brexit c6 thé dwoc liét vao danh sach nhirng sy kién hi hiru, ma khi
xay ra thi cé dd ca 2 tiéu chi la (1) Xac suét thap va gay ngac nhién Ién (2) Hau
qua I&n va khé dy bao. Do vay tac dong cla sw kién nay vé ca kinh té va chinh
tri ndm ngoai tm danh gia cla ching tdi va khéng thé don gian chi can phan
tich qua mét bao céo ngan.

Nhirng gi chiing t6i cd géng thwe hién ciing gibng nhw cac béo céo truwdc day,
la d& NDT c6 sw chuan bj tét nhat cho nhirng bién déng sép tdi. Ngoai nhirng
danh gia vé nganh va cé phiéu, ching toi van tiép tuc lwu y:

e Gilr ty trong danh muc vira phai, han ché margin 1&n, duy tri stec mua
dé san sang khi thi trwéng co bién doéng tiéu cuc,

e Than trong v&i cac nganh/ ma cb phiéu cé vay ng ngoai té manh (nhw
Yén Nhat, USD)

e Than trong véi cac nganh cé6 mire dd phu thudc vao thij tredng chau Au
I&n (thay san, da gidy, dét may)

e Quan tdm dén cac ma cb phiéu ctia cac DN c6 vay no Euro (NT2, BCC,
HT1) hodc KRW (BTP)

e Trong trwérng hop TTCK bién ddng manh, lwa chon dau tién sé 1a cac
c6 phiéu diu nganh thudc cac nganh cé sy phu thudc chat ché vao ndi tai kinh
té Viét Nam, xu hwéng tiéu ding méi nhw: Ha tang (ITD, CTI), Ban 1&é (MWG,
PNJ), Stra (VNM), Dién (NT2, VSH), Nuéc ...
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Brexit va sw chia ré sau sac trong l16ng Vwong Quéc Anh

Brexit da cho thay sw chia ré khong chi trong khéi EU ma chinh trong long Vwong Québc Anh, déc biét
la gitva (1) Anh, Wales va Scotland, Bac Ireland va (2) thé hé tré va thé hé cao tudi. Financial Times da
c6 mét bai phan tich tha vi va chi tiét sy chia ré vé nhan khau hoc trong quyét dinh ctia nguwdi Anh.

Hau hét nhivng diém bo phiéu & Anh va X Wales déu chon roi EU. Ngwoc lai, khu vwe Scotland va
Bac Ireland khéng muén r&i EU. Tha hién Scotland, ba Nicola Sturgeon, da khang dinh rang twong lai
clia Scotland sé van 1a mét phan cla EU. Nam 2014, Scotland tirng trung cau dan y dé tach khéi Lién
hiép Anh, tuy nhién 55,3% c(r tri Scotland khi d6 dng hd & lai. Mat didm kha tha vi Ia ty 18 Gng ho Brexit
tang dan theo do tudi. Nhirng nguwoi tré tudi, hoc thirc cao cd xu hwéng phan dbi Brexit do lo ngai
nhirng tac hai ctia viéc Anh roi EU sé anh hwéng dén kinh té va viéc 1am. Hon nira triéu ngwdi da ky
tén vao trang web cla Ha vién doi tb chirc cudc trwng cau y dan the hai vé viéc Anh & lai hay rat khoi
EU.

Chia ré quan diém vé Brexit gilra cac thé hé ngwei Anh

Remain
18-24 73%
25-34 62%
35-44 92%
45-54 44%
55-64 43%
65+ 40%

Nguén: Lord Ashcroft Poll

Gan 52% nguwdi dan Anh bd phiéu chon Brexit 1a ct séc va m& dwong cho nwéc Anh ra khéi EU. DU
vay hanh trinh nay sé con kéo dai. Trwdc tién nwédc Anh sé phai thao luan Hoi ddng Chau Au dé dua
ra mot bd khung trwde khi ban thao nhivng chi tiét cu thé theo diéu 50 clia Hiép wéc Lisbon. Qué trinh
nay chwa co tién 1é va khong biét chinh xac thdi gian dam phan kéo dai bao 1au. Théa thuan nay con
phai dwoc Nghi Vién Chau Au théng 1an cubi.

Qua trinh dam phan dwoc dw bao s& mat hon 2 nam va trong thdi gian d6 Anh van phai tuan tha theo

nhirng hiép wéc va luat Ié cia EU nhwng khéng dwoc tham gia vao qua trinh 1ap phap va dwa ra cac
quyét dinh chung cta khdi trir khi cac nuwéc ddng y.

Thj trwérng tai chinh toan cau chao dao

Thi trwdng thé gi¢i duwéng nhw da qué lac quan va danh gia sai vé rdi ro Brexit, khi tang diém manh mé
truwdc d6 (ty 1& ca cwoc Brexit [a 1-3). Trwng ciu dan y vé Brexit két thic voi sé phiéu thuan 1én toi
51.9%, da day thi trwéng tai chinh toan ciu roi vao mét ngay giao dich hén loan nhét trong nhiéu nam,
déng thei danh dau thei diém Tha twéng Anh David Cameron chinh thire tir chire.
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Thi trwéng tai chinh thé hién sw “hoan hdo” ctia minh, chi sé CBOE VIX (do lwéng mirc bién dong S&P
500 va tam ly NDT) da c6 lic tdng dot bién hon 50%. Mirc bién déng manh nhu trén twong duwong voi
3 thoi diém: thang 8/2015 khi bong béng chirng khoan Trung Québc vé, khi chau Au chim trong khiing
hoang no thang 8/2011 va khang hoang tai chinh toan ciu 2008. Black Friday 24/06/2016 dwoc xem la
ngay toi té nhéat ké tlr khiing hoang 2008 khi TTCK da béc hoi 3,000 ty USD vén héa trong 24h.

Thi treéng tai chinh toan cau trong ngay Brexit Black Friday 24/06/2016

Equity Indices Forex (USD) Sovereign Bonds Sovereign CDS Commodities
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Sau khi ching toi trinh bay xong phan dwéi day, chadc han NDT s& cdm thdy may man vi phién
24/06/2016 TTCK Viét Nam bién dong nhe nhang hon rat nhiéu.

e TTCK thé gi®i giam diém: MSCI's global stock index gidm 4.8%, Dow Jones: gidm 3.39%,
Euro Stoxx 50 giam 8.62%, Nikkei 225 giam 7.92% trong khi FTSE 100 chi giam 3.15% nhe
nhang nhét so v&i cac chi s Ching khoan Ién

e Thij trwong tién té bién déng manh: GBP/USD giam 8.05% (manh nhét trong 30 nam),
EUR/USD giam 2.35%, KRW-USD gidm 2.5%; dong tién safe haven JPY/USD tang 3.71%.

e Thi trwéng hang héa: Chi sé Bloomberg commodity gidam 1.57%, WTI Qil gidm 4.93%, Déng
gidm 2.29% trong khi cac kim loai quy déng loat ting gia, dac biét 1a Vang tang 4.69%.

Nhu cau tim tai san it rdi ro cling khién cac tai san trai phiéu chinh pha dai han c6 mirc tang kha. Loi
tirc cla cdc trai phiéu chinh phi c6 mdc tin nhiém cao (Phap, Bléc, My, Thuy Dién, Ha Lan) ki han 10
nam déu c6 mkrc gidm kha, ddy gia cta chang 1én cao. Dién bién ngwoc lai xay ra véi cac trai phiéu
chinh pht c6 mdre tin nhiém thap nhw Y, B6 Dao Nha, Tay Ban Nha, dac biét 1a Hy Lap véi mirc loi tirc
tang vot I&n t&i 686 bp, day gia trai phiéu xuéng thap.

T Brexit nhin lai “CHFexit”

Anh huéng cia s kién Brexit khién ching toi nhé viéc Ngan hang Trung wong Thuy ST g& bé tran cap
tién CHF/EUR vao ngay 15/1/2015 Trudc bdi canh déng euro tiép tuc gidm gia, ngan hang trung wong
Thuy Sy SNB quyét dinh tha ndi ty gia, ddng thoi ha 1ai suat co ban tir -0.25% xubng -0.75% ngay
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15.01.2015. Sau ddng thai trén, swiss franc co6 luc tang 30% so véi EUR tr 1.2 CHF/EUR 1én 0.8052
CHF/EUR trwéc khi dong cra & 1.04 CHF/EUR (+ 20.31%) trong phién giao dich 15.01.2015,
CHF/USD ciing tdng 18.96%. Nhirng tac déng tam ly cGa sy kién nay nhanh chéng can bang:

e Thj trwerng chirng khoan (TTCK) Thuy Sy SMI (Swiss Market Index) lao déc 8.7% trong phién
15/01/2015 (phién manh nhat ké tr ndm 1989, phién 16/01/2015 tiép tuc gidm 5.96%)

e Thitrwdng hang héa bién dd6ng manh khi gia vang tang 2.45% va gia dau giam -4.6%

e Germany Bond (-4%, phién sau +10%) US bond (-6.85%, phién sau +5.96%), Switzerland 10-y
(-58%).

Dw b&o hé qua tiép theo cta Brexit

Cac danh gia va dw bao chi tiét v& anh hwéng cla viéc nwéc Anh tach ra khdi lién minh chau Au da
duwgc dé cap trong bao céo “Chung ta chudn bi gi cho Brexit” dwgc BSC phat hanh vao ngay
15/06/2016, mét sb anh hwéng trong twong lai gan sé bao gém:

e Cac nha dau tw sé tiép tuc tang ti trong dbi vé&i cac tai sdn mang tinh chét 1a safe-haven (noi
trd &n rdi ro) gom vang (nhiéu dy doan Vang sé tién tdi mirc 1.400$) Yén Nhat (JYP) va
franc Thuy S§ (CHF) cuing véi d6 la Trai phiéu chinh phi ctia My, Blrc, Nhat Ban, Han Quéc
va Uc.

e CAc tai san rui ro sé tiép tuc diéu chinh gidm, bao gébm céac céc chi sé chirng khoan chinh
trén thé gidi cia My, chau Au va chau A, cung véi gia ca hang héa néi chung.

e Dbéng GBP va EUR sé tiép tuc yéu di so v&i cac dong tién khac.

Cac bién dong I&n trén thi triwdng toan cau van sé dwoc tiép tuc trong ngan han. Brexit d& xay ra nhw 1
ct sbc dbi véi thi trwdng khi ma céac thi trwéng chirng khoan chinh da hdi phuc cling nhw thi trwéong
hang hoa va kim loai quy khéc ciing van déng véi dy doan phan déng nghiéng vé Bremain, ngay ca
trong nhirng gi& dau ctia ngay giao dich. Tam ly thj tredng hién tai sau 1 cu shock nhw vay nhiéu kha
nang sé nghiéng sang “risk-off’ — e ngai rai ro. V& mat kinh té, Brexit sé c6 tac dong phan Ion la tiéu
cwe va lau dai dén tang trudng kinh té cla cac khu vuec.

e Tai Anh, anh hwéng cuta Brexit sé khoéng thé hién trong ngén han do 16 trinh cta viéc rdi khoi
chau Au cia Vuwong qudc Anh s& mét khodng 2 nam véi nhiéu néi dung can dam phan vé
thwong mai, chinh sach. Vé dai han, dw bao cho rang thu nhap trung binh cia ngu®i dan Anh
sé giam xudng tlr 1.3-2.6%; dén 2020, GDP gidm 100 ty bang va ti 1& that nghiép tang 1én 3%.
Xuét khau cta Anh sé gidm xuéng khi khéng con dwgc hoat déng trong thi trwérng chung Chau
Au.

e Taichau A, viéc sut gidm trong kim ngach xuat khau sé lam cho GDP khu vuec thiét hai khoang
0.2 %. An Do va Malaysia dwoc danh gia sé chiju thiét hai dang chu y nhat. Bén canh dé, véi
viéc ddng Yeén tiép tuc manh lén v&i nhu ciu ting la 1 tai san trd an rdi ro sé lam cho tang
trwdng kinh té ctia Nhat cham lai.

e Lién minh Chau au va khu vye ddng tién chung co thé phai dbi mat véi nguy co vé viéc roi di
ctia Phap - thanh vién sang lap déng thdi [a nén kinh té tru cét cta khdi sau Brexit. Trong cudc
khao sat cia Pew Research gan day tai Phap, chi c6 38% sb ngwdi dwoc hdi van thay tich cuc
vé viéc & lai Lién minh chau Au. Con sb nay tham chi con thap hon ca & Anh thoi diém truéc
trwng ciu dan y.

e Tai My, viéc tang lai suat ctia FED nhiéu kha nang sé& khong dwoc thwe hién 2 14n trong ndm
2016 theo ké hoach. Truwéc mét sy kién nay sé khdng cé anh huwdng nhiéu dén kinh té Hoa ky.

Vé maét chinh tri, sy kién nay c6 thé 1a tién 1& va cham ngoi cho cac dang canh ta vwon I&n trong nhiém
ky t&i tai cAc qudc gia Chau Au, dwa khéi nay dan dén chia ré sau sac hon nira. Néu Anh chi chiém
4% GDP toan cau thi EU chiém t&i 18% GDP toan ciu, va nhirng tac dong vong hai cta s kién nay
sé cang I&n, phie tap va kho dy doan hon.

www.bsc.com.vn // 4


https://www.bsc.com.vn/Pages/DownloadReport.aspx?ReportID=998996&key=50

Brexit liéu c6 anh hwdng dén kinh té Viét Nam

So véi cac quéc gia chau A, Viét Nam c6 mirc do lién quan vé kinh té véi EU va Vwong Quéc Anh Ién
hon (xét theo ca ty trong so vé&i quy mo GDP Viét Nam). Do vay khong thé néi Brexit khdng co tac
dong dang ké dén Kinh té Viét Nam, ma can phan tich vé dinh lwong trén cadc mang: trwc tiép (1)
thwong mai, (2) dau tw va glan tiép (3) Bién dong tién té, (4) Bién dong hang hoa. Tac dong truc tiép
va vong 1 co thé sé& han ché, nhwng chi cé thoi gian maéi tra 1o dwoc nhung anh hwéng gian tiép va
lau dai ctia sw kién nay tdi Viét Nam. Sw than trong do vay ludn luén 1a can thiét.

Danh gia moét sb tac dong truc tiép: mirc dd sé han ché

Xét vé dau tw trwc tiép anh hwéng caa Bexit khéng Ién. Vuwong qudc Anh da dau tw vao
Viét Nam hon 250 dw &n véi téng vén dang ky trén 4,8 ty USD (chwa dén 4% téng s6 vdn FDI),
dirng thir 15/106 qudc gia va 1a dbi tac dau tw Ion thi 2 trong sb cac qudc gia EU dau tw tai
Viét Nam. 5 thang dau nam 2016, Vwong Quéc Anh diu tw vao Viét Nam 18 dy an mai va 2 dw
an véi quy mé 200 triéu USD.

Xét vé Thwong mai anh hwéng c6 thé dang chu y. Nam 2015, xuét khau sang EU chiém
6.9% tbng kim ngach xuét khau cta Viét Nam, trong khi do6 ty 1& nay véi Vwong Qubc Anh la
1.2% (dem lai thdng dw thwong mai dén 3,9 ty USD). Tuy ty & trén khéng I&n nhwng cung véi
qua trinh hdi nhap kinh té, EU va Vuwong Quéc Anh dang dan tré thanh dbi tac thwong mai Ién
cua Viét Nam, dac biét trong cac nganh thdy san, dét may, da giay, gb, nhua.

DPanh gia mét sé tac déng gian tiép:

Bién dong tién té. Sw suy yéu cla GBP, EUR sé anh hudng gian tiép t&¢i nhu cau hang héa
clia cac thi trwdng nay, qua d6 anh hudng dén cac doanh nghiép/nganh cé ty & xuét khiu sang
EU va Vuong Qudc Anh cao. Nguwoc lai USD va JPY tang gia sé gay strc ép lén ty gia va no
cong cla Viét Nam (ty trong I&n nhat la JPY, USD).

Bién ddng hang hda. Hang hoa toan cau da sb suy giam gia, diéu nay sé co tac déng nhiéu
chiéu dén Viét Nam, vén 1a quéc gia c6 ty 1& XNK/GDP cao.

Tién dd ctia FTA Viét Nam & EU. Hiép dinh thwong mai FTA gitra EU va Viét Nam chwa chinh
thirc dwoc phé chuan béi Nghi vién Chau Au. Khi Vwong Quéc Anh rdi EU, tién trinh dam phan
c6 thé kéo dai, thém vao do 1a kinh té EU suy gidm ciing tac dong t&i Viét Nam.

XNK Viét Nam va Vwong quéc Anh (nghin USD) Ty lé xuat khau so v&i GDP (%)
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Nha dau tw Viét Nam can lam gi sau Brexit

VN-Index c6 phién bién déng I&n dirng thte 3 trong lich st véi 34.6 diém, chi sau mirc bién dong 47.6
diém trong phién 27/11/2006 va 41.6 diém trong phién 27/11/2009. Phan I&n cac ma cb phiéu vén héa
I&n 14 try d& thij trwéng gidam manh nhw VCB, VNM, HPG, BVH. Chi riéng 2 cb phiéu BCC, HT1 va NT2
hwéng loi tr vay déng euro tang gia tv d6 lan tda ra nhiéu cb phiéu cé co ban tét nhw VSC, MWG,
KSB, KBC. Luc ciu bat day giup VN-index gitr dworc mébc hd tror 620, dat 620.77 diém, gidm 11.5 diém,
twong (rng giam 1.82%, HNX-index déng clra mirc 83.62 diém, gidm 1.71 diém, twong &ng gidam 2%.

Nhin lai cac dot giam diém |&n trong 3 ndm gan day

Vn-Index Vn-Index Mcrc d6 &nh

STT Giai doan S kién T DPén huwéng
1  29/04/2014 13/05/2014 Gian khoan HD 981 578.4 508.7 -12.0%
2 18/11/2014 17/12/2014 Théng tw 36 va gia dau 600.8 535.0 -11.0%
3 23/03/2015 1/4/2015 Dy thdo Thong tw 210 570.8 537.3 -5.9%
4 11/8/2015 25/08/2015 Trung Quéc pha gia NDT ) 619.6 511.1 -17.5%
FED dwa ra tin hiéu tang lai suat

5 20/11/2015 22/01/2016 va TTCK Trung Qudc gidm manh 606.5 513.8 -15.3%

Trung binh -12.3%

Nguén: BSC Téng hop

Nhw d& phan tich phia trén, tdc déng cla Brexit dén kinh té Viét Nam xét vé tryc tiép sé khong quéa
manh, nhwng tac ddng gian tiép van dang tiém an. Néu thi trwong tai chinh toan ciu tiép tuc dién bién
phtrc tap thi TTCK Viét Nam sé chiu anh huéng théng qua (1) hanh déng ctia nha dau tw nwéc ngoai,
(2) tam ly cha NDT trong nwéc va (3) tac déng tiém nang clia Brexit dén kinh té va cu thé la cac nganh
cua Viét Nam.

Hanh déng caa NBT Nwéc ngoai. Thi truéng ting tét trong 2 thang gan day do luc d& cha khéi ngoai
trong do6 cd sw gop sirc clia P-notes. Hoat ddng dau tw Pnotes chi yéu dau tw qua cac Ngan hang dau
tw nhw Deutschebank, Citigroup, HSBC, Standard Charter,... cling sé bi anh hwéng. Piém tich cuc la
trong phién Black Friday, khéi ngoai giao dich kha chi déng, chi ban rong nhe lan lwot 22 ty va 21 ty
trén HSX va HNX. Thi trwdng sé bién dong tiéu cwc néu hoat déng giao dich ctia Pnotes va ETF dao
chiéu sang ban rong, do vay hanh déng cutia khéi ngoai gébm ca cac quy chi sé6 ETF va Pnote can duoc
quan tam dé lam chi bao trwéc.

Tam ly Nha dau tw néi. Theo quan sét ctia chung t6i, trong phién 24/06, da cé ltc mirc dd hoang loan
ctia NDT tang cao khién Vnindex gidm sau t&i gan 35 diém trong phién (manh thir 3 trong lich str). Tuy
nhién dén ntra cudi phién chiéu, cac nhom cé phiéu bat dadu phan héa va dong tién ctia NDT d& nhanh
chéng chay vao céc c6 phiéu dau nganh, co ban tbt. Diéu nay cho thay so v&i cac dot bién dong I6n
gan day, tam ly ciia NDT Viét Nam duong nhw dang n dinh hon. Du vay, khong thé danh gia thap rai
ro nay khi ngay ca TTCK thé gi&i sé tiép tuc chiu thir thach it nhat trong 1 vai tuan téi.

Tac dong dén cac nhom nganh. Tac déng trwéc mat cha Brexit dén doanh nghiép Viét Nam sé théng
qua (1) ty gia (2) thwong mai. Phan I&n nhirng nganh dwa trén ciu néi dia déu khéng chiu anh hwéng
trwee tiép. Nha dau tw can lwu y mét sd nganh sau (chi tiét trong phu luc)

e Tich cuc véi 1 sb nganh/cd phiéu c6 vay no cac dong tién gidm gia so véi USD (phat sinh l4i ty
gi&): Xi mang (HT1, BCC), Nhiét dién (NT2, BTP)

e Tich cwc véi cdcnganh c6 xuét khdu sang céac thi trudng c6 ndi té 1én gia: (FPT, VHC)

e Tiéu cuc v&i 1 sb nganh/doanh nghiép c6 dw ne ngoai té 1&n gia 1a USD va JPY: Van tai bién
(VOS, VIP, VTO, PVT), H6a chat (DCM), nhiét dién (PPC)
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Tiéu cwe véi 1 sé nganh/doanh nghiép cé ty trong xuat khau sang EU cao: Nhya bao bi (AAA),
Thuy san (HVG, FMC), gb (TTF), dét may (GMC, TNG)

Can lwu y thém, sw kién Brexit c6 thé dwoc liét vao danh sach nhivng sw kién hi hiru, ma khi xay ra
thi cé dd ca 2 tiéu chi 1a (1) xac suét thap va gay ngac nhién (2) Hau qua I&n. Sw kién nay co thé 1a
diém bung né “flash point” cho mét thé gidi cwc doan va chi nghia dan tdc hon. Brexit sé tiép tuc c6
anh hwéng Ién dén qua trinh toan cau héa va khién cac quéc gia cach xa nhau hon véi nhirng hang
rao kinh té va chinh tri. Tac déng clia Brexit cé thé sé& xoay nhiéu vong qua nhiéu I&p anh hwéng
khac nhau va khéng chi thuan tdy vé kinh té.

Do vay thyc sw sw kién nay vé mét kinh té va chinh tri d&u ndm ngoai tdm danh gia cla chang toi va
khong thé don gian chi can phan tich qua mét bao c4o ngan. Nhirng gi ching téi cb gang thiwc hién
ciing gidng nhw cac bao céo truwdc day, la d& Nha dau tw cé sw chuan bj tét nhat cho nhirng bién
dong sép téi. Ngoai nhirng danh gia vé nganh va cd phiéu, ching téi van tiép tuc lwu y:

Can nhé&c viéc nang ty trong cac tai sdn cé mirc do an toan cao nhw Vang,

Gir ty trong danh muc chirng khoan vira phai, han ché margin Ién, duy tri stec mua dé sén
sang khi thi trwérng c6 bién déng tiéu cuc,

Than trong véi cac nganh/ ma cb phiéu cé vay no ngoai t&é manh (nhw Yén Nhat, USD)
Than trong v&i cac nganh c6 mirc d6 phu thudc vao thi trwéng chau Au Ién (thdy san, da
gidy, dét may)

Quan tam dén cac ma cb phiéu ctia cac DN c6 vay no Euro (NT2, BCC, HT1) hodc KRW
(BTP)

Trong trwdng hop TTCK bién ddng manh, lwa chon dau tién sé 1a cac cb phiéu dau nganh
thudc cac nganh co6 sy phu thudc chat ché vao ndi tai kinh té Viét Nam, xu hwéng tiéu ding
mé&i nhw: Ha tAng (ITD, CTI), Ban 1& (MWG, PNJ), Sira (VNM), Dién (NT2, VSH), Nuorc ...
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Phu luc: Danh gia nhanh anh hwéng cia Brexit dén cac nganh kinh té

C6 phiéu dau

TT | Nganh Anh hwéng Mdrc do Nguyén nhan nganh
1 pién Tich cwe Manh ho:at dgng'nhap. va rthgng tai bao hiém ra nwéc ngoai co NT2,BTP
thé phat sinh 13i/16 ty gia
Du ng EUR Ion, du ng tam woc tai 30/06/2016 cua HT1,
2 Xi mang Tich cwc Manh BCC va BTS lan lwot Ia 60 triéu EUR, 28,61 triéu EUR va HT1, BCC, BTS
30,34 trieu EUR
3 Sira Tich cuc Trung binh | Gia nguyén liéu giam, AUD giam VNM, HNM
Phan bén Néu kinh té EU va Anh suy yéu c6 thé lam gidm nhu cau
4 . P Pan xen Nhe tiéu thu dan dén gia phan bon suy gidam manh hon. Gia dau DPM, BFC, DGC
hoa chat . A a3
gidm khién dau vao ré hon.
Gia cong phan mém doanh thu la USD va JPY, anh huwéng
5 Cong nghé Pan xen Nhe tich cwc. Tich hop hé théng, nhap khau thiét bi bdng USD, FPT, CMG
anh hwéng tiéu cuc )
) Cac cong ty nhap khau xe nguyén chiéc/khung xe tr Nhat
6 Ooto Pan xen Nhe sé bj gidm bién lgi nhuan, ngworc lai xe nhap khau EU co HTL, HAX
gia canh tranh hon ]
7 Mia duong Khong Thi tru’cing tlheu’t.hu chu yéu Ia‘trong nwéc, nganh dang LSS, BHS, SBT
duwoc bao hd béi thué quan va han ngach
o A Thi tredng tiéu thu chinh la trong nwdrc, thi trwdong xuét
8 Gach op Iat Khong khau chi yéu 1a Bai Loan va mét s6 nwéc chau A VGC, VIT, TCR
9 Bao hiem Khéng Nhin chung khéng dnh hwéng nhiéu VNR, BMI
10 | Batdong san | Khéng Thi trwérng tiéu thu cha yéu 1a khach hang trong nwérc. VIC, VCG, SJS
11 | Xay dung Khong Sigéioanh nghiép chu yéu thi cdng cac cong trinh trong CTD, HBC
Thi treong tiéu thu chi yéu ndi dia, ton ma/éng thép co xuat
12 | Thép Chua 5 khau sang chau M va nhém nuéc Bang Nam A. Nhap g;‘é HSC, NKG,
khau quéng sat chu yéu\tu Brazil, Uc, Nam Phi.
13 | Banlé Khéng Chu yéu phu thgc nhu cau trong nwéc MWG, DWG, PNJ
14 | Cang bién Tiéu cuc Nhe Anh hwéng qua XNK di va dén EU VSC, HAH CDN
15 | DAu khi Tidu cwe Nhe Anh hwdng cla Brexit déi voi nganh dau khi chwa thuc sw GAS, PVD, PVS,
ré rang va gian tiép théng qua gia dau. PXS
Nhu cau tai thi trdng EU va Anh di xudng (;c') the lam
16 | Ngan hang Tiéu cwc Nhe gidm doanh thu dich vu tai trg thwong mai quoc té ciing nhv | VCB, CTG, BID
cho vay céc doanh nghiép xuét khau ctia ngan hang
L " 2 doanh nghiép 1a DRC va CSM déu cé dw ng bang USD
17 | Sam lop Tiéu cyc Nhe (dw no tai DRC cui ndm 2015 Ia khoang 20 triéu USD) DRC, CSM
4@% gia tri nhap khau duoc Qham cuia Viét Nam c6 nguon
goc tv EU, trong d6, nhap khau twr thi trwong Anh 1a 6%.
x " Viéc EUR va GBP giam gia sé khién gia dwgc phdm nhap
18 | Duocpham | Tiéu cuc Nhe khu tlr cAc thi trudng nay giam, do d6, lam giam scc canh | 'MP» DHG, DMC
tranh ctia cac doanh nghiép trong nwéc. Tuy nhién, ching
téi danh gia tac déng nay la khéng Ién.
19 | Hang khdng Tiéu cwc Nhe Lwong hanh khach va hang héa SAS, SGN
Thi trwdng xuat khau chinh [a khu vire chau A. Doanh
20 | Caosu Tiéu cwc Trung binh | nghiép cao su cé vay no USD dau tw cac dy an cao su & TRC, DPR, HNG
Campuchia sé c6 10 ty gia
EU hién Ia thi tredng nhap khau nhya Ién nhat cia Viét
Nam, chiém dén 25,43% doanh sé xuét khau, trong do, xuét
21 | Nganh nhya Tiéu cuwc Trung binh | khau sang Anh chiém 4,2%. Bdng EUR, GBP yeéu s€ gay ap | AAA, BMP, NTP
Iwc gidm gia san pham tai cac thj treong nay. Doanh nghiép
nhya xay dwng gan nhw khong chiu dnh huéng
Chéau Au la mét trong nhikng thi trudng XK chinh clia Dét TCM. TNG. GMC
22 | Dét may Tiéu cuc Manh may Viét Nam ( trong 5 thang dau 2016: chiéem 14.4 % kim ’ ' ’
VGG, GIL
ngach XK)
Mac du EU la mét trong nhirng thj trwdng xuat khau }hCly
23 | Thay san Tidu cwe Manh san I&n cla Vlgt Nam,}tuy nAhlen day la mat hang thl(—::t yeu, FMC, HVG
ty trong chi phi trong tong ti€u dung cho mét hang thay san
thap nén anh hwéng cla viéc ty gid gidm khong Ién.
EUR mét gia s& gian tiép tang cau ddi v&i cac dong tién
24 | Van tai bién Tiéu cuc Manh manh khac, dac biét la USD. Céc~doanh nghiép van tai biéen | PVT, GSP, VOS,
; ; i ¢6 dw ng vay USD 16n c6 thé bi 16 chénh léch ty gia bao VTO

mon I&n lgi nhuan
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Khuyén cdo s dung

Bdn bdo cdo ndy cua Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang Béu tw va phdt trién Viét Nam (BSC), chi cung cép
nhifng théng tin chung va phén tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién thj truwong chiing khodn. Bdo cdo
nay khéng duoc xdy dung dé cung cép theo yéu cbu cia bét ky té chirc hay cd nhén riéng 18 ndo hodc cdc quyét
dinh mua bén, ném gii¥ chirng khodn. Nha déu tw chi nén st dung cdc théng tin, phdn tich, binh luén cla Bén bdo
cdo nhw ld nguén tham khdo trudc khi dwa ra nhitng quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhén dinh
va dw bdo va quan diém trong bdo cdo ndy duoc duwa trén nhirng ngudn di liéu ddng tin cdy. Tuy nhién Céng ty C6
phdan Chirng khodn Ngdén hang déu tw va phdt trién Viét Nam (BSC) khéng dém bdo réng cdc ngudn théng tin ndy
1& hodn toan chinh xdc va khéng chiu bat ky mét tréch nhiém ndo déi vdi tinh chinh xdc cda nhing théng tin duoc
dé cép dén trong bdo cdo ndy, ciing nhuw khéng chiu trdch nhiém vé nhi¥ng thiét hai déi vdi viéc st dung todn bd
hay mét phdn néi dung cta bdn bdo cdo ndy. Moi quan diém ciing nhw nhan dinh dwoc dé cdp trong bdo cdo nay
dwa trén sw cdn nhdc cén trong, céng minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhén dinh
nay cd thé thay déi ma khéng cén bdo trudc. Ban bdo cdo nay cé bdn quyén va la tai sén clia Céng ty C6 phén
Chirng khodn Ngdén hang Béu tw va Phdt trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in &n ma khéng cé sw
ddng y cua BSC déu trdi lugt. Bat ky ndi dung ndo cua tai liéu nay ciing khéng duwoc (i) sao chup hay nhén bén & bét
ky hinh thirc hay phwong thire nao hodc (ii) dwoc cung cdp néu khéng duwoc sw chdp thuén cua Céng ty C6 phan
Chung khodn BIDV.

BSC Tru s& chinh

Tang 10 & 11 Thap BIDV

35 Hang Vbi, Hoan Kiém, Ha Noi
Tel: +84 4 3935 2722

Fax: +84 4 2220 0669

BSC Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 9 Toa nha 146 Nguyén Cong Tri
Quén 1, Tp. H6 Chi Minh

Tel: +84 8 3821 8885

Fax: +84 8 3821 8510

https://www.bsc.com.vn
https://www.facebook.com/BIDVSecurities

Bloomberg: BSCV <GO>
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