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Phần 1: Các sự kiện địa chính trị liên quan đến dầu khí 

Trước những biện pháp trừng phạt của Mỹ, các nước trên thế giới đối với nền kinh 

tế Nga, đặc biệt hướng đến lĩnh vực năng lượng đã khiến giá cả hàng hóa trên thế 

giới nói chung đặc biệt là giá dầu tăng mạnh mẽ trong thời gian gần đây. Điều này 

làm thế giới lo ngại về một triển vọng kinh tế đầy bất ổn phía trước khi đại dịch 

Covid-19 vẫn chưa kết thúc. Chúng ta hãy cùng nhìn lại những ảnh hưởng và phản 

ứng của các NHTW lớn trong từng bối cảnh lịch sử liên quan đến các cuộc khủng 

hoảng dầu mỏ để đưa ra các quyết định đầu tư sáng suốt trong thời gian tới. 

 

 

 

Nguồn: Bloomberg, BSC Reserach 

 

Từ năm 1970 đến nay, thế giới đã và đang trải qua 06 sự kiện địa chính trị có tác 

động lớn đến giá dầu cũng như nhiều hàng hóa khác trong đó sự kiện Nga-Ukraine 

2022 vẫn chưa có dấu hiệu hạ nhiệt. 
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Nguồn: Tổng hợp, BSC Research 

Nguồn: Tổng hợp, BSC Research 

 

Nguồn: Bloomberg, World Bank, BSC Research 

Bảng 2: Diễn biến một số chỉ tiêu khi các sự kiện khủng hoảng dầu mỏ xảy ra từ 1970-2021 

Bảng 1: Bảng tổng hợp các sự kiện khủng hoảng dầu mỏ từ 1970-2021 
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Nguồn: Bloomberg, World Bank, BSC Research 

Nhận xét: Giá dầu đều tăng mạnh khi thế giới xảy ra các sự kiện địa chính trị trên, đặc biệt khi có yếu tố liên 

quan đến các quốc gia/vùng lãnh thổ có trữ lượng sản xuất dầu thô lớn. Khi giá dầu leo thang thì giá các mặt 

hàng khác đa phần đều có diễn biến tương tự, đặc biệt là giá vàng. Trong 5 sự kiện khủng hoảng dầu mỏ thì cuộc 

khủng hoảng Trung Đông 1973, Căng thẳng Iran-Iraq (1979-1980) và Cuộc khủng khoảng giá dầu 2007, giá dầu có 

sự biến động rất mạnh trên 130% so với thời điểm trước khi xảy ra sự kiện. Điều này đã kìm hãm đà tăng trưởng 

của thế giới cũng như tác động đáng kể lên Mỹ - nền kinh tế lớn nhất thế giới. Sự kiện Nga – Ukraine 2022 đã 

ảnh hưởng lớn đến giá dầu khi Nga là một trong 3 quốc gia xuất khẩu dầu mỏ lớn nhất thế giới, giá dầu đã có 

thời điểm tăng từ 95 USD/thùng lên gần 140 USD/thùng và hiện tại đang điều chỉnh về quanh ngưỡng 97-

100USD/thùng; 

 

Phần 2: Đánh giá tác động của các sự kiện địa chính trị liên quan đến dầu khí 

1. Diễn biến giá dầu trong 5 cuộc khủng hoảng 

 

Sự kiện t-24M t-12M t-2M t-1M t t+1M t+2M t+3M t+6M t+12M t+24M t+36M

10/1971 10/1972 08/1973 09/1973 10/1973 11/1973 12/1973 01/1974 04/1974 10/1974 10/1975 10/1976

2.29 2.48 3.07 3.07 5.12 5.18 5.04 11.65 11.65 11.65 12.38 12.38

-55.27% -51.56% -40.04% -40.04% 0.00% 1.17% -1.56% 127.54% 127.54% 127.54% 141.80% 141.80%

09/1978 09/1979 07/1980 08/1980 09/1980 10/1980 11/1980 12/1980 03/1981 09/1981 09/1982 09/1983

13.66 19.35 30.11 32.26 32.26 32.26 34.41 34.41 34.41 34.41 33 30.35

-57.66% -40.02% -6.66% 0.00% 0.00% 0.00% 6.66% 6.66% 6.66% 6.66% 2.29% -5.92%

08/1988 08/1989 06/1990 07/1990 08/1990 09/1990 10/1990 11/1990 02/1991 08/1991 08/1992 08/1993

15.18 18.83 17.07 20.69 27.28 39.6 33.85 30.9 19.12 22.26 21.48 18.29

-44.35% -30.98% -37.43% -24.16% 0.00% 45.16% 24.08% 13.27% -29.91% -18.40% -21.26% -32.95%

01/2005 01/2006 11/2006 12/2006 01/2007 02/2007 03/2007 04/2007 07/2007 01/2008 01/2009 01/2010

48.2 67.92 63.13 61.05 58.14 61.79 65.87 65.71 78.21 91.75 41.68 72.89

-17.10% 16.82% 8.58% 5.01% 0.00% 6.28% 13.30% 13.02% 34.52% 57.81% -28.31% 25.37%

12/2008 12/2009 10/2010 11/2010 12/2010 01/2011 02/2011 03/2011 06/2011 12/2011 12/2012 12/2013

44.6 79.36 81.43 84.11 91.38 92.19 96.97 106.72 95.42 98.83 91.82 98.42

-51.19% -13.15% -10.89% -7.96% 0.00% 0.89% 6.12% 16.79% 4.42% 8.15% 0.48% 7.70%

Khủng hoảng Trung Đông 1973

Căng thẳng Iran-Iraq (1979-1980)

Khủng hoảng giá dầu 2007

Mùa xuân Ả Rập 2010

Chiến tranh Vùng Vịnh 1990

 

Nguồn: BSC Research 

Nhận xét: Cả 5 cuộc khủng hoảng đều có tác động làm giá dầu tăng. Nguyên nhân của những đợt tăng giá này 

hầu hết đến từ lo ngại về thiếu hụt nguồn cung khi các sự kiện địa chính trị này đều xảy ra ở khu vực Trung Đông 

– khu vực sản xuất dầu mỏ lớn nhất thế giới. 

Bảng 3: Diễn biến một số chỉ tiêu tại Mỹ khi các sự kiện khủng hoảng dầu mỏ xảy ra từ 1970-2021 

Bảng 4: Diễn biến giá dầu trong 5 cuộc khủng hoảng 
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2. Diễn biến GDP thế giới trong 5 cuộc khủng hoảng 

 

 

Nguồn: World Bank, BSC Research 

Bảng 6: Diễn biến tăng trưởng GDP các nước xuất khẩu dầu  trong 5 cuộc khủng hoảng (đv: %) 

 

Nguồn: World Bank, BSC Research 

Bảng 7: Biến động tăng trưởng GDP các nước trong 5 cuộc khủng hoảng (đv: %) 

  

Khủng 

hoảng 

Trung Đông 

1973 

Căng thẳng 

Iran – Iraq 

1979-1980 

Chiến tranh 

Vùng Vịnh 

1990 

Khủng 

hoảng giá 

dầu 2007 

Mùa Xuân 

Ả Rập 2010 

Mức biến 

động trung 

bình tính 

chung trong 

5 giai đoạn 

Thế giới -4.61 -2.38 -1.43 -2.44 -1.82 -2.54 

Các nước G7 -4.57 -2.73 -1.11 -2.82 -2.16 -2.68 

United States -6.19 -3.42 -2.0 -2.01 -0.31 -2.79 

Canada 0.00 0.00 0.0 -5.86 -1.33 -1.44 

Bảng 5: Diễn biến tăng trưởng GDP các nước trong 5 cuộc khủng hoảng (đv: %) 
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Germany -3.89 -2.74 -0.1 -2.02 -3.76 -2.51 

France -2.04 -1.97 -1.9 -2.17 -1.64 -1.94 

United Kingdom -9.01 -5.78 -1.8 -2.51 -0.66 -3.96 

Italy -1.63 -2.53 -0.4 -2.45 -4.69 -2.35 

Japan -9.26 -2.67 -1.5 -2.71 -2.72 -3.77 

Các nước OPEC 1.02 -5.61 -22.27 -0.24 -0.37 -5.49 

Kuwait -2.01 -16.86 -1.44 -7.90 -13.24 -8.29 

Saudi Arabia 11.69 3.88 -121.86 6.34 7.53 -18.48 

United Arab 

Emirates 
-7.94 -6.27 -0.19 4.40 0.37 -1.92 

Nigeria 3.68 -6.69 -2.00 -1.00 -0.20 -1.24 

Angola 5.77 -2.55 -11.42 0.17 -3.78 -2.36 

Russia -5.04 -5.19 3.26 -3.48 7.11 -0.67 

Nguồn: BSC Research 

Nhận xét: 

Bảng 8: Đánh giá diễn biến tăng trưởng GDP các nước trong 5 cuộc khủng hoảng 

Giai đoạn Ảnh hưởng đến GDP 

Khủng hoảng Trung Đông 1973 

- Đối với các nước nhập khẩu dầu: Tăng trưởng GDP tại 

các nền kinh tế G7 (7 nền kinh tế lớn nhất thế giới, bao 

gồm Hoa Kỳ, Canada, Đức, Pháp, Anh, Ý, Nhật) sụt giảm 

mạnh trong năm 1974, kéo theo GDP thế giới cũng đi 

xuống trong giai đoạn này. 

- Đối với các nước xuất khẩu dầu: hưởng lợi trong thời 

gian này do giá dầu tăng cao. Sự suy giảm của nền kinh tế 

thế giới không tác động mạnh đến các quốc gia này. 

Căng thẳng Iran – Iraq (1979-1980) 

- Đối với các nước nhập khẩu dầu: Thiếu hụt nguồn cung 

dầu do căng thẳng giữa Iraq – Iran khiến cho giá dầu tăng 

cao, giá cả hàng hóa theo đó cũng tăng lên. Các nước này 

buộc phải thắt chặt CSTT để kiềm chế lạm phát, do đó 

làm suy giảm đà tăng trưởng GDP.  

- Đối với các nước xuất khẩu dầu: ảnh hưởng đến nền 

kinh tế Iran là nhiều. Giai đoạn kết thúc Cách mạng Hồi 

Giáo Iran và khởi đầu căng thẳng giữa Iran – Iraq, GDP 

của Iran liên tục tăng trưởng âm 2 con số.  

Chiến tranh Vùng Vịnh 1990 

- Đối với các nước nhập khẩu dầu: Liên Hợp Quốc ban 

lệnh cấm nhập khẩu dầu từ Iraq khiến giá dầu tăng vọt do 

nguồn cung thiếu hụt. Việc sản xuất hàng hóa từ đó bị 

hạn chế. Bên cạnh đó, cuộc suy thoái kinh tế đầu những 
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năm 1990 khiến GDP năm 1991 của thế giới hay nói 

chung là các nước nhập khẩu dầu sụt giảm.   

- Đối với các nước xuất khẩu dầu: Việc Iraq xâm lược 

Kuwait khiến nước này phải chịu nhiều sự trừng phạt đến 

từ quốc tế. Kết quả, kinh tế Iraq rơi vào suy thoái nặng 

nề, tăng trưởng âm hơn 60% trong năm 1991. 

Khủng hoảng giá dầu 2007 

- Đối với các nước nhập khẩu dầu: tăng trưởng GDP suy 

giảm trong năm 2008 do suy thoái kinh tế tại Mỹ lan ra 

các nước khác. 

- Đối với các nước xuất khẩu dầu: không ảnh hưởng mấy 

Mùa Xuân Ả Rập 2010 

- Đối với các nước nhập khẩu dầu: Không có ảnh hưởng 

tiêu cực nghiêm trọng. 

- Đối với các nước xuất khẩu dầu: chỉ có tác động lớn 

đến các nước Trung Đông và Bắc Phi có xảy ra xung đột 

như Libya – GDP tăng trưởng âm 62% trong năm 2011. 

Nguồn: BSC Research 

3. Lạm phát tại Hoa Kỳ trong 5 cuộc khủng hoảng 

Nhận xét: Trong 5 cuộc khủng hoảng làm giá dầu tăng cao đã đề cập, lạm phát tại Mỹ ở những giai đoạn này đều 

tăng do sức ép từ giá cả hàng hóa đầu vào, ngoại trừ trong giai đoạn Chiến tranh Vùng Vịnh 1990. Rất nhanh sau 

khi cuộc chiến xảy ra, lạm phát tại Mỹ quay đầu giảm điểm do cuộc suy thoái đầu những năm 1990 bao trùm lên 

các nước phương Tây. 

4. Phản ứng ủa FED trong 5 cuộc khủng hoảng 

Bảng 9: Phản ứng của FED trong 4 cuộc khủng hoảng 

Giai đoạn 
Chính sách tiền tệ 

Lãi suất QE 

Khủng hoảng Trung Đông 1973 ↑ (9%  13%) 
 

Căng thẳng Iran – Iraq (1979 – 1980) ↑ (10%  20%) 
 

Chiến tranh Vùng Vịnh 1990 ↓ (8%  6.25%)  

Khủng hoảng giá dầu 2007 ↓ (5.25%  2%) QE1: 1,700 tỷ USD 

Mùa Xuân Ả Rập 2010 Giữ lãi suất ở mức thấp 0.25% 
QE2: 600 tỷ USD 

QE3: 1,500 tỷ USD 

Nguồn: Bloomberg, BSC Research 
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Biểu đồ 2: Diễn biến lạm phát Hoa Kỳ và lãi suất của FED 

 

Nguồn: Bloomberg, BSC Research 

Nhận xét: Trong những cuộc khủng hoảng làm giá dầu tăng, tùy vào bối cảnh kinh tế trong nước, NHTW Hoa Kỳ 

đã có những CSTT khác nhau: 

 Trong giai đoạn Khủng Hoảng Trung Đông 1973 và Căng thẳng Iran – Iraq (1979-1980): Hai cuộc khủng 

hoảng dầu mỏ khiến lạm phát thế giới nói chung và Hoa Kỳ nói riêng tăng nóng trong giai đoạn này. 

Trong hai cuộc khủng hoảng, FED đều thực hiện CSTT thắt chặt với nhiều lần tăng lãi suất. 

 Trong giai đoạn Chiến tranh Vùng Vịnh 1990, Khủng hoảng giá dầu năm 2007, Mùa Xuân Ả Rập năm 

2010: Trong những giai đoạn này lạm phát đều giảm nên FED đã thực hiện CSTT nới lỏng, bao gồm hạ lãi 

suất và đưa ra gói nới lỏng định lượng QE. Đặc biệt, trong giai đoạn đầu những năm 1990 và giai 2007-

2009 có hai cuộc suy thoái diễn ra khiến tăng trưởng GDP Hoa Kỳ ở mức thấp, FED thực hiện nới lỏng 

CSTT nhằm khôi phục nền kinh tế. 
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5. Tác động đến TTCK Hoa Kỳ 

Bảng 10: Tác động của các cuộc khủng hoảng đến TTCK Hoa Kỳ 

S&P500 1 tuần 1 tháng 3 tháng 6 tháng  1 năm 2  năm  3 năm 

Khủng hoảng Trung Đông 1973 1.1% -4.0% -9.4% -12.9% -41.1% -14.0% 6.2% 

Căng thẳng Iran – Iraq (1979 – 1980) -2.3% -4.5% -3.6% 4.6% 8.0% 28.1% 69.8% 

Chiến tranh Vùng Vịnh 1990 -3.1% -7.9% -12.7% -2.7% 14.0% 28.8% 40.0% 

Khủng hoảng giá dầu 2007 -0.3% 3.0% -6.1% -10.5% -39.2% -9.8% 4.0% 

Mùa xuân Ả Rập 2010 0.8% 3.8% 3.1% 2.6% -0.2% 19.8% 52.3% 

Nga – Ukraine 2022 -3.7% -4.7%      

Trung bình -1.3% -3.6% -5.8% -3.8% -11.7% 10.6% 34.5% 

Nguồn: Bloomberg, BSC Research 

Nhận định: 

 Hầu hết sau các sự kiện, TTCK Hoa Kỳ đều chịu tác động điều chỉnh hoặc đi ngang trong khoảng thời gian 

từ 6-12 tháng. 

 Thị trường chứng khoán Hoa Kỳ thường hồi phục trong mốc từ 2-3 năm. 

 Mức độ giảm mạnh nhất vào thời điểm 3 tháng và 1 năm. Tác động giảm mạnh trong 1 năm chủ yếu xảy 

ra do chịu ảnh hưởng của hai cuộc khủng hoảng kinh tế năm 1972 và năm 2008. 

 

Phần 3: Tổng kết 

1. Dự đoán giá dầu 

Tổ chức kinh tế Ngày Q1 22 Q2 22 Q3 22 Q4 22 Q1 23 Q2 23 

Banco Santander SA 11/3/2022 105 100 90 85 80 78 

Intesa Sanpaolo SpA 9/3/2022 110 120 110 100 95 90 

Landesbank Baden-Wuerttemberg 3/3/2022 100 100 95 90 85 80 

Capital Economics Ltd 2/3/2022 95 100 93 83 78 74 

Commerzbank AG 15/2/2022 90 85 80 80 75 75 

Trung bình  (sau Nga- Ukraine)  100 101 94 88 83 79 

Westpac Banking Corp 7/2/2022 88 90 83 73 67 63 

MUFG Bank 1/2/2022 88 98 91 105 115 121 

Rabobank International 1/2/2022 93 93 94 94 95 95 

Emirates NBD PJSC 28/1/2022 75 70 68 60 

  Market Risk Advisory Co Ltd 6/1/2022 76 73 72 74 73 74 

MPS Capital Services Banca per le Imprese 

SpA 27/12/2022 80 73 70 69 
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Natixis SA 13/12/2022 80 77 75 75 75 72 

Trung bình (trước Nga- Ukraine) 83 82 79 79 85 85 

Nguồn: Bloomberg, BSC Research 

 Các tổ chức thế giới nhận định giá dầu sẽ duy trì mức giá giao dịch cao trong quý I và quý II năm 2022, 

bắt đầu giảm từ quý III 2022 và bỉnh ổn lại vào quý II năm 2023. 

 Các yếu tố chính tác động đến giá dầu là: (1) Mức độ áp đặt các lệnh trừng phạt hiện tại đối với Nga; (2) 

Bất kỳ lệnh trừng phạt mới của phương Tây và hoạt động bán dầu của Nga trên thị trường toàn cầu; (3) 

Mức độ phản ứng của các nhà sản xuất dầu khác với giá dầu hiện tại, (4) Các tác động của diễn biến kinh 

tế vĩ mô có thể có đối với nhu cầu dầu toàn cầu. 

2. Nhận định 

Dựa theo lịch sử tham khảo từ 5 sự kiện khủng hoảng trước thì tình trạng thế giới có thể biến động như sau:  

 Giá Dầu có thể duy trì đà tăng trong khoảng 6 tháng đến 2 năm. 

 CPI sẽ tiếp tục tăng dựa theo đà leo thang của giá dầu và gây áp lực lên chính sách tiền tệ của NHTW 

trên thế giới. 

 GDP thế giới dự kiến sẽ chịu ảnh hưởng khi giá cả lạm phát tăng cao làm suy yếu nhu cầu tiêu dùng. 

 Các NHTW đứng trước lựa chọn tăng lãi suất để kiềm chế lạm phát, hay tiếp tục hạ lãi suất để thúc 

đẩy nền kinh tế. Nhiều khả năng sẽ duy trì xu hướng thắt chặt chính sách tiền tệ khi tốc độ tăng 

trưởng kinh tế khá tích cực trong năm 2021. 

 TTCK biến động mạnh nhất là trong 3 tháng đầu tiên, sau đó có dấu hiệu phục hồi dần. 
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Danh sách các báo cáo liên quan 

Mời quý nhà đầu tư tham khảo thêm một số báo cáo đánh giá về sự kiện Chiến sự Nga – Ukraine, chính sách 

“Zero Covid” tại Trung Quốc ảnh tới kinh tế, thị trường chứng khoán, giá cả hàng hóa và các ngành xuất nhập 

khẩu của Việt Nam trong thời gian này: 

- Báo cáo tuần 9: Đánh giá tác động chiến dịch quân sự giữa Nga - Ukraine đến kinh tế và TTCK (Link) 

- Báo cáo tuần 10: Tác động của việc gia tăng chi phí vận chuyển trên thế giới (Link) 

- Báo cáo tuần 12: Đánh giá tác động dịch Covid-19 tại Trung Quốc đến thế giới và TTCK (Link) 

Và một số các báo cáo liên quan 

- Báo cáo Triển vọng ngành Dầu khí (Link) 

- Báo cáo ngành Phân bón: (Link) 

- Báo cáo doanh nghiệp ngành Thủy sản: VHC, ANV 

- Báo cáo doanh nghiệp ngành Dệt may: TNG, MSH 

- Báo cáo doanh nghiệp ngành Phân bón: DPM, DCM 

- Báo cáo doanh nghiệp ngành Hóa chất: DGC 

- Báo cáo doanh nghiệp ngành Cảng biển: VSC 

 

https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/3292869?key=39
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/3302985
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/3329843?key=32
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/3285996
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/3284480
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/3284771
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/3287362
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/3287139
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/2738590
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/2738361
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/2738449
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/3299916
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/2995776?key=45
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Khuyến cáo sử dụng 

Bản báo cáo này của Công ty Cổ phần Chứng khoán Ngân hàng Đầu tư và phát triển Việt Nam (BSC), chỉ cung cấp 

những thông tin chung và phân tích về tình hình kinh tế vĩ mô cũng như diễn biến thị trường chứng khoán. Báo cáo 

này không được xây dựng để cung cấp theo yêu cầu của bất kỳ tổ chức hay cá nhân riêng lẻ nào hoặc các quyết định 

mua bán, nắm giữ chứng khoán. Nhà đầu tư chỉ nên sử dụng các thông tin, phân tích, bình luận của Bản báo cáo 

như là nguồn tham khảo trước khi đưa ra những quyết định đầu tư cho riêng mình. Mọi thông tin, nhận định và dự 

báo và quan điểm trong báo cáo này được dựa trên những nguồn dữ liệu đáng tin cậy. Tuy nhiên Công ty Cổ phần 

Chứng khoán Ngân hàng đầu tư và phát triển Việt Nam (BSC) không đảm bảo rằng các nguồn thông tin này là hoàn 

toàn chính xác và không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính chính xác của những thông tin được đề cập 

đến trong báo cáo này, cũng như không chịu trách nhiệm về những thiệt hại đối với việc sử dụng toàn bộ hay một 

phần nội dung của bản báo cáo này. Mọi quan điểm cũng như nhận định được đề cập trong báo cáo này dựa trên sự 

cân nhắc cẩn trọng, công minh và hợp lý nhất trong hiện tại. Tuy nhiên những quan điểm, nhận định này có thể thay 

đổi mà không cần báo trước. Bản báo cáo này có bản quyền và là tài sản của Công ty Cổ phần Chứng khoán Ngân 

hàng Đầu tư và Phát triển Việt Nam (BSC). Mọi hành vi sao chép, sửa đổi, in ấn mà không có sự đồng ý của BSC đều 

trái luật. Bất kỳ nội dung nào của tài liệu này cũng không được (i) sao chụp hay nhân bản ở bất kỳ hình thức hay 

phương thức nào hoặc (ii) được cung cấp nếu không được sự chấp thuận của Công ty Cổ phần Chứng khoán BIDV. 

 

 

BSC Trụ sở chính  

Tầng 8 & 9 Tòa nhà Thái Holdings 

210 Trần Quang Khải, Hoàn Kiếm, Hà Nội 

Tel: +84 4 3935 2722 

Fax: +84 4 2220 0669 

 

BSC Chi nhánh Hồ Chí Minh 

Tầng 9 Tòa nhà 146 Nguyễn Công Trứ 

Quận 1, Tp. Hồ Chí Minh 

Tel: +84 8 3821 8885 

Fax: +84 8 3821 8510 

 

 

https://www.bsc.com.vn 

https://www.facebook.com/BIDVSecurities 

 

Bloomberg: BSCV <GO> 


