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BSC Company Visit Note
Coéng ty C6 phan DAy cdp dién Viét Nam - CAV
|

Tai 26/9/2016, cd phiéu CAV dang giao dich & mirc gia 95,100 VND/cp, twong
duong véi P/E trailing 1a 12.9x

Chuyén vién phan tich ! . !
KQKD 8T2016: 3,700 ty doanh thu (dat 62% ké hoach) va 209 ty déng LNTT (80% ké

Nguyén Bao Hoang Lé hoach). Doanh thu chi tdng nhe (1-2%), trong khi lgi nhudn dat mirc ting trudng tét
lenbh@bsc.com.vn (tdng 34% so v&i LNTT 9T2016) do (1) thay d6i cach hach todn doanh thu, (2) chi phi
Tel: +84 4 3935 2722, ext 108 dau vao giém manh hon mirc giém gié ban.

Bién loi nhuan goép cai thién tét do: (1) Gid nguyén liéu d4u vao gidm manh: gid déng
giam trung binh 20%,; gia nhya giam trung binh 28%; (2) Gia ban cé gidm nhuwng thap
hon déng ké so vdi gia nguyén liéu dau vao, va dugc doanh nghiép diéu chinh qua cac
chinh sach chiét khau. Mtrc chiét kh3u trung binh hién nay cho céac dai ly 13 9%.

Cong ty dang c6 cac ké hoach phat trién thj trwéng mién Bac va mién Trung, hién dang
chi déng gép khodng 10% doanh s6.

e Mién Trung 13 khu vue ¢6 nhiéu thuan lgi do canh tranh thap va ty trong day cap
dan dung cao, 1a mang miii nhon ctia doanh nghiép. Dy dn day cap dién Mién Trung
da dugc hoan thanh T7/2015 va dang ¢ cac dy an d3u tu ti€p dé nang kha nang
san xuat sau hon, thay vi chi 1 boc day nhu hién tai. CADIVI cling d3 ki két thanh
cdng véi TCT Dién lywc Mién trung trong 2016.

e Khu vic mién Bac ¢6 tinh canh tranh cao. Cong ty d3 thanh 1ap CT TNHH 1 TV
CADIVI khu vuc phia bic, hién dang phan phéi khu vic phia Bac. Trong 2017,
CADIVI sé& thiyc hién xay nha mdy hodc mua lai mot nha may san xuat cap dién phuc
vu cho thij trudng mién Bic. Chi phi dy kién 100 ty, va nha mdy hoat dong 6n dinh
duwoc ky vong sé gitip doanh thu Mién Bic tdng manh tir 300 ty dong hién nay |én
1000 ty dong.

e Khu virc mién Nam dang thyc hién véi viéc di d&i nha may, theo quy hoach cua
thanh phd. CADIVI dang tinh todn cac budc di doi hop ly dé khéng anh hudng lén
dén san lugng san xuat. Nha may Tan Phua Trung giai doan 2 dy kién s& chi thay
thé& phan nha may di doi, ch* khdng déng gép dang ké 1én ting trwdng ndng luc
sdn xuét.

Kénh ban hang qua dai ly ti€p tuc |a miii nhon cia CADIVI, chiém gan 80% tdng san
lvgng san xuat. Cong ty hién dang cé 100 dai ly cap 1 va 300 dai ly cap 2 trén khap
tinh thanh. DAy cling 1a kénh phan phdi cé tinh 8n dinh cao, va CADIVI ¢é nhiéu kha
ndng kiém sodat théng qua cac hinh thirc chiét khiu. Doanh s6 ban hang tir mang dai
ly cé mirc ting trwdng tot 15% vé san lwong ban hang trong 8T2016.

Kénh ban hang qua PVN ciing dwo'c doanh nghiép day manh, dé ma rong thi trudng
mé&c du bién gdp trong phan khic nay thap hon dang ké khi gid ban xac dinh qua dau
thau. K& hoach 2016 hgp ddng da ky vai PVN cla CADIVI trj gid 800 ty, va chd yéu s&
thye hién trong Q3 va Q4 (1H chi méi thyc hién 40-50 ty)

Cong ty da c6 nghi quyét tang von 1:1 va duédi hinh thirc phat hanh thém cho cé
déng hién hiru. Mrc gid dw kién 13 20,000 VND/cp.

Bé&o céo nay chi la ngudn thong tin
tham kh&o. Vui long doc k§ phan
Khuyén céo str dung & trang cudi.



Khuyén céo st dung

Bén bao céo nay cua Cong ty Cé phan Ching khoén Ngén hang Déu tw va phét trién Viét Nam (BSC),
chi cung cép nhitng théng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién thj truong
ching khodn trong tudn. Bao céo nay khong duoc xay dung dé cung cdp theo yéu cdu cua bat ky té
chirc hay ca nhan riéng 18 nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid ching khoén. Nha dau tw chi
nén st dung cac thdng tin, phan tich, binh luén cda Bén béo céo nhuw la ngudn tham khao truée khi dua
ra nhdng quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dw bao va quan diém trong bao
céo nay duoc dua trén nhimg ngudn di¥ liéu déng tin cdy. Tuy nhién Céng ty Cé phan Ching khoan
Ngén hang dau tw va phét trién Viét Nam (BSC) khdng ddm bao rdng cac ngudn thong tin nay 1a hoan
toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cda nhing théng tin
duwoc dé cép dén trong bao céo nay, ciing nhw khéng chiju trach nhiém vé nhing thiét hai déi véi viéc
strdung toan bé hay mét phan néi dung cda ban bao cao nay. Moi quan diém ciing nhw nhén dinh duoc
dé cap trong bao céo nay dua trén sw can nhéc cén trong, cdng minh va hop Iy nhét trong hién tai. Tuy
nhién nhing quan diém, nhan dinh nay c6 thé thay déi ma khong cén bao trwéc. Ban bao céo nay céd
ban quyén va la tai sdn cda Cong ty C6 phdn Chiing khoan Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam
(BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khong cé sw déng y cta BSC déu trai luat. Bét ky néi
dung nao cua tai liéu nay ciing khéng duwoc (i) sao chup hay nhan ban & bét ky hinh thiéc hay phuong
thire ndo hodc (i) duoc cung cép néu khéng duoc sw chép thuédn cida Cong ty Cé phén Chung khoan
BIDV.
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