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BSC Company Visit Note
Téng Cdng ty C6 phan Khoan va Dich vu Khoan D3u khi
|

Ngay 27/9/2016, cd phiéu PVD giao dich vé&i mirc gia 25,700 VND/cp, twong

dwong véi P/E trailing 12.6x.
Chuyén vién phan tich

Trong ndm 2016, PVD chi cé 2 gian khoan cé hoat ddng xuyén sudt bao gom:

Nguyén Bao Hoang Lé . o " .. » ) b i
lenbh@bsc.com.vn 1) PV Drilling V tiép tuc hop dong dai han v&i Gazprom cua Nga, véi gia cho

Tel: +84 4 3935 2722, ext 108 thué khodng 185 ngan USD/ngay, giam tir mirc 205 ngan USD/ngay trudc day.
Gian khoan nay vin dang thyc hién hop déng dai han tir 2012 va duy kién két
thuc trong thang 11/2016. Pay I3 gian mang lai mc bién lgi nhuan tét nhat
cho PVD. Hién tai, doanh nghiép van chua cé ké hoach cu thé cho gian PVD V
sau khi két thic hgp déng hién tai. Trong trudng hop déi tac khong tiép tuc
thue hién khoan, PVD s& gap kho khan trong viéc tim kiém déi tdc mdi do tinh
d&c thu cha gian khoan PVD V. Nguoc lai, néu Gazprom tiép tuc thué PVD V,
gia thué du kién s& gidm manh vé muec gid thi truong khoang 130-140 ngan
USD/ngay, gidm 30% so v&i muirc gid cho thué hién nay.

2) PV Driling | thuc hién xuyén sudt tlr dau nam cho téi 15/7/2016, do Ciru
Long JOC thué. Hién nay, PVD | d3 tring thau dang chuan bj sang Myanmar,
v&di mirc gid khoang 50 — 60 ngan USD/ngay, giam manh tir mdc khoang 80
ngan USD/ngay trung binh trong Q1/2016.

C4c gian con lai hién chi dang thwc hién cac hop dong thué ngan han. PVD I
va Vl dang duoc thué béi Vietsopetro dy kién két thic vao T10/2016. Gian PVD
Il 33 khdng cé viéc lam tir thang 4 cho t&i nay. Nhw vay trong 9T2016, s6 lwong
gian khoan cho thué trung binh cta PVD la khoang 2.3 gian (1.3 gian tu nang
va 1 gian TAD), gidm khoang 40-50% so v&i cung ky ndm ngoai.

PVD duy tri mirc k& hoach 100 ty lgi nhudn sau thué trong 2016. Mrc 1oi
nhudn nay da bao gébm lgi nhuan chia vé tir lién doanh Baker Houges khodng
hon 62 ty, va cling da duoc hd tro bdi viéc d6i cach chi phi khau hao theo ngay
flam viéc, thay vi theo phuong phap khau hao theo dudng thang nhu truéc
day. Cac lién doanh con lai clia PVD déu ghi nhan 16 khién loi nhuan muc tiéu
& murc thap.

Lanh dao PVD cho rang doanh nghiép sé& con gip khé khian hon trong ndm
2017. Hién nay ngudn cung gian cho thué trong khu vuc van dang cao gap 2 lan
so v&i nhu cau, gy ap lyc gidm Ién don gia trong viéc d4u thiu. Viéc cho thué
gian khoan phu thudc nhiéu vao gid dau, trong khi cdc nha thau sé chi trd lai
néu murc gid dau duy tri trén $60 trong khoang thi gian dd dai (khodng 6
thang).Véi trién vong gid dau con nhiéu bién dong, doanh nghiép cho rang
2017 s@ ti€p tuc gap khd. Céng ty ky vong mirc cho thué trung binh 2017 & mirc
2.5 tau, véi mirc gid cho thué tiép tuc giam sau, va dic biét |a mat di sy déng
gop bién lgi nhuan cao tir PVD V.

Bé&o céo nay chi la ngudn thong tin
tham kh&o. Vui long doc k§ phan
Khuyén céo str dung & trang cudi.



Khuyén céo st dung

Bén bao céo nay cua Cong ty Cé phan Ching khoén Ngén hang Déu tw va phét trién Viét Nam (BSC),
chi cung cép nhitng théng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién thj truong
ching khodn trong tudn. Bao céo nay khong duoc xay dung dé cung cdp theo yéu cdu cua bat ky té
chirc hay ca nhan riéng 18 nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid ching khoén. Nha dau tw chi
nén st dung cac thdng tin, phan tich, binh luén cda Bén béo céo nhw la ngudn tham khao truée khi dua
ra nhdng quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dw bao va quan diém trong bao
céo nay duoc dua trén nhimg ngudn di¥ liéu déng tin cdy. Tuy nhién Céng ty Cé phan Ching khoan
Ngén hang déu tw va phét trién Viét Nam (BSC) khdng dédm bao rdng cac ngudn thong tin nay 1a hoan
toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cda nhing théng tin
duwoc dé cép dén trong bao céo nay, ciing nhuw khéng chiju trach nhiém vé nhing thiét hai déi véi viéc
strdung toan bé hay mét phan néi dung cda ban bao cao nay. Moi quan diém ciing nhw nhén dinh duoc
dé cap trong bao céo nay dua trén sw can nhéc cén trong, cdng minh va hop Iy nhét trong hién tai. Tuy
nhién nhing quan diém, nhan dinh nay c6 thé thay déi ma khong cén bao trwéc. Ban bao céo nay céd
ban quyén va la tai sdn cda Cong ty Cé phan Chiing khoan Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam
(BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khodng cé sw déng y cta BSC déu trai luat. Bét ky néi
dung nao cua tai liéu nay ciing khéng duwoc (i) sao chup hay nhan bén & bét ky hinh thic hay phuong
thire ndo hodc (i) duoc cung cép néu khéng duoc sw chép thuédn cida Cong ty Cé phén Chung khoan
BIDV.
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