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PVS - Téng Cong ty C6 phan Dich vu Ky thuat Dau khi Viét Nam
]

Ngay 26/9/2016, c6 phiéu PVS dang giao dich &@ mirc gia 19,600 VND/cp,

twong dwong véi mirc P/E trailing la 6.71x.
Chuyén vién phan tich
Mang xay lap co khi (hon 50% doanh thu va lgi nhuén) gip nhiéu khé khin do

Nguyén Bao Hoang Lé khéng cé cac du &n trén bién, vén cé bién lgi nhuén cao va la thé manh cla
ETIE IS HEL doanh nghiép. Cong ty hién dang thuc hién moét sé dy én trén bd nhw du an
Tel: +84 4 3935 2722, ext 108 Nhiét Dién Long Phu, dw 4n Bam Phi My, du 4n DPP Ca Mau, Dién Nhon Trach,

gilp mang lai doanh thu I&n cho céng ty. Tuy nhién, bién lgi nhuan thip hon
gay ap luc giam 1én loi nhuan. Mang xay 1ap co khi dy kién s& gip kho khin
trong 2017 do dén thoi diém hién tai doanh nghiép van chua cé dy an nao ky
md&i dang ké cho 1H2017.

Mang dich vu tau (12% doanh thu va 21% lgi nhudn). Mang dich vu tau phuc
vu cho cac hoat déng bdo vé, tuan tra, ciu hd ctru hoa, vdi doi ngii hién tai la
22 tau thudc s& hitu clia doanh nghiép. So v&i ndm 2015, doanh thu gidam manh
57% do (1) trong 2015 cong ty c6 str dung cac tau thué bén ngoai va (2) don
gia gidm. Mac du vay, bién Igi nhuan gdp van duoc gitt & mic trén 12%, nho
viéc sir dung doi tau s& hiru dua lai mire bién t6t hon so véi doi tau thué ngoai.
Céc tau cta PVS cling c6 dd tudi cao (trung binh trén 20 ndm), d3 gan hét khau
hao gitip duy tri mirc bién én dinh va cao nhat trong sé cac hoat déng cla PVS.

FSO/FPSO 6n dinh (18% doanh thu va 13% lgi nhuén): Do |a cac hop dong
dugc ky dai han 7-10 ndm, v&i mirc gid thué dugc an dinh trude va ty 1€ uptime
cao ( trén 90%). Do vay, day 1a mang kinh doanh cé tinh 6n dinh nhat cda PVS
va hau nhu khéng chiu anh huéng bédi gid dau.

Mang khao sat ghi nhan 18. PVS cé chi phi khau hao tau cao va chi phi lwong
cho nhan céng cé trinh d6 cling & murc cao, trong khi don gia chiu canh tranh
tlr cdc doanh nghiép nuéc ngoai. Trong 8T2016, mang dich vu khao sét ghi
nhan 16 khodng 130 ty dong cho do nhu cau khao sat gidm manh. Céng ty dang
ap dung cac bién phap cat gidm chi phi, st dung ki sw ngudi Viét thay vi ngudi
nwdc ngoai, va du kién cho cd ndm 2016 sé& chju murc 16 khodng 200 ty cho
mang kinh doanh nay.

Mang dich vu cang ciing dang gip khé. Bién gdp suy giam manh trong 2016 tir
24% nam 2015 vé mirc 8% do (1) don gia giam manh do cdc nha thau khéng
con thué dich vu cau cang khi tam dirng cac du &n khoan va tham do dau khi
(2) gid vén mang dich vu cang cht yéu Ia chi phi khau hao tidng 1én do duwa vao
van hanh bén cang Son Tra.

Lo'i nhuén 2016 wdc tinh dat 1000 -1050 ty, giam 28% yoy, va cao hon murc
k& hoach 960 ty. Mirc lgi nhudn nay tuong (ng véi EPS 2016 khoang 2,230
VND/cp, va P/E forward & mirc 8.75x. Cong ty nhan dinh ndm 2017 duy kién s&
la ndm dday cla doanh nghiép, trudc khi khéi sac trong 2018 nho ky vong tir
T cac dy an dai han L6 B O M6n va Ca Voi Xanh.

Bao cao nay chi la nguon thong tin

tham kh&o. Vui long doc k§ phan
Khuyén céo str dung & trang cudi.



Khuyén céo st dung

Bén bao céo nay cua Cong ty Cé phan Ching khoén Ngén hang Déu tw va phét trién Viét Nam (BSC),
chi cung cép nhitng théng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién thj truong
ching khodn trong tudn. Bao céo nay khong duoc xay dung dé cung cdp theo yéu cdu cua bat ky té
chirc hay ca nhan riéng 18 nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid ching khoén. Nha dau tw chi
nén st dung cac thdng tin, phan tich, binh luén cda Bén béo céo nhw la ngudn tham khao truée khi dua
ra nhdng quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dw bao va quan diém trong bao
céo nay duoc dua trén nhimg ngudn di¥ liéu déng tin cdy. Tuy nhién Céng ty Cé phan Ching khoan
Ngén hang dau tw va phét trién Viét Nam (BSC) khdng ddm bao rdng cac ngudn thong tin nay 1a hoan
toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cda nhing théng tin
duwoc dé cép dén trong bao céo nay, ciing nhw khéng chiju trach nhiém vé nhing thiét hai déi véi viéc
strdung toan bé hay mét phan néi dung cda ban bao cao nay. Moi quan diém ciing nhw nhén dinh duoc
dé cap trong bao céo nay dua trén sw can nhéc cén trong, cdng minh va hop Iy nhét trong hién tai. Tuy
nhién nhing quan diém, nhan dinh nay c6 thé thay déi ma khong cén bao trwéc. Ban bao céo nay céd
ban quyén va la tai sdn cda Cong ty C6 phdn Chiing khoan Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam
(BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khoéng cé sw déng y cda BSC déu trai luat. Bat ky néi
dung nao cua tai liéu nay ciing khéng duwoc (i) sao chup hay nhan ban & bét ky hinh thiéc hay phuong
thire ndo hodc (i) duoc cung cép néu khéng duoc sw chép thuédn cida Cong ty Cé phén Chung khoan
BIDV.
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