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BSC Company Visit Note

TRA — Céng ty C6 phan TRAPHACO

Ngay 6/10/2016, cd phiéu TRA dwoc giao dich tai mirc gia 130,000 déng/cp,
tuong dwong P/E FW = 21.4x.

BSC RESEARCH
s . Cap nhat KQKD : U'dc tinh DT Q3 dat khoang 535 ty (+12% YoY), LNST cong ty
Trwong phong > > . A, >
me dat khoang 52.5 ty (+14.4% YoY). Liy ké 9T2016 DT dat 1557 ty
Tran Théng Long (+7.9%Yo0Y), twong duong 74% ké hoach ndm, LNST dat 153.5 ty (+25.8% YoY)
longtt@bsc.com.vn twong duong véi 73% k& hoach ndm. Ching t6i du bao TRA sé& hoan thanh ké
hoach ndm nay va&i DT dat 2,100 ty va LNST dat 210 ty, EPS2016 = 6,027
Chuyén vién phén tich dong/cp.
Nguyén Tran Tri 70% doanh thu va 93% l¢'i nhuin gdp clda TRA dén tir mang thanh pham ty
Trint@bsc.com.vn san xuat. Trong do, doanh thu tir thuéc déng dwoc hién dang chiém 77% vai

hai san pham chd luc 1a: (1) Boganic hién dang chiém 22% thi phan cla thi
trwong thuée bd gan va (2) Hoat huyét dudng ndo hién dang chiém 12% thj
phan thudc bd than kinh. Téng doanh thu tir 2 san pham nay chiém khoang
50% doanh thu thanh phdm cla TRA. Doanh thu tir thuéc tan duoc dong gop
23% vao doanh thu thanh pham véi sdn phdm chinh |a nhém thudc chita ho
va nudc suc miéng T-B.

Kénh phan phdi chinh cia TRA 13 phan phdi théng qua nha thuéc (OTC) véi
87% co’ cau doanh thu. Hién tai, TRA dang c6 hé théng phan phdi rong rii vai
20 chi nhanh va 30 dai ly I&n céng thém lwong khach hang I6n la 23,000 clra
hang thudc trai d&n don vi x3 & vung ndng thon. Hién tai, mién Bic van 1a thi
trwdng chinh cta TRA vé&i 57% ddng gdp vao téng doanh thu. Trong khi dé, ty
trong doanh thu tr kénh phan phéi théng qua bénh vién (ETC) gidm con 13%
so v&i 19% cung ky ndm trudc do s luwgng tring thau méi clda céng ty chitng
lai.

Dy an dau tw Nha mdy Dwoc Traphaco Hwng Yén dy kién s& hoan thanh
trong nam nay. Theo thong tin tir phia céng ty, hién tai nha mdy da hoan
thanh xong phan ha tang, nha xwéng véi mirc gidi ngan dat khoang hon 100 ty
dong trén téng mirc dau tw 477 ty dong. Cac day chuyén may moéc dy kién s&
duoc 13p dat xong trong quy 4 nay. Tuy nhién, nha may can it nhat 6 thang dén
mot ndm dé duoc kiém dinh va cap phép trudce khi chinh thirc di vao van
hanh. Tiéu chuan dy kién cla nha may sé 13 GMP — WHO.

QUAN PIEM KY THUAT
Nhan dinh ky thuat

e Xu huéng hién tai: bkt phd khdi xu hudng tich Iy trung han tir giira
thang 6/2016.

Bao cao nay chi 1a ngudn théng tin
tham khao. Vui long doc ky phan
Khuyén céo s& dung 6 trang cudi.
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e Chi bdo kj thuat: MACD cho phan ky dwong, MFI va RSI déu dang trong
vung qua mua, Aroon va ADX déu Gng hd xu huéng tng diém.
e Thanh khoan: duy tri &@ muc trung binh.

K&t luan: TRA hién dang thiét Iap murc gid cao mdi sau khi birt pha khdi viing
tich IGiy hinh thanh tir gitra thang 6. Cung vai cac chi bdo ky thuét tich cwe, TRA
duwoc ky vong sé tiép tuc ting trong ngan han téi vung gia muc tiéu 1a 138.
Nha dau tu cé thé mua vao trong cac nhip diéu chinh, cutloss khi gia giam
dudi mirc 113.

TRA- ADX(14)=29.35, +DI = 32.56, -0 = 25.94
——
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Khuyén céo s dung

Ban b&o cdo nay cla Cong ty Cé phdn Ching khoédn Ngén hang Déu tw va phat trién Viét Nam
(BSC), chi cung cép nhiing thdng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién
thj triromg ching khodn trong tudn. Bao céo nay khéng duoc xay dwng dé cung cép theo yéu cdu cua
bét ky té chic hay ca nhan riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid ching khoan. Nha
dau tw chi nén str dung cac théng tin, phan tich, binh ludn cda Ban béo céo nhw la ngudn tham khéo
triée khi dwa ra nhimg quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi thdng tin, nhan dinh va dw bao va quan
diém trong béo cdo nay dwoc dua trén nhu’ng ngudn di liéu dang tin cdy. Tuy nhién Coéng ty C6 phéan
Chung khoan Ngan hang déu tw va phat trién Viét Nam (BSC) khéng dam bao rang cac nguén théng
tin nay 1a hoan toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cua
nhing théng tin dwoc dé cap dén trong béo céo nay, ciing nhw khéng chiju trach nhiém vé nhing thiét
hai déi véi viéc str dung toan bé hay mét phan néi dung cda ban bao céo nay. Moi quan diém ciing
nhw nhan dinh duoc dé cép trong béo c4o nay duwa trén sy can nhac cén trong, céng minh va hop ly
nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhan dinh nay c6 thé thay déi ma khoéng cén bao
tréc. Ban bao céo nay cé ban quyén va la tai san cda Cong ty Cé phan Ching khoan Ngan hang
DPéu tw va Phét trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khéng co sw dong y
ctia BSC déu trai luat. Bat ky ndi dung nao cda tai liéu nay ciing khéng dwoc (i) sao chup hay nhan
ban & bét ky hinh thirc hay phuong thirc nao hodc (i) duoc cung cép néu khéng duoc sw chép thuan
ctia Cong ty Cé phan Ching khoan BIDV.

BSC Tru sé& chinh

Tang 10& 11 Thap BIDV
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