14/10/2016

BSC Company Visit Note

DAG — CTCP Tap doan Nhua Dong A

Ngay 13/10/2016, c6 phiéu DAG duorc giao dich tai mirc gia 15,700 déng/cp,
twong dwong P/E FW I3 11.8x.

BSC RESEARCH
s . Cap nhat KQKD: U'dc tinh DT Q3 dat khoang 365 ty (+3.3% YoY), LNST tang
Trwong phong N , > i . Wy
manh lén muirc 14.5 ty (+19.8% YoY). Liiy ké 9 thang dau nam 2016 doanh thu
Tran Thang Long dat 1,046 ty dong (+7.6% YoY), LNST tdng manh, dat 44.1 ty (+56% YoY). Bién
longtt@bsc.com.vn Igi nhudn gop ting I&n 8.9% so v&i mirc 8.1% cla ndm 2015 do ty trong doanh
thu mang thanh pham (bién LNG = 9.5%) tdng manh tir 70% lén 83%; ty trong
Chuyén vién phén tich mang thuvong mai (bién LNG =2.5%) giam tir 34.2% xudng con 14%. U'dc tinh
X m o, LNST cd ndm 2016 dat 65 ty dong, EPS 2016 = 1,325 dong (tinh ca 9.15 triéu
Nguyén Tran Tri

Trint@bsc.com.vn c6 phiéu du kién phat hanh thém trong quy 4/2016).

Mé& réng manh mé quy mé san xuat éng nhwa profile, mat hang chd lyc cda
DAG (chiém khoang 40% tong doanh thu). Trong quy 4, s& cd 7 trén tdng s6 20
day chuy@&n mdi thudc giai doan | nha may Ha Nam di vao hoat ddng, gilp san
lwgng &ng nhya profile tang Ién thém khoang 1,500 tan trong quy 4. So vdi
day chuyén sdn xuat cli, mbéi day chuyén méi clia DAG cé cong suat cao hon
gap khoadng 1.5 [an, déng thoi ty 18 ph& phadm s& gidm tir 5% xudng con 2.5%
do chu trinh san xuat mang tinh khép kin va tu déng hda cao. 13 day chuyén
mai con lai cha giai doan | hién dang trong qua trinh [3p d&t va chay thir.

Viéc mé rdng quy md dugc ki vong sé giup DAG chiém linh thém thi phan &
mién Bac va tao dot pha & thi trwéng mién Nam. San pham 6ng nhua profile
clia DAG tuong d6i canh tranh so v&i sdn pham cung loai clia Trung Quéc nhe
chat lwvong san pham tét, ddng déu va khéng phai chiu mirc thué€ nhap khau
3% va 2% chi phi van chuyén. Tuy nhién, do cic day chuyén san xuat hién tai
clia DAG d3 van hanh 100% céng suit nén thi phan cla cong ty tai mién Bac
dirng lai & muirc 35%; thi phdn mién Nam bj chiém linh hoan toan bdi hang
Trung Quéc (95% thi phan). Ching téi nhan dinh san lvgng tang thém tir cac
day chuyén méi sé dugc tiéu thu tdt, qua dé gilp cho thi phan cta DAG tang
trudng manh mé & ca hai thi truong 16n.

Vé ké& hoach tang von, céng ty duw kién trong quy 4 sé& hoan thanh viéc phat
hanh 9.15 triéu ¢ phiéu dé bd sung ngudn van cho viéc mé rong san xuat.
Gié phat hanh dy kién s& 1y theo gid trung binh cta 20-30 phién giao dich gan
nhat. Bén canh dd, cdng ty cling hdy k& hoach phat hanh 1.2 triéu trai phiéu
chuyén déi véi tong gid tri 1a 120 ty. Ching téi cling lwu y thém 13 trong thang
6, 6ng Hung c6 chuyén nhuong khoang 9.25 triéu cd phiéu sang céng ty TNHH
Dau tu va Phét trién NBH dé lam vén gbp. Theo trao d6i vdi DAG, cdng ty NBH
hoat déng trong linh vic dau tu tai chinh va khéng cé dnh huwédng nhiéu téi
hoat déng san xuat kinh doanh chinh clia DAG.

B&o céo nay chi la nguén théng
tin tham khdo. Vui Iong doc ky
phédn Khuyén céo st dung &
trang cudi.



BSC RESEARCH
Company Update

Khuyén céo s dung

Ban b&o cdo nay cla Cong ty Cé phdn Ching khoédn Ngén hang Déu tw va phat trién Viét Nam
(BSC), chi cung cép nhifng thdng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién
thj triromg ching khodn trong tudn. Bao céo nay khéng duoc xay dwng dé cung cép theo yéu cdu cua
bét ky té chic hay ca nhan riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid ching khoan. Nha
dau tw chi nén str dung cac théng tin, phan tich, binh ludn cda Ban béo céo nhw la ngudn tham khéo
triée khi dwa ra nhimg quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi thdng tin, nhan dinh va dw bao va quan
diém trong béo cdo nay dwoc dua trén nhu’ng ngudn di liéu dang tin cdy. Tuy nhién Coéng ty C6 phéan
Ching khoén Ngén hang déu tw va phat trién Viét Nam (BSC) khéng dam bao rang cac nguén théng
tin nay 1a hoan toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cua
nhing théng tin dwoc dé cap dén trong béo céo nay, ciing nhw khéng chiju trach nhiém vé nhing thiét
hai déi véi viéc str dung toan bé hay mét phan néi dung cda ban bao céo nay. Moi quan diém ciing
nhw nhan dinh duoc dé cép trong béo c4o nay duwa trén sy can nhac cén trong, céng minh va hop ly
nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhan dinh nay c6 thé thay déi ma khéng cén bao
tréc. Ban bao céo nay cé ban quyén va la tai san cda Cong ty Cé phan Ching khoan Ngan hang
DPéu tw va Phat trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khéng co sw dong y
ctia BSC déu trai luat. Bat ky ndi dung nao cda tai liéu nay ciing khéng dwoc (i) sao chup hay nhan
ban & bét ky hinh thirc hay phuong thirc nao hodc (i) duoc cung cép néu khéng duoc sw chép thuan
ctia Cong ty Cé phan Chimng khoan BIDV.
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