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HUT — Céng ty C6 phan TASCO

Ngay 2/11/2016, c6 phiéu HUT dwoc giao dich tai mrc gia 12,400 déng/cp,
twong dwong P/E forward 2016 = 5.4x.
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, . HUT |3 mot doanh nghiép dau nganh trong linh vuc xay dwng ha ting giao
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thong, nhung gan day, mo hinh céng ty dang chuyén d6i dan sang hai linh
Tran Théng Long vuc 13 bat déng san va thu phi giao théng véi ty trong doanh thu lan lwot
longtt@bsc.com.vn khoang 15% va 73% trong Q3/2016.
Cip nhat KQKD Hop nhat: DT 3Q2016 dat 788 ty dong (+4.4x YoY), LNST
Chuyén vién phén tich cdng ty me dat 138.6 ty (+9.83x YoY). Cong ty ghi nhan tang trwdng tot & ca 2
Nguyén Tran Tri mang bat dong san (dat 581 ty so va&i 0.2 ty cung ky ndm trwdc), va thu phi
Trint@bsc.com.vn giao thong (dat 116.7 ty, +77.3% YoY). Liiy ké DT 9T2016 dat 2,146 ty (+3.3x

YoY); Ity k& LNST cong ty me dat 297.8 ty (+7.7x YoY).

Doanh thu mang bat dong sdn 9T2016 ting trwdng dot bién Ién mirc 1557
ty cho so v&i khodng 5 ty cung ky ndm trudc . Déng luc chinh dén tir dy én
Foresa Villas Xuan Phuong, vdi ty 1€ cdn hé d3 ban dat khoang 96%. Trong
do, tinh dén hét ndm 2016 s& cé khoang 2,000 ty doanh thu tir dy an duwoc
ghi nhan, con lai trén 700 ty s& dwoc ghi nhan trong ndm 2017. Luwong bat
dodng san ban ra tang manh nho viéc thdng cau Xuan Phwong néi duwdng Tran
Hitu Dyc vao dy an.

Doanh thu mang thu phi giao théng tiang trwd'ng manh Ién mdrc 100 ty dong/
quy, tang 53% YoY (bién LNG khoang 40 — 50%) do tram thu phi BOT QL1
Quang Binh di vao hoat déng. Trong nam 2017, HUT du kién s& c6 thém 2
tram thu phi BOT méi di vao hoat déng, nang téng s6 tram BOT Ién thanh 5
tram. Trong d4, tram thu phi BOT QL10 Thai Binh du kién chinh thic thu phi
vao thang 1/2017 vd&i doanh thu khoang 15-18 ty déng/ quy; tram thu phi
BOT Quan Toan Hai Phong dy kién di vao hoat ddng vao thang 9/2017 vdi
doanh thu khoang 100 ty/quy.

Mang xay dwng duwoc chuyén giao dan cho cong ty lién két cia HUT 13 Téng
Cong ty Thang Long (nam gilr 30%) theo chu truwong cua lanh dao cdng ty
nham tap trung vao hai mang thu phi giao thdng va bat dong san. Loi nhuan
tlr cong ty lién doanh lién két cha HUT trong 9 thang dau nam dat 18 ty dong.

BSC danh gia trién vong tang trwdng cia HUT trong nam 2017 |a twong d6i
kha quan v&i dong luc chinh s& dén tir du dn Xudn Phuong Residence. Dy &n
hién tai c6 2 tda d3 thi cdng xong phan thd, dang trong qua trinh hoan thién
va d3 duogc ban gan hét; 4 tdoa con lai hién dang chuin bi xdy 1én tang 1.
Doanh thu tir dy an nay du ki€n bat dau ghi nhan trong quy 2/2017. Téng gia
tri dy an (bao gdbm ca dat nén) wéc tinh khodng 1,500 ty déng. Bén canh dé,
HUT con con dy kién ghi nhan trén 700 ty doanh thu tir dw &n Foresa Villas
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thong tin tham khdo. Vui long Xuan Phuong va khoang 230 ty doanh thu twr toa chung cuv 16 tang tai Khu d6
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thi md&i Phap Van, du kién ciing s& hoan thanh va ban giao nha trong ndm téi.

Dang chu y, HUT hién dang nang cap 7 trén tdng s6 28 tram thu phi BOT trén
QL1 va QL14 thudc dy an BOO Tram thu phi khéng dirtng (ETC). Dy an duy kién
dwoc hoan thanh vao cudi ndm 2017. Sau d6, HUT sé& nhan 8% doanh thu tir
mdi tram ETC nay, nang tdng doanh thu tir thu phi giao thong thém khoang
300 ty/ndm — twong duong muirc tang 75% so vaéi hién nay.

HUT ki vong tiép tuc ting trwdng tot trong ndam 2017. Dy kién DT 2016 hop
nhat dat khodng 3,000 ty va LNST 2016 clia cdng ty me dat trén 400 ty, EPS
2016 xap xi 2,300 ddng/cp. Nam 2017, cdng ty dat ké hoach doanh thu va
LNST cla cdng ty me lan lugt 1a 3,300 ty déng (+10% YoY) va 450 ty dong
(+10% YoY).

Chung téi cling lwu y rui ro pha lodng c6 phiéu lién quan t&i sd trdi phiéu
chuyén d6i cla cdng ty. Gan day, HUT d3 thuc hién chuyén déi 79 ty dong
trai phiéu va mua lai thém 50.9 ty déng gid tri trai phiéu chuyén d6i. Téng gia
tri trai phi€u chuyén déi con lai cla cdng ty la 265.6 ty dong. Trong do, t6i da
40% s6 trai phi€u nay cé thé chuyén déi vao ndm 2017, s6 con lai s& duoc
chuyén déi vao nam 2018.
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Nhan dinh ky thuat

e Xu hudng hién tai: Di ngang ngan han trong ving gia 12 — 13.2, ting
diém trong trung han

e Chibdo ky thuat: ADX Gng ho xu hudng di ngang, MACD sap cho phan ky
duong, MFI, RSI cho thay xu hwéng can bang, Aroon ciing khéng cho xu
hudng ro rét.

e Thanh khoan: dudi ngudng trung binh 10 phién

K&t luan: Cac ngudng ho tro va khang cw manh cla HUT hién nam & 11.4 va
13.2. HUT dang trong xu huwéng di ngang trong ngdn han va chua cé dau hiéu
bit pha dugc khdi kénh gid 12 — 13.2. Khuyén nghi tich Ity thém néu HUT
giam vé vlung gid 12, hodc mua thém néu HUT vuwot qua duoc vung gid 13.2
v&i thanh khoan tang.

D6 thi ky thuat HUT
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Khuyén céo s dung

Ban b&o cdo nay cla Cong ty Cé phdn Ching khoédn Ngén hang Déu tw va phat trién Viét Nam
(BSC), chi cung cép nhiing thdng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién
thj triromg ching khodn trong tudn. Bao céo nay khéng duoc xay dwng dé cung cép theo yéu cdu cua
bét ky té chic hay ca nhan riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid ching khoan. Nha
dau tw chi nén str dung cac théng tin, phan tich, binh ludn cda Ban béo céo nhw la ngudn tham khéo
triée khi dwa ra nhimg quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi thdng tin, nhan dinh va dw bao va quan
diém trong béo cdo nay dwoc dua trén nhu’ng ngudn di liéu dang tin cdy. Tuy nhién Coéng ty C6 phéan
Ching khoén Ngén hang déu tw va phat trién Viét Nam (BSC) khéng dam bao rang cac nguén théng
tin nay 1a hoan toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cua
nhing théng tin dwoc dé cap dén trong béo céo nay, ciing nhw khéng chiju trach nhiém vé nhing thiét
hai déi véi viéc str dung toan bé hay mét phan néi dung cda ban bao céo nay. Moi quan diém ciing
nhw nhan dinh duoc dé cép trong béo c4o nay duwa trén sy can nhac cén trong, céng minh va hop ly
nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhan dinh nay c6 thé thay déi ma khéng cén bao
tréc. Ban bao céo nay cé ban quyén va la tai san cda Cong ty Cé phan Ching khoan Ngan hang
DPéu tw va Phét trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khéng co sw dong y
ctia BSC déu trai luat. Bat ky ndi dung nao cda tai liéu nay ciing khéng dwoc (i) sao chup hay nhan
ban & bét ky hinh thirc hay phuong thirc nao hodc (i) duoc cung cép néu khéng duoc sw chép thuan
ctia Cong ty Cé phan Ching khoan BIDV.
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Tang 10& 11 Thap BIDV
35 Hang V6i, Hoan Kiém, Ha Noi
Tel:  +84 439352722
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