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Company Updates
PTI — Téng CTCP Bao hiém Bwu dién

D3 qua giai doan tang trwdng dot bién

Cap nhat két qua kinh doanh: Trong Q3/2016, PTI ghi nhan 738 ty déng doanh
thu phi BH géc (+15.8% yoy); va 38.5 ty déng LNTT, tang gdp 3 murc lgi nhuén
cung ky. Theo d4, trong 9 thang dau nam, cong ty d3 ghi nhan 2,208 ty déng
doanh thu phi bdo hiém géc (+27% yoy) va 129.8 ty dong LNTT (+76% yoy)

Tang trwd'ng doanh thu bat dau chivng lai. Sau giai doan tap trung mé rong thi
phan giai doan 2013-2015, tang trudng doanh thu d3 bat dau chitng lai trong quy
3, véi dinh hwdng tap trung hon vao viéc quan Iy rdi ro va quan ly ty & boi
thuong. Mirc tang tredng 16% trong quy 3 la twong duwong véi mic tang trwdng
cla nganh trong giai doan nira dau nam, va dai dién doanh nghiép cho biét cong
ty s& duy tri mic tang trwdng nay trong Q4/2016. Cong ty da bat dau siét chat
hon cac quy dinh trong mang bao hiém xe co gidi, tp trung vao co ciu san pham
c6 chat luvgng cao.

Tinh hinh kinh doanh bao hiém kém di

Hoat dong bdo hiém, néu loai trir ca chi phi quan Iy doanh nghiép, van chua
mang lai lgi nhudn vé cho PTI trong Q3/2016. Ty 1é két hgp cla doanh nghiép
trong quy 3 & mirc 102%, gia tang so v&i mirc 99.9% trong 1H2016, thé hién kha
ndng tao lgi nhuan tir hoat dong bao hiém cla doanh nghiép dang xau di.

So vdi ty 1é boi thwdng trung binh khoang 48% cla cac doanh nghiép niém yét, ty
|& boi thudng cha PTI & mirc cao va theo xu hudng tang, tir 50.4% trong 1H2016
lén 58.3% trong Q3/2016. Theo do, ty |& bdi thudng 972016 & mirc 53.25%.
Chung toi lwu y rang ty & boi thudng cé do tré nhat dinh, nén viéc doanh thu bao
hiém chitng lai cling gép phan gia tang ty 1é boi thwong cha doanh nghiép.

Hoat déng dau tw cling khdng con dot bién

Hoat déng dau tu kha quan trong Q3/2016, do doanh nghiép d3 thyc hién chét
I3i & nhiéu cd phiéu trong danh muc, dua vé mirc lgi nhudn 34.9 ty déng 13i kinh
doanh chirng khoan trong quy 3. Tuy nhién muc lgi nhuan nay sé kho duy tri
dugc déu dan qua cac quy. Tong tai san dau tu tai 30/9/2016 la 3,085 ty dong,
tadng 5% so v&i dau nam, lgi sudt dau tu cda PTI dang & mirc 6.6%, twong d6i kha
quan so va&i mirc trung binh 5.5% cda ca nganh.

Pang luu y trong hoat ddng dau tu cda PTI 1a xu huéng gia tang ty trong dau tu
vao hoat déng gép von va tién glti ngdn han. Cong ty dang c6 235.5 ty dong gop
vén vao cdc don vi khéc, chiém ty trong 7.6% co ciu d4au tu, tuong ddi cao so vai
nganh.
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Nhén dinh ctia BSC

Bat dau tir Q3/2015, PTI s& khong con murc ting trudng dot bién nho tién gli
dau tu nhw ndm vira qua. Cung véi nhitng bién dong bat loi cla |3i suat, loi suat
d3au tu s& khé di lén trong ngan han, do vay, nha dau tw khéng nén ky vong murc
tang trudng loi nhuan dot bién hon 100% nhu giai doan 1 ndm qua cha PTI.
Chulng t6i lwu y rang tiém ndng ting trwdng dot bién van con tir nhitng khoan
dau tu l1au ndm, nhu cac khoan gép vén dau tv hodc nhirng tai san bat dong san
ma doanh nghiép dang s& hitu.

Bé&n canh d6, hoat dong bao hiém gdc ciing bat dau chitng lai sau mot thoi gian
dai tdng ndéng, va ching téi chd doi cac bién phap kiém sodt rui ro tét hon cla
doanh nghiép. Ty 1& bodi thwong du kién s& van ti€p tuc ting cao trong ngan han,
do d6 tré cla boi thudng so véi doanh thu ghi nhan. Tuy nhién, ching téi danh
gia day 1a dong thai dung dan, s& dua lai nhitng tac dong tich cuwc d6i véi doanh
nghiép trong dai han.

Dai dién doanh nghiép cho biét doanh nghiép s& cé mirc tang trwdng thap hon so
vdi nganh trong ndm 2017, nhung ky vong hoat dong bdo hiém s& bat dau ghi
nhan loi nhuan.

BSC duy tri wdc tinh doanh thu va lgi nhuan cla PTI dat lan lugt 13 2,913 ty déng
doanh thu phi BH goc (+28% yoy) va 176.8 ty déng LNTT (-14% yoy) nhu trong
bado cdo PTI trudc day, twong &ng EPS 2016 la 1,743 VND/cp. V&i mirc giad giao
dich tai ngay 2/11/2016 1a 31,900 VND/cp, c8 phiéu PTI dang giao dich v&i mirc
PE forward la 18.3x va P/B forward la 1.4x, kha cao so vdi cac gia tri twong (ng
cta nganh lan lwot 1 13.6x va 1.3x.

Diém nhan ky thuat: Xu hwéng hién tai: diéu chinh ngan han (hé tro 30), tng trong trung va

dai han (hé trg 20-22)

- Chibdo xu hwéng MACD: Kém Tich cwc, RSI: dang cé xu huwéng di vao vang qua ban

- Thanh khoan: hdu nhw khéng cé thanh khoan, dwéi 1000 C phiéu/ phién
Nhan dinh: PTI dang trong xu hwéng diéu chinh quanh ving gia 30 sau dot tang 6n dinh hinh
thanh tlr dau ndm 2016. Tinh tw thdi diém ghi nhan day, PTI tdng trwdng xap xi 50% tinh dén
thdi diém hién tai ngay 08/11/2016. Hién ¢ phiéu PTI c6 dau hiéu diéu chinh vé vang gia thap
hon, viing gia 30 va tién vé dwdng xu hwéng néi cac diém gia thap.
Khuyén nghi:: Thanh khoan it cé thé phat sinh nhirng rdi ro trong qua trinh giao dich. Khuyén
nghi nha dau tw tham gia cb phiéu PTI néu thanh khoan cé xu hwéng cai thién hon. Hién tai, xu
hwdng van dong gia trong ngan han cta PTI quanh ving 30-36.
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PTI-Daily 11/3/2016 Open 30.1, Hi 30.3, Lo 30.1, Close 30.3 (-5.0%) Val 900
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Khuyén céo s dung

Ban b&o cdo nay cla Cong ty Cé phdn Ching khoédn Ngén hang Déu tw va phat trién Viét Nam
(BSC), chi cung cép nhiing thdng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién
thj triromg ching khodn trong tudn. Bao céo nay khéng duoc xay dwng dé cung cép theo yéu cdu cua
bét ky té chic hay ca nhan riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid ching khoan. Nha
dau tw chi nén str dung cac théng tin, phan tich, binh ludn cda Ban béo céo nhw la ngudn tham khéo
tréc khi dwa ra nhimg quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi thdng tin, nhan dinh va dw bao va quan
diém trong béo cdo nay dwoc dua trén nhu’ng ngudn di liéu dang tin cdy. Tuy nhién Coéng ty C6 phéan
Ching khoén Ngén hang déu tw va phat trién Viét Nam (BSC) khéng dam bao rang cac nguén théng
tin nay 1a hoan toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cua
nhing théng tin dwoc dé cap dén trong béo céo nay, ciing nhw khéng chiju trach nhiém vé nhing thiét
hai déi véi viéc str dung toan bé hay mét phan néi dung cda ban bao céo nay. Moi quan diém ciing
nhw nhan dinh duoc dé cép trong béo c4o nay duwa trén sy can nhac cén trong, céng minh va hop ly
nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhan dinh nay cé thé thay déi ma khéng cén bao
tréc. Ban bao céo nay cé ban quyén va la tai san cda Cong ty Cé phan Ching khoan Ngan hang
DPéu tw va Phét trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khéng co sw dong y
ctia BSC déu trai luat. Bat ky ndi dung nao cda tai liéu nay ciing khéng dwoc (i) sao chup hay nhan
ban & bét ky hinh thirc hay phuong thirc nao hodc (i) duoc cung cép néu khéng duoc sw chép thuan
ctia Cong ty Cé phan Ching khoan BIDV.
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