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BSC Company Visit Note

PHC — Céng ty C6 phan Xay dwng Phuc Hwng Holdings

Ngay 30/03/2017, cd phiéu PHC duorc giao dich tai mirc gia 12,900 déng/ cd
phiéu, twong &ng P/E forward khodng 13.6x.

BSC RESEARCH
i . Cap nhat KQKD 2016: DT 2016 hop nhit dat 1,469 ty dong (+ 20.5% YoY).
Trwong phong ( gs . , X a5 A1 >
Trong doé dong gop chinh van téi tir mang xay lap véi doanh thu dat 1,416 ty (
Tran Thang Long +37.7% YoY), chiém 96.4% t6ng doanh thu. LNG dat 106 ty (+76.7% YoY) mot
longtt@bsc.com.vn phan nh& LNG mang BDS dat 2 ty dong so véi 16 6 ty ddng ndm ngodi do cong
ty thodi von khdi CTCP NALAND (Nghé An). Tuy nhién, chi phi quan ly doanh
Chuyén vién phén tich nghiép tang manh I&n 54 ty (+54% YoY) dan t&i LNST Hop nhat chi ting 20.8%
Nguy&n Tran Tri YoY |én 18 ty, twong irng LNST céng ty me dat 14.6 ty (+17.7% YoY)
Trint@bsc.com.vn Linh vwc xay dwng dan dung (chiém 96.4% doanh thu) ting trwéng manh

mé: Mang xay |ap tang trudng manh mé trong ndm 2016 (+37.7% YoY) nho
ghi nhan doanh thu tlr cac dy 4n I&n, trong d6é dang chd y la dw an GAMUDA
V@i téng giad tri gdi thau 1,300 ty dwoc thuc hién theo phuwong thirc D&B.
Trong ndm 2017, PHC dat k& hoach doanh thu mang xay dung khoang 1,659 ty
doéng (+ 17% YoY) dua trén backlog ndm 2016 chuyén sang khoang 1,259 ty va
2 hop déng mai tri giad 853 ty ky trong quy | v&i tap doan SSG (dyw dn nghi

Ké hogch SXKD 2017: PHC dgt ke dudng tai Ha Long) va Cong ty Phat trién D6 thi T Liém (du an My Dinh Pearl).

hogch DT 2017 Hop nhét dat

1,700 ty (+15.7% YoY), LNST Hop Linh vuc bat dong san dy kién déng goép 65 ty doanh thu va 9 ty lgi nhugn

nhét dat 25 ty doéng (+39% YoY), g0p tlr du an Hoan Cau (Viing Tau) trong nam 2017. Dy 4n “Khu thwong mai

worc tinh LNST cho céng ty me dat  dich vu nha & Hoan Cau” (Tp Ba Ria) du kién dem vé téng doanh thu khoang

khodng 20 ty ddng, EPS forward 150 ty véi quy mé 147 16 lién ké va 14 16 biét thy, trong d6 136 16 lién ké da

2017 pha loéng = 970 déng. diéu kién ban trong nam 2017. Ngoai ra, cong ty cling tham gia gbp von 25%
vao CTCP Nha My Xudn Ha Noi dé thyc hién dy an t8 hgp nha cao tang, vin
phong X3 tai My Binh, Nam T Liém, Ha Néi), du kién kh&i cong vao Quy
2/2017 va bat dau ban giao vao cudi ndm 2019 véi quy md khodng 480 cin.

Bén canh hai dy an hién hitu trén, HDQT cong ty cling thong qua chd truwong
tham gia dau tu cai tao cac chung cu cii trong ndi thanh nhu C8 Gidng V8, Ban
Co Y&u 55 Nguy Nhu KonTum, 1a cac dy 4n cé san quy dat va yéu cau vé von
vlra phai. Hwéng di nay khd hop ly do tiém lyc vé tai chinh cling nhuw quy dat
clia PHC con twong ddi nhéd so véi mét bang chung nganh xay dung & BDS.

K& hoach chuyén san va phat hanh thém ¢ phiéu cho ¢ dong hién hiru theo
ty 1& 10:9. DHCD 2017 d3 thong qua k& hoach chuyén san niém yét sang HOSE
va phat hanh thém cé phiéu cho ¢6 ddng hién hitu. Cu thé, sé lwvgng phat hanh
thém dy kién 13 9.9 triéu cd phiéu, gid ban cho cd déng hién hiru 1a 10,000
doéng/cp va cb phiéu phat hanh thém duogc ty do chuyén nhuwong. Ngudn tién
thu dwoc dy kién dung dé co cau lai ngudn vén cdng ty (téng ngudn vén 13 972
ty, hé s6 don bay hién la 2.97, twong ddi cao).

B&o céo nay chi la nguén théng
tin tham khdo. Vui Iong doc ky
phédn Khuyén céo st dung &
trang cudi.
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PTKT — Céng ty ¢4 phan Xay dung Phuc Hung Holdings (HNX)
Pi€m nhan ky thuat:

-Xu hwéng hién tai: Di ngang trong bién dé hep ngan han (hd tro ngdn han 16.6), xu huéng hdi phuc tir
ddy trong han (ho tro lich st 15)

-Chi bdo MACD trén mirc 0 nhuwng nam dudi dwdng chi bdo cham, chi bdo RSI ¢é xu huwéng giam va tiép
can gan vung qua ban.

-Thanh khoan: trung binh 300 nghin don vi/ phién.

Nhan dinh: C6 phiéu PHC dang trong qua trinh tao mét bang gid mdi sau chinh phuc khéng thanh cong
khang cu ngan han 14.6, PHC quay lai vung gid tich Iy cii thap hon trong ho tro khang cw 12.3-13.2.

Khuyén nghi: Nha dau tw chi thuc hién mua tré lai khi PHC thoat khoi nén gid tich Ity cli hodc diéu chinh
sat hd tro 12.3. Gid ky vong 14.6, thuc hién cat 16 khi PHC mat ho tro 12.3.

Do thi

D6 thj ki thuat PHC
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Khuyén céo s dung

Ban b&o cdo nay cia Cong ty Cé phdn Ching khoédn Ngén hang Déu tw va phat trién Viét Nam
(BSC), chi cung cép nhing théng tin chung va phan tich vé tinh hinh nganh, doanh nghiép ciing nhw
dién bién thj truong chung khoan trong tudn. Bao céo nay khéng duoc xay dung dé cung cép theo
yéu céu cla bét ky t6 chic hay ca nhan riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid ching
khoan. Nha dau tw chi nén st dung cac théng tin, phan tich, binh ludn cia Bén béo céo nhw la nguén
tham khdo truéc khi dua ra nhimg quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dw
béo va quan diém trong béo céo nay duwoc dua trén nhing nguén di liéu déng tin cdy. Tuy nhién
Coéng ty Cé phan Chung khodn Ngan hang déu tw va phat trién Viét Nam (BSC) khéng dam bao rang
cac ngudn thdng tin nay la hoan toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh
chinh x&c cda nhitng théng tin duoc dé cap dén trong béo céo nay, ciing nhw khdng chju trach nhiém
vé nhing thiét hai déi véi viéc st dung toan bd hay mét phan néi dung cia ban bao céo nay. Moi
quan diém ciing nhw nhan dinh dwoc dé cép trong bao cdo nay dua trén sw can nhéc cén trong, cong
minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhan dinh nay c6 thé thay déi ma
khéng cén bao truée. Ban bao céo nay c6 ban quyén va la tai sén cda Cong ty Cé phdn Ching khoén
Ngan hang Péu tw va Phét trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in &n ma khéng c6
sw dong y clia BSC déu trai luat. B4t ky néi dung nao cda tai liéu nay ciing khéng duwoc (i) sao chup
hay nhan ban & bét ky hinh thic hay phuong thic nao hodc (i) duoc cung cép néu khéng duoc sw
chép thuan cua Céng ty C6 phan Ching khoan BIDV.

BSC Tru sé& chinh

Tang 10& 11 Thap BIDV
35 Hang V6i, Hoan Kiém, Ha Noi
Tel:  +84 439352722
Fax:  +84 4 2220 0669

BSC Chi nhanh Hé Chi Minh

Tang 9 Toa nha 146 Nguyén Céng Tri
Quan 1, Tp. Hb Chi Minh
Tel: +84 8 3821 8885
Fax: +84 8 3821 8510

Website: http://www.bsc.com.vn
Facebook: www.facebook.com/BIDVSecurities
Bloomberg: BSCV <GO>




