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Ngay 28/3/2017, QBS giao dich tai
murc gid 5,340 dbng/cp, twong trng
vdi P/E trailing bdng 28.86x

QBS mdi niém yét trén san Hose
dugc 2 ndm. Cdc mang hoat déng
kinh doanh chinh: thwong mai phén
bén va héa chét, san xudt NPK va
dich vu kho bdi. Ttr ndm 2017, QBS
Sé tdp trung chinh vao: (1) khai thdc
vén hanh cdng ICD Qudng Binh-
Dinh Vi va (2) tdng hiéu qua hoat
déng nha mdy NPK Dinh Vii

V&i chién lurge thodi vén tai DDV, tép
trung vao mdng ICD vd sdn xudt
NPK, ching téi nhdn dinh két qud
kinh doanh cua QBS sé& chuyén bién
manh trong twong lai. Vi véy, ké
hoach kinh doanh 2017 cua QBS vdi
LNST téng hon 5 1an khd kha thi.

Bao cado nay chi c6 gia trj tham
kh&o. Vui long xem mién trach cudi
béo céo

Két qua kinh doanh 2016 gidm siu do du phong dau tu tai chinh. Nhin chung céc
hoat dong kinh doanh chinh ctia QBS la thwong mai phan bon, thuong mai hda
chat, kho b3i ngoai quan va NPK déu kha dn dinh, nhd d6 doanh thu thuan 2016
dat 4,495 ty (+18%yoy). Tuy nhién, do khodn dau tu vao DAP-Vinachem (DDV)
gidm gid manh, QBS phai trich 14p du phong trén 94 ty (trén toéng gia tri khoadn
dau tu 13 295 ty tai ngay 31/12/2016), khién cho LNST ndm 2016 chi dat 13.65
ty (so vdi mic 83 ty nam 2016).

Trién vong hoat déng kinh doanh cét I6i ndm 2017. QBS d&t k& hoach ndm 2017
véi doanh thu dat 3.900 ty (-13.2%yoy), LNST 85 ty (t&ng hon 5 1an so vdi 2016),
cd tirc khodng 5%. Vi ké hoach, du kién EPS 2017 ctia QBS dat 1.103 dong/cp
(da loai trr 10% quy phuc loi)

- Thuong mai phan bén, hda chét va san xuit NPK du bdo 8n dinh. Hién tai
doanh thu tir cdc mang kinh doanh nay van chiém phan I6n tdng doanh thu cla
clia QBS, khodng trén 90%. BSC nhan dinh, nhu cdu phan bén noi dia va xuat
khau s& khdng cé nhiéu bién déng I6n trong ndm 2017, vi vAy khoan thu tir
mang nay sé& it cé bién ddng so v&i ndm 2016. Chung téi luu v, bd cong thuong
dang dé xut dwa mét hang phan bén vao dién chiu thué GTGT & mrc 0%. Tuy
nhién, viéc du bao chinh séch kha rti ro nén ching t6i khéng phan anh trong
trién vong mang phan bén 2017. Néu diéu nay duac théng qua s& cé |gi 1én cho
cac doanh nghiép phan bdén ndéi chung va QBS ndi riéng.

- ICD Quang Binh- Binh Vi bat ddu ghi nhan doanh thu tir gitta ndm 2017.
Giai doan dau bat dau hoat déng tir thang 5/2017, du kién déng gdp khoang
200-400 ty doanh thu cho QBS. Téng dién tich du kién khai théc, st dung cla
ICD 13 hon 26 ha, sb vbn dau tu hon 400 ty dbng, thdi gian hoat ddng, khai thac
50 nam. Dv &n duoc dau tu theo 3 giai doan, trong dé giai doan dau s& duac
tién hanh xay dung trén dién tich 10 ha, cong suat kho hang du kién 1a 100.000
tan/ndm, bai chira 13 250.000 TEU/nam. Giai doan 2, quy m6 cang dugc md
rong thém 9 ha va giai doan 3 m& rong thém 8 ha. Day 1a ICD dau tién tai Hai
Phong. Trong bdi cdnh d4t tai khu vuc Binh Vi han ché, lvong container thong
gua khu vuc tang cao hang nam, BSC nhan dinh day sé la mang tao ra tang
truang loi nhuan 1én cho QBS trong tuong lai

- QBSbén 14% tai cong ty cd phan xuat nhap khdu héa chét véi gi 37.9, thu
vé khoadng 40 ty. Ngudn tién nay s& duoc st dung xay dung ICD céc giai doan
tiép theo.

- Khoan d4u tu vao DAP-Vinachem cé thé khéng phai trich du phong 16n nhu
ndm 2016. Hién tai, QBS ndm 19.17% s& hitu tai DDV, tuong Ung vdi trén 28
triéu cd phidu. Ndm 2016, gia cb phiéu DDV bién d6ng giam manh tir 11.000
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dong/cp xubng con 7.16 déng/cp khién QBS phai trich 14p 94 ty du phong cho khodn dau tu nay.
Trong 2 thang dau ndm 2017, tinh hinh gid va tiéu thu phan bdn kha én dinh. Vi vay ching toi ki
vong ndm 2017, khoan dau tu vao DDV cla QBS s& khéng phai trich 1ap du phong 16n nhu ndm
2016. Ki DHCD 2017 cling d3 dong y dé QBS khong tiép tuc lam cd déng chién lvgc tai DDV.
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Bdn bdo cdo nay cua Cbéng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang Béu tw va phdt trién Viét Nam (BSC), chi
cung cdp nhitng théng tin chung va phén tich vé Vi mé, nganh va doanh nghiép. Bdo cdo nay khéng duoc
xGy dwng dé cung cép theo yéu céu cla bt ky té chirc hay cd nhén riéng 1é ndo hodc cdc quyét dinh mua
bdn, ném gii¥ chirng khodn. Nha déu tuw chi nén s dung cdc théng tin, phén tich, binh ludn ciia Bén bdo cdo
nhu ld nguén tham khdo trudc khi dwa ra nhing quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhén
dinh va dw bdo va quan diém trong bdo cdo nay duroc dwa trén nhifng ngudn dit liéu ddng tin cdy. Tuy nhién
Céng ty C6 phan Chirng khodn Ngdén hang dau tw va phdt trién Viét Nam (BSC) khéng dém béo rdng cdc
ngudn théng tin nay ld hoan toan chinh xdc va khéng chiju bét ky mét trach nhiém nao déi vdi tinh chinh xdc
cta nhirng théng tin duwoc dé cdp dén trong bdo cdo nay, ciing nhw khéng chiu trdch nhiém vé nhirng thiét
hai d6i vdi viéc st dung todn bd hay mét phdn néi dung cla bén bdo cdo nay. Moi quan diém ciing nhv
nhdn dinh dwoc dé cdp trong bdo cdo nay dwa trén sw cén nhdc cén trong, céng minh va hop ly nhét trong
hién tagi. Tuy nhién nhitng quan diém, nhdn dinh ndy cé thé thay déi ma khéng cén bdo trudc. Ban bdo cdo
ndy cé bén quyén va ld tdi sén cda Céng ty C6 phén Chirng khodn Ngén hang Déu tw va Phdt trién Viét Nam
(BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in &n ma khéng cé sw ddng y cua BSC déu trdi luGt. Bét ky néi dung
ndo cta tai liéu ndy ciing khéng dwoc (i) sao chup hay nhdn ban & bét ky hinh thirc hay phwong thire nao
hodc (ii) dwoc cung cép néu khéng duwoc sw chép thudn cta T
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