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Chung téi vén duy tri khuyén nghj
Mua trung va dai han cé phiéu
NKG, gid muc tiéu 47,680 ddéng/cp
nhw trong bdo cdo trién vong
Nganh 2017.

BSC wdrc tinh DT 2017 dat 12,093 ty
doéng, LNST 2017 dat 711 ty déng,
EPS 2017 = 10,768 db6ng (chua tinh
s6 lwong cp mdi phdat hanh dé tré
cé tirc). Ngay 04/04/2017, c6 phiéu
NKG duworc giao dich vdi gia 41,950
doéng, PE FW = 3.90x.

Quan diém ky thudt: Nha dou tv
trdnh xu hwdéng mua dudi NKG
trong qud trinh tdng manh, cé thé
thuc hién tdng ty trong NKG khi c6
phiéu cé cdc budc diéu chinh nhé
hodc tgo mét nén tdng gid tin cdy
hon. Gia tham gia hop ly 40, gid ky
vong 44, thuec hién cdt 16 38.

Bdo cdo ndy chi lad ngudn théng tin
tham khdo. Vui long doc kj phén
Khuyén cdo st dung & trang cudi.

Loi nhudn chuyén bién tich cuwc trong nam 2016. San lugng tiéu thu cia NKG
trong ndm 2016 dat 540 ngan tan (+29%yoy). Trong d6 san lwong xuat khau
dat 280 nghin tan (chiém 51.85% t8ng san lwong tiéu thu), tinh trong giai
doan 2012 — 2016, san lwong xuat khiu cla NKG dat mirc tdng trudng CAGR
=70.67%, ting manh t&r mirc 33,000 tan cda ndm 2012.

DTT ndm 2016 dat 8,936 ty dong (+55%yoy), nh& bién ddng gia thép tich cuc
nén bién LNG 2016 dat tdi 11.32%, cai thién manh so v&i mic bién LNG
7.76% cla nam 2015. Ty trong chi phi ban hang va chi phi QLDN trén Téng
DTT trong nam 2016 khoang 2.41%, twong tu muic thuc hién cha nam 2015.
LNST 2016 dat 517.77 ty déng (+310.73%yoy), EPS 2016 = 7,841 déng/cp.

San lwgng san xuat va tiéu thu dy kién taing manh trong ndm 2017 do mé&
rdng nang lwc san xuat. NKG dat muc tiéu San lugng tiéu thu dat 800,000 tan
nhd mé rong day chuyén san xuat (trong dé tiéu thu ndi dia 13 360,000 tan va
xuat khau |a 440,000 tan), Doanh thu 2017 dat 12,000 — 14,000 ty dong, LNST
13 600 ty déng, duy tri bién |lgi nhudn thuan trén murc 5%.

KQKD Q1 kha quan vdi san lugng tiéu thu dat 126,000 tan, doanh thu dat
khodng 2,300 ty (+28%yoy), LNST Q1 dat tir 130 — 150 ty ddng (LNST Q1 2016
dat khoang 65.89 ty déng).

Trong Q2/2017, CTCP Nam Kim Corea dy kién thanh lap, vén diéu 1é 160 ty
dong, ty 1& vdn gbp 25% tir NKG, 45% tir Unicoh Specialty Chemicals va 30%
tlr dng H6 Minh Quang — chd tich NKG. Cong ty s& chuyén san xuat cac san
pham ma mau dién t, tiéu dung.

Phat hanh c6 phiéu dé tra cd tirc — Du kién chét quyén trong thang 4/2017.
NKG s& tra c6 tirc ndm 2015 bang c6 phiéu véi ty 1& 15% va trd c6 tic ndm
2016 bang c6 phiéu vdi ty 1é 35%, dy kién t6ng s6 lwong cp cudi ndm 2017 sé&
14 99,051,541, v&i LNST muc tiéu 600 ty déng, EPS 2017 = 6,057 déng/cp.

Ngoai ra, NKG duy ki€n phat hanh c6 phiéu ESOP 2017, s& lwgng CP phat hanh
13 1% s6 c6 phi€u dang Iwu hanh, thoi gian du kién thyce hién 13 sau khi thyc
hién chi tra c6 térc ndm 2015 va 2016, bi han ché chuyén nhuwong 1 ndm ké tir
thoi diém hoan thanh dot phat hanh. Néu tinh ca sé lwgng ESOP 2017 thi EPS
2017 dat khoang 5,997 déng/cp.

Tiép tuc hwdng loi tir thué chdng ban pha gid trong nwéc. (1) Ngay
30/03/2017, B6 Cdng Thuong ban hanh Quyét dinh s& 1105/QD-BCT vé viéc
ap dung bién phéap chdng ban phd gid chinh thirc déi véi san phdm thép ma
(con goi la tdn ma) nhap khiu vao Viét Nam, cé xuat x& tir Trung Quéc (bao
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gdm Hong Kéng) va Han Quéc. DAy |a bién phap ap thué nhap khiu bé sung
(thué nhap khau hién tai khodng 15%), mirc thué chéng ban pha gia céng
thém s& giao déng tr 3.17% - 38.34% tuy thudc vao nha sdn xuéat. (2) Thué
CBPG thép ma mau dang trong qué trinh hoan tat, du kién thué s& & muiec
thap chi khoang 5 — 10%, hién tai thué NK thép ma mau dang & mirc 0%. Do
dd, khi thué dugc ap dung, cac san pham tdn ma mau s& duwoc huwdng loi.

Bi 4p murc thué CBPG thap nhat tai cac thi trwdng xuat khau. (1) Vi Thué
CBPG clia Malaysia: NKG dang dwgc hwdng mic 0%, cac doanh nghiép con
lai bi 4p tir 12.06% - 34.85%, riéng Trung Quéc bi 4p 52.01%. (2) V&i Thué
CBPG cuia Thai Lan: NKG chju mirc 4.51% — 5.61%, day cling 1a mic thap nhat
ap dung cho cdc doanh nghiép xuat khiu vao Thai Lan.

BSC cho rang, viéc chiu thué CBPG & murc thap nhat tai thi trwong Malaysia
va Thai Lan (hién chi@m khoang 12% téng san lwong xuat khau cta NKG) sé 1a
co hodi t6t dé NKG cé lgi thé so véi cac doanh nghiép khac tai Viét Nam cling
nhu doanh nghiép Trung Qudc khi xuat khiu vao cac thi trudng nay.

Thi trudrng M§ con nhiéu thach thirc, san lvgng xuat khau di My trong ndm
2016 chi ding thi 2 sau Indonesia, day 13 thj truérng nhiéu tiém ndng do ¢
bién LN cao. NKG s& sir dung nguyén liéu nhap khau tir Nhat Ban, Han Qudc,
Dai Loan, An Do dé lam hang xuét khau di My.

San lwgng tiéu thy Co cdu mat hang chilwe
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Ngudn: NKG
QUAN PIEM KY THUAT
Diém nhan ky thuat:

o Xu hudng hién tai: Vira thoat khoi trang thai van dong tich Ity dai, xu
hudng hoi trong trung va dai han (hé trg lich sir 35)



o Chi bdo xu huéng MACD trén murc 0 va trén duong chi bdo cham,
dau hiéu dang trong xu hwéng tang ngan han, chi bao RSI dang cé xu
huwéng hudng vé viing qué bén

o Thanh khodn: Thanh khodn dét bién ting trong nhirn phién gan day,
day thanh khodan trung binh Ién quanh méc 340.000 don vi /phién.

Nhan dinh: C8 phi€u NKG vira thodt khoi trang théi van dong tich Iy dai han
trong bién dé hep va dot bién tang ké ca thanh khodn va gia trong nhirng
phién tr& lai day. Gid c6 phi€u NKG dang huéng nhanh vé khu vuc dinh cil
quanh m&c 44 va xu hudng tao mit bang gia mdi cao hon cé thé van sé dién
ra trong nhirng phién ta&i.

Khuy&n nghi: Nha dau tuv trdnh xu hwdng mua dudi NKG trong qua trinh tang
manh, cé thé thuc hién tang ty trong NKG khi c6 phiéu cé cac budc diéu
chinh nho hodc tao mét nén tang gia tin cy hon. Gid tham gia hop ly 40, gia
ky vong 44, thyc hién cat 16 38.
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Cong suat hién tai va dang dau tv

Cong suat hién tai Nam Kim 1 + 2

Nha mdy Nam Kim 3

D&y chuyén Cong suat (tdn/nam)

Can ngudi 400,000
Ma kém 150,000
Ma lanh 250,000 - 270,000
Ma mau 170,000
Ong thép 120,000
Xé bing 500,000

Théi gian D&y chuyén san xuat
1 day chuyén ma NOF khé
Théng 1%50r11m (?hoAra 2spla
09/2016 Tgn kein va TSn lanh).
Téng cbng suat 300,000
tan/ndm
1 day chuyén tay ri khé
1450mm, cOng suat
Théng 600,000 t4n/nam
03/2017 1 day chuyén can ngudi
khdé 1450mm, cdng suat
can 400,000 tan/nam
1 day chuyén ma NOF,
cdng suat 150,000
Théng tdn/nam
06/2017 1 day chuyén ma mau,
cdng suat 120,000
tdn/nam
Théng 1Adéy ch:;y‘én can ngudi,
09/2017 csng svuat 200,000
tdn/nam
1 day chuyén ma NOF
Thang (s&n pham Tén kém va
12/2017 Tén lanh), cong suat
350,000 t3n/ndm
IA\,lha may 9 day chuyén san xuat
ong thép A N x
thép hop, tong cong suat
Long An 180,000 t&n/n3m
Q2/2017 ! )

Ngubn: NKG, BSC Research



Khuyén céo sir dung

Bdn bdo cdo nay cta Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang Péu tw va phdt trién Viét Nam (BSC),
chi cung cép nhirng théng tin chung va phdn tich doanh nghiép. Bdo cdo nay khéng duwoc xdy dung dé
cung cdp theo yéu céu cla bt ky té chirc hay cd nhén riéng 1é ndo hodc cdc quyét dinh mua bdn, ném
git¥ chirng khodn. Nha déu tw chi nén si¥ dung cdc théng tin, phén tich, binh luén cda Bén bdo cdo
nhw 1 ngudén tham khdo trwdce khi dua ra nhitng quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin,
nhén dinh va dw bdo va quan diém trong bdo cdo nay duoc dwa trén nhifng ngudn dir liéu ddng tin
cdy. Tuy nhién Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang ddu tw va phdt trién Viét Nam (BSC) khéng
ddm bdo rdng cdc ngudn théng tin ndy ld hoan todn chinh xdc va khéng chiu bat ky mét trdch nhiém
ndo déi vdi tinh chinh xdc cua nhitng théng tin dwoc dé cdp dén trong bdo cdo nay, ciing nhuv khéng
chiu trdch nhiém vé nhitng thiét hai déi vdi viéc st dung todn bé hay mét phén néi dung cta bén bdo
cdo nay. Moi quan diém ciing nhw nhdn dinh duoc dé cdp trong bdo cdo nay dua trén sw cdn nhdc
cdn trong, cdng minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhirng quan diém, nhén dinh nay cé thé
thay déi ma khéng cén bdo trudc. Ban bdo cdo nay cé bdn quyén va la tai sén cia Céng ty C6 phdn
Chirng khodn Ngén hang Pdu tw va Phdt trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in dn
ma khéng cé sw déng y ctia BSC déu trdi ludt. Bat ky ndi dung ndo cua tdi liéu ndy ciing khéng duoc
(i) sao chup hay nhén bdn & bét ky hinh thirc hay phwong thirc ndo hodc (i) durgc cung cdp néu khéng
duoc su chép thudn cua Céng ty C6 phdn Chirng khodn BIDV.

BSC Tru s& chinh

Tang 10& 11 Théap BIDV

35 Hang Véi, Hoan Kiém, Ha Néi
Tel: +84 4 3935 2722

Fax: +84 4 2220 0669

BSC Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 9 Toa nha 146 Nguyén Cong Tri
Quan 1, Tp. H6 Chi Minh
Tel: +84 8 3821 8885
Fax: +84 8 3821 8510

Website: http://www.bsc.com.vn
Facebook: www.facebook.com/BIDVSecurities
Bloomberg: BSCV <GO>




