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Company Updates

Téng Coéng ty C& phan Khoan va Dich vu Khoan Dau khi

Tai ngay 14/4/2017, c6 phiéu PVD dang dwoc giao dich & mirc gia 19,650 VND/cp,
twong irng v@'i P/E trailing la 62.8x

Tinh hinh Q1/2017: Trong quy 1/2017, PVD cé 2 gian hoat déng la gian PVD 1 dang
dugc cho thué & Myanmar, va gian PVD 6 duoc thué tir cubi thang 3 dén cudi thang
5/2017. S6 gian hoat déng trung binh trong quy 1 1a 1 gian, do viéc cho thué duit
quang. Gid cho thué gian tai Viét Nam dang giao déng & khoang USD 50,000 —
60,000/ngay, day la mrc gia thap hon gid vén cla PVD cho mét s6 gian khoan méi (
nhu PVD 6). Céng ty ky vong tinh hinh sé& kha quan hon tlr thang 4, véi céc gian
khoan PVD 2 va PVD 3 duogc ky vong cé viéc lam trd lai.

Cdng ty nhan dinh trién vong cho ndm 2017 con nhiéu khé khan. S8 gian trung binh
ky vong dat 2.5 gian, twong duong véi ndm 2016. Tuy vy, cac gian hoat déng chila
cac gian ty nang (Jack-up), véi mirc gid thap, so véi ndm 2016 cb sy dong gop cla
gian khoan TAD vé&i murc gia cho thué cao (~200,000 USD/ngay). Cong ty hién chua
chét cac sé lieu ké hoach kinh doanh cu thé cho nam 2017.

C6 thé phai trich 1ap thém no’ phai thu ngan han clia khach hang. Trong ndm 2016,
PVD d3 thuc hién trich [ap du phong cac khoan phai thu ngan han clia khach hang.
Téng gia tri trich |ap trong 2016 13 167 ty dong, trén tdng s6 du ng phai thu 1a 1,627
ty déng. Trong dé, hai khach hang 1&n la PVEP ( L6 09-2/09) va PVEP ( L6 102/10 &
106/10) dang c6 504 ty duw no va d3 trich |1ap 114 ty dong trong 2016. V&i quy dinh
trich phai trich 1ap du phong 50% v&i cac khoan phai thu qua han 1 ndm dén 2 nam,
nhiéu kha nang PVD s& phai trich 1ap thém du phong phai thu khé doi trong 2017.

Loi nhudn ghi nhan tir Baker Houges dw kién gidm manh: Loi nhuén tir Baker
Houges d3 ddng gép hon 133 ty ddng cho PVD trong ndm 2016, ho trg dang ké cho
KQKD 2016. Tuy nhién, dy ki€n déng gép loi nhuan tir lién doanh nay s& gidm dang
ké trong 2017. Gia ban cung cap dich vu gidam manh 50 — 60%.

Uéc tinh hoan nhap quy khoa hoc cdng nghé khodng 190 ty déng: PVD bat dau
thuc hién trich 18p quy KHCN tir ndm 2010, cho dén 31/12/2016, cdng ty trich lap
téng cong la 1,121 ty dong, trong d6 sé tién da st dung iy k& 13 96 ty dong, chi
chi€ém khoang 8% s6 tién trich 1ap. Theo quy dinh, néu khéng st dung sau 5 nam,
phan quy nay sé phai hoan nhap. Nhu vay sé tién PVD cé thé phai hoan nhap trong
2017 twong &ng vai s6 tién da trich [3p vao ndm 2012, khoang hon 190 ty déng.

Tinh hinh cho thué gian khoan trong khu vic Asean d3 c6 dién bién kha quan: Ty 1é
gian cho thué/téng s& gian tang tir mirc 39% vao thang 10/2016 1én murc 50% vao
thang 3/2017, theo khao sat cha ODS Petrodata. Theo d9, gia cho thué gian cho cac
dan khoan Jack-Up vira va nhé ( nhu cac dan khoan cia PVD) cling d3 cai thién dang
ké so v&i cudi 2016, hién dang giao dong khoang 70,000 — 80,000 USD/ngay. Mic du
vay, v&i cac k& hoach tham do va khai thac dau khi van chua cé nhiéu bién chuyén,
gid cho thué gian trong nudc van chua cé dau hiéu hoi phuc.
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Nhan dinh BSC:

BSC cho rang nam 2017 la giai doan ddy chia PVD. Cong ty dang d&i mat va&i rat nhiéu khé khan: (1) K& hoach
khai thac va thdm do dau khi chua cé nhiéu bién chuyén, k& hoach khai thac dau cia PVN giam trong 2017; (2)
Khéng con ngudn dong gép dang ké tir cdc cong ty lién doanh, lién két; va (3) di€m lo ngai nhat d6i véi PVD 1a
ganh nang trich 1ap du phong cho céc khoan phai thu tir PVEP, hién dang cé duw no gan 1,000 ty déng.

BSC cho rang trién vong tir 2018 clia cong ty sé tich cwc ho'n, sau khi cac khoan phai thu tir PVEP dworc xtr ly.
PVDtin twédngkhad ndng thu dwoc no tir PVEP, méc du khdng chac chan vé thoi gian, theo dé ching tdi cho rang
ganh nangtrich 13p s& khéng con trong 2018 (tham chi cé thé cé hoan nhip du phongnéutrich 1ap nhiéu trong
2017). Dy 4n C4 Rong Dé hién dang du kién di vao hoat ddng vao cudi 2018, va ky vong cdc théng tin lién quan
s& dugc quyét dinh vao dau 2018, thu hit sy chd y cla cac nha dau tw. Ching toi cling ky vong su khéi dong
clla mot du an |&n nhu Ca Rong Do sé gitip mat bang gia thué gian phan anh t6t hon xu hwdéng hdi phuc clia thé
gidi. Lwuy rang triénvonghién nay ciing phu thudcnhiduvao dién bién chinh tri toan cau, anh huéng [én dién
bién gia dau nlra cudi 2017.

PTKT_PVD — Téng Céng ty Cd phan Khoan va Dich vu Khoan D4u khi (HOSE)
Pi€m nhan ky thuat:

- Xu huwénghién tai: Pang trong xu hwdng diéu chinh ca trong ngdn han Ian dai han, hién tai dang tién sét
khu vye day lich sy 17-18.

- Chi bdo xu hwéng MACD va chi bdo cham nam dwdi mécO, chua cé tin hiéu hdi phuc xu hwong, chi bdo
RSI ¢6 xu hwdng giam tién sat vung qua ban.

- Thanh khoan: c¢é xu hwdng tang tré lai tir giai doan dau ndm, trung binh hon 2 triéu don vi / phién.

Nhan dinh: Mic du van dang trong xu hudng giam kéo dai nhung thanh khoan ¢6 phi€u dang cé dau hiéu ting
tré lai khi van déng gia c6 phiéu tién sat khu vue day lich sir 17-18.

Khuyén nghi: Nha dau tv dai han budcdau cé thé tham gia mua tham do PVD khi gid c6 phiéu tiép can sat khu
vuc day cli ndy. Gid ky vong phu thudc vao ky vong hoi phuc k§ thuat, trén mirc 20, cat 16 dudi 17.

Do thi

D6 thi ky thuat PVvD
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Khuyén cdo s dung

Khuyén céo st dung

Ban b&o céo nay cla Coéng ty Cé phdn Chung khoédn Ngan hang Pé&u tw va phét trién Viét Nam
(BSC), chi cung cép nhiing thdng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién
thi tromg chimg khoan trong tudn. Bao céo nay khéng duoc xay dung dé cung cép theo yéu cdu cla
bét ky té chic hay ca nhan riéng 16 nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gi ching khoan. Nha
dau tw chi nén st dung cac théng tin, phan tich, binh ludn cda Bén béo céo nhw la ngudn tham khao
truéec khi dua ra nhiimg quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi thdng tin, nhan dinh va dw b&o va quan
diém trong béo céo nay duoc dua trén nhing ngudn diF liéu dang tin cdy. Tuy nhién Céng ty C6 phéan
Chimg khoan Ngan hang dau tw va phat trién Viét Nam (BSC) khéng dédm bédo rang cac ngudn thong
tin nay la hoan toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cua
nhing théng tin dwoc dé cép dén trong bao céo nay, ciing nhw khéng chiju trach nhiém vé nhing thiét
hai déi véi viéc st dung toan bod hay mét phan néi dung cia ban bao céo nay. Moi quan diém ciing
nhw nhén dinh duoc dé cép trong bao céo nay dua trén sw can nhac cén trong, cong minh va hop ly
nhét trong hién tai. Tuy nhién nhing quan diém, nhén dinh ndy c6 thé thay déi ma khéng cén bao
truéc. Ban bao céo nay c6 ban quyén va la tai san cda Cong ty Cé phan Ching khoan Ngan hang
Péu tw va Phét trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, sia déi, in 4n ma khong c6 sw dong y
cta BSC déu trai luat. B4t ky néi dung nao cda tai liéu nay ciing khéng duwoc (i) sao chup hay nhan
bén & bét ky hinh thirc hay phuong thic nao hodc (i) duoc cung cép néu khéng duoc sw chép thuén

BSC Tru sé& chinh

Tang 10& 11 Thap BIDV
35 Hang V6i, Hoan Kiém, Ha Noi
Tel:  +84 43935 2722
Fax:  +84 4 2220 0669

BSC Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 9 Toa nha 146 Nguyé&n Coéng Trl
Quan 1, Tp. H6 Chi Minh
Tel: +84 8 3821 8885
Fax: +84 8 3821 8510

Website: http://www.bsc.com.wn
Facebook: www.facebook.com/BIDV Securities
Bloomberg: BSCV <GO>

cta Cong ty Cé phdn Chung khoan BIDV.
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