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Tiép tuc tang trwdng bén virng

Khuyén nghi

Gid muc tiéu 20,359
Gig dong clra 16,300
24/08/2017

Upside 24.90%

Di¥ liéu thj trwong

S5 lugng CP luu hanh 66,242,694
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Tiép tuc ting trwdng bén virng

Chung t6i da tham du budi hop mat NDT Q1 nién d6 tai chinh 2017 -
2018 cia CMG duoc t6 chirc ngay 24/8/2017 va ghi nhan mét s6 noi
dung chinh nhu sau:

Chung t6i van tiép tuc duy tri khuy&n nghi Mua trung va dai han voi
c6 phiéu CMG, gid muc tiéu 20,359 déng nhu trong bdo cdo Trién
vong nganh Q3/2017. Ching t6i wdc tinh DT ndm 2017 cla CMG s&
dat 5,042 ty dong, LNST Hop nhat dat 198 ty dong, LNST thudc vé c6
dong cong ty me la 156 ty dong (+26.5%yoy), EPS 2017 = 2,237 déng.

KQKD Q1/2017 kha quan nh& mang Vién théng. Theo BCTC cua
CMG, DTT Q1 dat 1,040 ty d6ng (+5.37%yoy), bién LNG dat 13.47%
tang nhe so vé&i mirc 12.96% cuia cung ky 2016. LNST thudc vé ¢ dong
cdng ty me dat 26.51 ty dong (+28.59%yoy), EPS Q1 = 398 déng. Cu
thé theo tirng mang kinh doanh:

e Linh vyc Tich hop, DT Q1 dat 495.7 ty dong (+19%yoy), LNTT Q1
dat 3 ty dong (-50%yoy)

e Linh viec Phan mém, DT Q1 dat 26.3 ty dong (-25%yoy), LNTT Q1
16 4 ty dong (-104%yoy)

e Linh vyc Vién thong, DT Q1 dat 321.8 ty dong (+6%yoy), LNTT Q1
dat 30.6 ty déng (+7.5%yoy)

e Linh vuc Phan phéi, DT Q1 dat 55.8 ty dong (-31%yoy), LNTT Q1
dat 6.4 ty dong (+721%yoy)

e Linh vyc khac, DT Q1 dat 242.6 ty dong (+10%yoy), LNTT Q1 dat
17.9 ty dong (+144%yoy)

e Linh vuc dau tuw méi, DT Q1 dat 4 ty déng (hoan thanh 36% KH)
va LNTT Q116 7.1 ty dong.

CMG udc tinh trong Q2 sé ghi nhan Doanh thu dat khodng 1,109 ty
déng, LNTT Hop nhat Q2 dat khodng 55.6 ty dong (+11.87%yoy).

2017 ké& hoach 2018 ké hoach

don vi: ty déng

DT LNTT DT LNTT
Tich hop 2,376 64 2,629 73
Phan mém 275 14 371 23
Vién thong 1,588 165 1,959 209
Phan phdi 289 1 333 1
Khac 292 13 97 1
DAu tu méi 76 (18) 146 (10)
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Téng cong 4,896 239 5,535 297

Ngubn: CMG

Tiép tuc ddy manh dau tw cho Data center va Pwéng truyén. Hién
nay CMG dang c6 Data Center dién tich hon 1,000m2 tai Ha NGi, doanh
thu dy ki€n mbi ndm tir 90 — 100 ty déng, bién LNTT la 10 — 15%, chi
phi dé dau tu cho DC 1,000 m2 khoang 40 ty déng. Trong thoi gian
tdi, CMG du kién s& thué khu dat 9,000m2 tai Tan Thuan — Tp. HCM
dé xay dung complex, trong d6 khu DC rdng tir 3,000 — 4,000 m2, bén
canh d6 s& c6 khu l4p trinh phan mém va khu van phong cho can bd
tai tp. HCM. V@ viéc xay dwng dudng truyén, truc Bdc Nam cta CMG
dy kién dugc khdnh thanh trong thidng 9/2017, téng vén dau tu
khodng 200 ty déng, khiu hao trong 10 ndm, doanh nghiép uwdc tinh
khi dwa truc Bac Nam vao st dung s& giup tiét kiém chi phi do chi phi
khau hao mdi ndm sé& thap hon chi phi di thué hién tai, ngoai ra CMG
c6 thé cho ddi tac thué dudng truyén.

CMG dang ¢6 nhu cidu huy déng von tir 250 — 300 ty déng. Doanh
nghiép dang c6 nhu cau tang von dé phuc vu phat trién complex tai
tp.HCM va bd sung v8n luvu déng, hien CMG dang cdn nhac mot s6
phuong an nhung chua chét cu thé, trong dé cé phuwong an Vay ngan
hang, phat hanh c6 phiéu hodc Phat hanh trai phiéu chuyén déi.

CMG c6 thé ban cd phiéu quy néu cé déi tac quan tdm. S6 lugng cd
phiéu qu§ cia CMG hién Ia 1,099,259 c6 phiéu, doanh nghiép cé thé
ban ra néu cé d6i tdc quan tdm hodc mudn ting s& hitru dé trd thanh
c6 déng 1&n cla doanh nghiép.
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Khuyén cdo s dung

B Bdn bdo cdo ndy cta Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang Pdu tw va phdt trién Viét Nam (BSC), chi
cung cdp nhirng théng tin chung va phén tich vé doanh nghiép. Bdo cdo ndy khéng duoc xdy dung dé€ cung
cdp theo yéu cdu cla bat ky té chirc hay cd nhén riéng 16 nao hodc cdc quyét dinh mua bdn, ndm gii¥ chirng
khodn. Nha déu tv chi nén st dung cdc théng tin, phdn tich, binh ludn cda Bén bdo cdo nhw la nguén tham
khéo trude khi dwa ra nhitng quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhdn dinh va dw bdo va quan
diém trong bdo cdo nay duoc dwa trén nhitng ngudén dir liéu déng tin cdy. Tuy nhién Céng ty C6 phén Chirng
khodn Ngén hang dau tw va phdt trién Viét Nam (BSC) khéng dém béo ring cdc ngudn théng tin nay ld hodn
todn chinh xdc va khéng chiu bét ky mét trdch nhiém ndo déi vdi tinh chinh xdc cia nhitng théng tin duoc
dé cép dén trong bdo cdo ndy, ciing nhw khéng chiju trdch nhiém vé nhirng thiét hai déi vdi viéc st dung
todn bd hay mét phén ndi dung cua bén bdo cdo ndy. Moi quan diém ciing nhw nhdn dinh dwoc dé cép trong
bdo cdo nay duwa trén sw cdn nhdc cdn trong, céng minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan
diém, nhén dinh ndy cé thé thay d6i ma khéng cén bdo trurdc. Bédn bdo cdo ndy cd ban quyén va la tai sén
ctia Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngdn hang Péu tuv va Phdt trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép,
stra d6i, in &n ma khéng cé sw ddng y cua BSC déu trdi ludt. Bét ky ndi dung ndo cia tai liéu nay ciing khéng
duoc (i) sao chup hay nhdn bén & bat ky hinh thire hay phuong thire ndo hodec (i) dwoc cung cdp néu khéng
duwoc sw chdp thudn cla Céng ty C6 phén Chirng khodn BIDV

BSC Tru s& chinh

Tang 10&11 Thap BIDV

35 Hang Vbi, Hoan Kiém, Ha Noi
Tel: +84439352722

Fax: +84422200669

BSC Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 9 Toa nha 146 Nguyén Cong Tri
Quén1,Tp.H6 Chi Minh

Tel: +84838218885

Fax: +84838218510

https://www.bsc.com.vn
https://www.facebook.com/BIDVSecurities

Bloomberg:BSCV<GO>

BSC Research Trang]|3]



