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JVC- CTCP Thiét bi y té Viét Nhat (HOSE)
S .,

Ngay 31/8/2017, cb phiéu JVC duoc giao dich tai mirc gid 3,600 déng/cp,
tuwong duong vdi P/B 13 0.79x. Ching t6i d3 tham du dai hdi c6 déng ndm

SR [aEied] 2017 ctia cong ty va c6 mot s6 ghi nhan nhu sau:

Két qua kinh doanh ndm 2016. Doanh thu thuan dat 499 ty déng (-1.56% yoy).
Cong ty ghi nhan 16 sau thué 1a 32 ty dong (ndm 2015, 16 1.336 ty dong).
Tran Thi Héng Tuo'i Khoéng tinh chi phi du phong, 16 sau thué ctia cong ty 1a 9 ty dong (ndm 2015
tuoith@bsc.com.vn con sb 16 tuwong ¢ng 13 29 ty dong). Dang luu vy, ké tir quy 3/2016 (tuong
duong vdi quy 4/2016 theo nam duong lich) dén nay, cong ty da ghi nhan |3i.
Két qua kinh doanh trong 1H2016 (theo n&m tai chinh ctia JVC) 16 do cong ty
phai ban 16 hang tdn kho vé&i giad thip va trich 14p du phong rli ro d6i véi cac
khoan phai thu.

Chuyén vién phdn tich

Két qua kinh doanh theo bd phén cla JVC ndm 2016.

Don vi: ty ddng

2015 2016 % yoy
Doanh thu 508 450 -1.6%
Ban hang 385 339 -12.12%
Lién két 106 140 32%
Dich vu 16 21 30%
Tai chinh 1 0 -34%
LN t&r HDKD -130 87
Ban hang 10 64 513%
Lién két -14 21
Dich vu 7 9 31%
Tai chinh -133 -7
Ngudn: JVC

Ké hoach kinh doanh ndm 2017. Cong ty dat muc tiéu doanh thu thuan dat 630
ty ddng, +26% yoy va ghi nhan loi nhuan sau thué 1a 19 ty dong.

Té&i cau tric hoat dong.

e Thay dbi co cdu cb déng va ban lanh dao. Theo dai dién hoi ddng quan
tri JVC, co cau cd dbng hién tai khéng con su céd mét dng L& Van Hudng va céc
c6 déng lien quan. Hién s& hitu cta DI va CTCP Thiét bi y té& Viét Nam
(Vinamed) vao khodng 51%. Chu tich Vinamed déng thdi 1a chu tich tai JVC.

This report must be read with the
Disclosure, located at the end of this
report.
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Dai dién quy DI khdng dinh s& tiép tuc déng hanh va hd tro hoat déng kinh doanh cdia JVC.

e Thay d8i mé hinh kinh doanh. Cdc mang kinh doanh chinh cla céng ty van |a ban thiét bi y té, vat
tu tiéu hao, dau tu lién két vai bénh vién, xe kham luu ddng. JVC tir bd md hinh kinh doanh dudi
vai tro 13 téng thau. Thay vao d6, cong ty hoat déng dudi hinh thitc nhap trang thiét bi, vat tuy té
tlr cac hang san xuat 16n (thudng 13 d6c quyén phan phdi theo khu vuce, chi yéu tai mién Bic) sau
dd, cung cap cho cac don vi tdng thau, bénh vién. Cong ty dong thai cing cb lai hoat ddng ctia cac
khéi chirc ndng nhu bd phan ban hang, ké todan, thiét 1ap lai quy trinh quan tri,....

JVC d3 thiét Iap lai va |4y lai dwgc niém tin tir cic nha cung cip, khach hang va ngan hang. Nhiéu déi tac d3
mat niém tin va khéng mudn hop téc véi JVC sau khiing hodng ctia cong ty. Hitachi, Fujilm tirng ban khoan
vé viéc cd tiép tuc hop tac vai JVC khong. Dién hinh, ndm 2016, Hitachi tham chi con cit hop dbéng phan
phoi déc quyén cho Hitachi tai thi trudng mién Nam ctia JVC, JVC mat khodng 14.6 ty tai thi trudng nay.
Sau tdi co ciu, cung vdind luc cla ban I3nh dao va ban diéu hanh, déi tc d3 quay trd lai lam viéc véi JVC.
Tl 31/3/2017, Hitachi ddng y dé JVC tré thanh nha phan phdi tai thi trudng mién Nam cta hang. JVC tiép
tuc 13 nha phan phéi doc quyén tai mién Béc cta Fujifilm. Cong ty cling mé rdng danh muc san pham va
nha cung cip vdi cac sdn pham tiém ning nhu hé théng kiém soat chdng nhidm khun Sakura, siéu am
Sonosite,... Ddng thai, cong ty cling chu trong thiét 1ap mbi quan hé vai khach hang, hé théng bénh vién,
chu trong cung cp dich vu va cac chuong trinh marketing,.... Mot s6 ngadn hang d3 md lai han muc tin
dung cho cong ty, han mirc duoc cap hién tai 1a 150 ty déng, tir BIDV, Techcombank va Tienphongbank.

Tiép tuc x ly cac tdn dong. Trong nam 2016, cdng ty tiép tuc trich 1ap du phong 23 ty ddng, tich cuc xac
nhan cac khoan phai thu, phai trd va tim cach thu hdi ng. Tuy nhién, ty 1& xac nhan céng no chua cao.
Coéng ty thanh todn 58 ty ddng nghta vu vé thué trong ndm 2016, co ban d3 gidi quyét xong cac tdn dong
vé thué. JVC dua ra hai hudng vuc day JVC trong thdi gian téi. Phuong an 1, phuc héi hoat ddng kinh
doanh, bu ddp dan 18 Ity ké. Day 13 bién phap van dang duoc JVC tich cuc thuc hién. Phuong an 2, tach
hoat d6ng clia JVC thanh hai cong ty, trong d6, JVC ndm hau nhu toan bd vén. Mot cdng ty nam gilt cac
tai san co chat luong va thuc hién cac hoat dong kinh doanh co ban cla JVC v8i mot thuong hiéu mdi.
Don vi con lai s& hitu khdi tai san xau, tich cuc doi ng, x& ly cac tdn dong. Tuy nhién, phuong an nay chua
nhan duaoc su chap thuan cla mot sb co déng lon.
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Khuyén cdo s dung

Bdn bdo cdo nay cua Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang Pau tu va phdt trién Viét Nam (BSC), chi
cung cdp nhitng théng tin chung va phdn tich vé VI mé, nganh va doanh nghiép. Bdo cdo nay khéng duoc
x4y dung dé cung cdp theo yéu cdu cta bét ky té chirc hay cd nhén riéng 1é ndo hodc cdc quyét dinh mua
bdn, ndm giit chirng khodn. Nha dau tw chi nén s dung cdc théng tin, phén tich, binh ludn cta Bén bdo cdo
nhw 1d ngudn tham khéo trudc khi dua ra nhitng quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhdn
dinh va du bdo va quan diém trong bdo cdo nay duoc dua trén nhitng ngudn dit liéu ddng tin cdy. Tuy nhién
Céng ty C6 phan Chitng khodn Ngdn hang déu tuw va phdt trién Viét Nam (BSC) khéng dém bédo rdng cdc
ngudn théng tin ndy Id hoan todn chinh xdc va khéng chiu bét ky mét trdch nhiém nao dbi vdi tinh chinh xdc
cta nhitng théng tin duoc dé cdp dén trong bdo cdo nay, ciing nhu khéng chiu trdch nhiém vé nhitng thiét
hai d@éi vdi viéc st dung todn bé hay mét phén ndi dung ctia bdn bdo cdo nay. Moi quan diém ciing nhu
nhdn dinh duoc dé cép trong bdo cdo ndy dua trén su cdn nhdc cén trong, céng minh va hop ly nhét trong
hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhén dinh nay cd thé thay déi ma khéng can bdo tru'dc. Bén bdo cdo
nay ¢ bén quyén va 1a tai sén ctia Coéng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang Déu tu va Phdt trién Viét Nam
(BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in Gn ma khéng cé sw déng y cla BSC déu trdi ludt. Bét ky néi dung
ndo cua tai lidu nay cling khéng duoc (i) sao chup hay nhdn bén & bét ky hinh thirc hay phuong thircc ndo
hodc (ii) duroc cung cdp néu khéng duoc suw chép thudn cua ( T
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